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OSNOVNE INFORMACIJE

Otvoreni investicioni fond “Focus Novcani Fond”, Beograd (u daljem tekstu: Fond) upisan je u
Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti, reSenjem br. 5/0-34-5052/4-
08 0d 09.09.2008. godine.

Osnivac¢ Fonda je Drustvo za upravljanje investicionim fondovima “Focus invest” a.d. Beograd,
Jurija Gagarina 32/1ll (u daljem tekstu ,Focus Invest”). Poslovanje drustva “Focus invest” odobreno
je od strane Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije, reSenjem broj 5/0-33-2179/5-07 od
7.juna 2007. godine, a dozvolu za organizovanje otvorenog investicionog fonda dobili su reSenjem
Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-34-5828/7-070d 16. avgusta 2007. godine.

Focus Novcani Fond je fond ocuvanja vrednosti imovine u skladu sa Pravilnikom o investicionim
fondovima Komisije za hartije od vrednosti (“Sluzbeni Glasnik Republike Srbije” broj 15/20009 i
76/2009).

Osnovni cilj Fonda je ostvarivanje sigurnog i stabilnog rasta investicione jedinice sa prinosom
visim od ulaganja u depozite po videnju i oroc¢ene novcane depozite sa kraé¢im rokovima dospeca,
uz odrzavanje visoke likvidnosti imovine.

Na dan 31. decembar 2009. godine Fond je imao ukupno 43 ¢lana, od toga 35 fizickih lica i 8
pravnih lica. Neto imovina Fonda na dan 31. decembar 2009. godine iznosi 12.548.548,22550
dinara, dok je vrednost investicione jedinice nataj dan 1.138,80562 dinara.

Poslove u vezi sa organizovanjem i upravljanjem Fondom vrsi Drustvo za upravljanje investicionim
fondovima Citadel Asset Management a.d. Beograd, shodno Zakonu o investicionim fondovima
(,Sluzbeni glasnik Republike Srbije“ br. 46/2006 i 51/2009).

Osnovne informacije o drustvu za upravljanje

Dana 30.04.2009. godine Drustvo za upravljanje investicionim fondovima “Focus invest” a.d.
Beograd potpisalo je Ugovor o prenosu prava upravljanja otvorenim investicionim fondovima
Focus Premium i Focus Novcani Fond na Drustvo za upravljanje investicionim fondovima , Citadel
Asset Management” ad iz Beograda, Vladimira Popovica 6 (u daljem tekstu ,Drustvo”, ,Citadel” ili
»Citadel Asset Management”). Komisija za hartije od vrednosti je dana 5. maja 2009. godine,
postupaju¢i po zahtevu Drustva za upravljanje investicionim fondovima ,Citadel Asset
Management” ad iz Beograda, donela ResSenje o davanju prethodne saglasnosti na prenos prava
upravljanja otvorenim investicionim fondovima Focus Premium i Focus Nov¢ani Fond broj 5/0-40-
2476/3-09.

Saglasno ¢lanu 50 Zakona o investicionim fondovima (Sl.glasnik RS br. 51/2009) i ¢lanu 88
Pravilnika o investicionim fondovima (Sl.glasnik RS br. 15/2009 i 76/2009), dana 13. jula 2009.
godine stekli su se zakonski uslovi definisani u stavu 3 ¢lana 50 Zakona o investicionim fondovima
(dve meseca pre prenosa prava upravljanja, moraju se obavestiti svi ¢lanovi fonda o prenosu prava
upravljanja na novo drustvo), te da je Drustvo za upravljanje investicionim fondovima ,,Citadel
Asset Management” ad iz Beograda preuzelo pravo upravljanja nad fondovima Focus Premium i
Focus Novcani Fond. ,Citadel Asset Management” dopisom je obavestio Komisiju za hartije od
vrednosti da je, s obzirom da su se ispunili svi uslovi definisani u ¢lanu 50 Zakona o investicionim
fondovima, od 13. jula 2009. godine preuzeo upravljanje otvorenim investicionim fondovima
Focus Premium i Focus Nov¢ani Fond.
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Prema navedenom Ugovoru o prenosu prava upravljanja otvorenim investicionim fondovima
Focus Premium i Focus Novcani Fond, ,,Citadel Asset Management” je preuzeo sva prava i obaveze
u vezi sa organizovanjem i upravljanjem fondovima Focus Premium i Focus Novcani Fond.

,Citadel Asset Management” a.d. Beograd, DrusStvo za upravljanje investicionim fondovima
osnovano je Odlukom o osnivanju br 41/07 od 27. septembra 2007. godine. Drustvo je
registrovano dana 30.10.2007. godine i upisano u Agenciju za privredne registre pod brojem BD
142273/2007. Drustvo je organizovano kao zatvoreno akcionarsko drustvo.

Osnovna delatnost Drustva je organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom i upravljanje privatnim investicionim
fondom, Sto je potvrdeno ReSenjem Komisije za hartije od vrednosti broj 5/0-33-7085/5-07 od
25.10.2007. godine.

Zastupnik Drustva je Pavle Kavran, u skladu sa resenjem Komisije za hartije od vrednosti broj 5/0-
36-5716-08 od 30.10.2008.godine o davanju saglasnosti na imenovanje ¢lana uprave drustva za
upravljanje.

Akcionari Drustva su Brokersko dilersko drustvo ,Citadel Securities“ ad Beograd, Vladimira
Popovica br.6, mati¢ni broj 17326015, sa ukupnim u¢eS¢em u osnovnom kapitalu Drustva u visini
od 41,30% i Privredno drustvo za konsalting ,Citadel Financial Advisory“ doo Beograd, Vladimira
Popoviéa br. 6, matic¢ni broj 17371398 sa 58,7%. Saglasnost na sticanje kvalifikovanog ucesca za
»Citadel Securities“ ad Beograd u Drustvu za upravljanje sadrzana je u ReSenju Komisije za hartije
od vrednosti Republike Srbije Br. 5/0-33-7085/5-07 od 25.10.2007. godine. Saglasnost na
sticanje kvalifikovanog uceséa za ,Citadel Financial Advisory“ doo Beograd u Drustvu za
upravljanje sadrzana je u ReSenju Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije Br. 5/0-37-
6323/12-08 od 12.03.2009. godine. Registrovani upisani i uplaéeni osnivacki kapital iznosi
527.112,43 EUR, prema srednjem kursu evra na dan uplate s tim da je 240.931,47 EUR-a uplaceno
28.09.2007. godine, a 286.180,96 EUR 18.03.2009. godine.

Direktor i ¢lanovi Upravnog odbora Drustva su: Pavle Kavran - Generalni direktor Drustva, Vladimir
Gligorov, predsednik Upravnog odbora Drustva, Aleksandar Krtini¢, ¢lan Upravnog odbora
Drustva.

Portfolio menadZeri Focus Investa, koji su upravljali imovinom fondova do 30.04.2009. godine,
kada je zakljuc¢en Ugovor prenosu prava upravljanja, su Marko Mili¢, kome je dozvola za obavljanje
delatnosti data Resenjem Komisije za hartije od vrednosti br 5/0-27-386/6-07 od 16. februara
2007. godine i Petar Radulovi¢ po istom resenju br 5/0-27-3317/2-08 od 2. januara 2008.

Portfolio mendzer Fonda u periodu od 30.04.2009. godine do 30. 09.2009. godine je bila Violeta
Ivankovié, zaposlena u Citadel-u, koja je dobila dozvolu za obavljanje poslova portfolio menadzera
Resenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-27-3001/2-06 od 30.08.2006. godine (u periodu
od 30.04.2009. do 13.07.2009. godine tj. do momenta preuzimanja fondova od strane Citadela,
Violeta lvankovi¢ je upravljala imovinom Fonda po ovlas¢enju Focus Invest-a).

Portfolio mendzer Fonda od 1. oktobra 2009. godine je Svetislav Milutinovi¢, koji je dobio dozvolu
za obavljanje poslova portfolio menadzera ReSenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-27-
4650/3-09 od 24.09.2009. godine.
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Poslove Internog revizora u Focus Investu obavljala je Tatjana Oklapi, sa licencom revizora br.
5/0-27-386/6-07 od 14.02.2007. godine izdate od Saveznog ministarstva za finansije, dok je
Interni revizor u Citadelu Ljiljana Stepanovi¢, sa licencom internog revizora broj 435/10 od 18.
februara 2010. godine izdate od Komore ovlaséenih revizora.

Kastodi banka

Novcani ra¢un Fonda vodi se u kastodi banci sa kojom Drustvo ima zaklju¢en ugovor o obavljanju
kastodi poslova za Fond. Kastodi banka Fonda je Vojvodanska banka a.d. Novi Sad, sa sedistem u
ulici Trg slobode 5-7, Novi Sad. Broj nov¢anog rac¢una Fonda je 355-1127322-67.

Sredstva Fonda u potpunosti su nezavisna i odvojena od sredstava Drustva.

Uskladjivanje izra¢unavanja vrednosti jedinice Fonda sa Kastodi bankom se obavlja svakog radnog
dana za prethodni dan (Napomena 2.4.).

Clanstvo u Fondu

Clan Fonda moZe biti domace i strano Ffizicko i pravno lice. Isto lice moZe biti ¢lan jednog ili vise
investicionih fondova.

Clan Fonda postaje se kupovinom investicionih jedinica. Konverzija uplata novéanih sredstava u
investicione jedinice vrsi se sledeéeg dana po prijemu uplate prema vrednosti investicione jedinice
na dan uplate, s obzirom da se vrednost investicione jedinice utvrdjuje sledeci dan za prethodni, a
broj kupljenih investicionih jedinica se evidentira na individualnom racunu ¢lana Fonda na dan kad
je uplatio sredstva. Minimalni ulog ¢lana u Fondu iznosi jedna investiciona jedinica.

Prilikom sticanja investicionih jedinica, ¢lan Fonda ne moze stedi vise od 20% neto vrednosti
imovine Fonda. Drustvo vrsi povradaj sredstava klijentu u slucaju da isti uplati vise od 20% neto
vrednosti imovine Fonda.

Uplate se vrse na dinarski nov¢ani ra¢un Fonda koji se vodi kod kastodi banke. Nerezidenti mogu
kupovati investicione jedinice i uplatama na devizne racune Fonda. U tom slucaju, slede¢eg radnog
dana od dana priliva, kastodi banka vrsi konverziju celokupnog iznosa uplaéenog u stranoj valuti u
dinare. Sredstva uplaéena u stranoj valuti ulaze u obracun vrednosti imovine Fonda tek nakon
njihove konverzije, odnosno najkasnije narednog radnog dana od dana priliva. Konverzija uplata iz
inostranstva u investicione jedinice Fonda vrsi se po srednjem kursu NBS na dan priliva uplate.
Ukoliko je uplata pristigla na novcani racun Fonda u toku dana do momenta formiranja dnevnog
izvoda, konverzija se vrsi prema vrednosti investicione jedinice na taj dan uplate.

Clan Fonda ima pravo na:
— raspolaganje i prodaju investicionih jedinica,
— srazmerni deo prinosa od ulaganja,
— dobijanje propisanih obavestenja,
— srazmerni deo imovine Fonda u sluc¢aju raspustanja Fonda, i

— druga prava u skladu sa Pravilima poslovanja.
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Imovina Fonda

Imovina Fonda ne moze biti predmet zaloge, ne moZe se ukljuditi u likvidacionu ili stec¢ajnu masu
Drustva ili kastodi banke, niti mozZe biti predmet prinudne naplate u cilju namirivanja potrazivanja
prema Drustvu, drugom investicionom fondu odnosno kastodi banci.

Investiciona politika Fonda

Focus Novcani Fond je fond ocuvanja vrednosti imovine u skladu sa Pravilnikom o investicionim
fondovima.

Osnovni cilj Fonda je ostvarivanje sigurnog i stabilnog rasta investicione jedinice sa prinosom
visim od ulaganja u depozite po videnju i oro¢ene novcane depozite sa kraéim rokovima dospeca,
uz odrzavanje visoke likvidnosti imovine. Ostvarenje cilja postiZze se sprovodenjem investicione
politike, kojom je definisano da se sredstva Fonda iskljucivo ulazu u depozite i duznicke hartije od
vrednosti. Takvom politikom ulaganja na finansijskom trZistu, Fond ocuvanja vrednosti imovine za
posledicu ima niZi rizik ulaganja u poredenju sa ostalim vrstama otvorenih i zatvorenih ivesticionih
fondova, koji posluju na finansijskom trzistu.

Fond vodi aktivnu politiku investiranja i upravljanja portfeljom u skladu sa investicionim ciljem i
politikom, pridrzavajudi se osnovnih nacela investiranja, i to: nacelo sigurnosti investiranja, nacelo
stabilnosti prinosa, nacelo likvidnosti, nacelo konstantne kontrole i smanjenja rizika
diversifikacijom portfolia. Prema nacelima fonda rasta najmanje 75% imovine fonda se investira u
duznicke hartije od vrednosti koje izdaju Narodna banka Srbije, Republika Srbija, jedinice
teritorijalne autonomije i lokalne samouprave u Republici i druga pravna lica uz garanciju
Republike, novéane depozite u bankama sa sediStem u Republici Srbiji, bankama u drzavama
¢lanicama EU, odnosno OECD-a, duznicke hartije od vrenosti koje izdaju pravna lica sa sedistem u
Republici Srbiji, kojima se trguje na organizovanom trzistu.

Poreski tretman

Prema postojeé¢im poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleze poreskim
opterecenjima, s obzirom da otvoreni investicioni fond nema svojstvo pravnog lica.

Oporezivi prihod od kapitala ¢ini prihod isplaéen obvezniku, odnosno primanje po osnovu prava
¢lana Fonda na srazmerni deo prihoda od investicione jedinice, i to kao porez na kapitalne dobitke.
Kapitalnim dobitkom smatra se onaj prihod koji obveznik, kao ¢lan Fonda ostvari kao razliku
izmedu kupovne i prodajne cene investicione jedinice, saglasno zakonu.
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OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACI)U FINANSIJSKIH IZVESTAJA
Osnova za sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja

Investicioni fondovi u svom poslovanju, vodenju poslovnih knjiga i sastavljanju finansijskih
izvestaja primenjuju sledeée propise:

o Zakon o investicionim fondovima (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije”, br. 46/2006 i 51/2009),
. Zakon o racunovodstvu i reviziji (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije”, br. 46/2006),

. Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije”, br.
80/2002, 84/2002, 23/2003, 70/2003, 55/2004 i 61/2005, 20/2009),

. Zakon o porezu na dohodak gradana (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije”, br. 24/2001,
80/2002, 135/2004, 62/2006 i 65/2006, 44/2009),

. Zakon o porezima na imovinu (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije”, br. 26/2001, 45/2002,
80/2002, 135/2004161/2007, 5/2009),

. Pravilnik o sadrzini i formi finansijskih izvestaja za investicione fondove (“Sluzbeni glasnik
Republike Srbije”, br. 8/2009),

° Pravilnik o kontnom okviru i sadrzini raéuna u kontnom okviru za investicione fondove
(“Sluzbeni glasnik Republike Srbije”, br. 8/2009),

. Pravilnik o investicionim fondovima (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije”, br. 15/2009 i
76/20009).

PriloZeni finansijski izvestaji Fonda za period januar - decembar 2009. godine sastavljeni su u
skladu sa vazeéim propisima u Republici Srbiji zasnovanim na Zakonu o racunovodstvu i reviziji,
Zakonom o investicionim fondovima i prate¢im propisima Komisije za hartije od vrednosti koji
regulisu obavljanje delatnosti i finansijsko izveStavanje investicionih fondova donetim na osnovu
navedenih Zakona.

Investicioni fondovi vode poslovne knjige u skladu za Zakonom o racunovodstvu i reviziji i
sastavljaju i prikazuju finansijske izvestaje u skladu sa Medunarodnim racunovodstvenim
standardima, odnosno Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja (“MRS/MSFI*).

PriloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa nacelom stalnosti fonda i konceptom
istorijskog troska, izuzev za hartije od vrednosti namenjene trgovanju koje su vrednovane po
trziSnoj vrednosti.

Finansijski izveStaji Fonda su prikazani u skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru i sadrZini ra¢una
u Kontnom okviru za investicione fondove i prikazani su u formatu propisanim Pravilnikom o
sadrzini i formi finansijskih izvestaja za investicione fondove, koji u pojedinim delovima odstupaju
od nacina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija kako to predvida MRS 1 “Prikazivanje
finansijskih izvestaja”.

Iznosi u priloZzenim finansijskim izvestajima iskazani su u hiljadama dinara, osim ukoliko nije
drugacdije naznaceno.

Dinar (RSD) predstavlja funkcionalnu i izveStajnu valutu Fonda. Sve transakcije u valutama koje
nisu funkcionalna valuta, tretiraju se kao transakcije u stranim valutama.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Prihodi i rashodi

Prihode Fonda ¢ine prihodi od kamata po osnovu HoV, prihodi od dividendi, realizovani i
nerealizovani dobici na HoV.

Rashode Fonda cine naknade Drustvu za upravljanje, troskovi kupovine i prodaje HoV, naknade
kastodi banci, troSkovi eksterne revizije, realizovani gubici na HoV i nerealizovani gubici.

Prihodi od kamata se iskazuju u trenutku obrac¢una u skladu sa nacelom uzroénosti prihoda, u
korist perioda na koji se odnose.

Realizovani dobici nastaju u slu¢aju kada se pri prodaji HoV ostvari vec¢a cena od knjigovodstvene
vrednosti HoV kojima se trguje, i jednaki su pozitivnoj razlici izmedu prodajne i knjigovodstvene
cene. Realizovani gubici na HoV, pak, nastaju kada se pri prodaji HoV ostvari manja cena od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednaki su negativnoj razlici izmedu prodajne i
knjigovodstvene cene.

Nerealizovani dobici se javljaju kao posledica uskladivanja nize knjigovodstvene vrednosti HoV sa
visom trziSnom (fer) vrednoscu tih HoV, a nerealizovani gubici kao posledica uskladivanja vise
knjigovodstvene vrednosti HoV sa nizom trziSnom (fer) vrednoscu tih hartija, Sto je u skladu sa
Pravilnikom o investicionim fondovima, koji nalaZze svakodnevno uskladivanje po trzisnoj (fer)
vrednosti.

Troskovi naknada za upravljanje Fondom predstavljaju naknadu za usluge Drustva. Naknada se
obracunava svakodnevno, primenom stope od 1,55% godisSnje na neto vrednost imovine Fonda.
Osnovica za obrac¢un navedene naknade ne obuhvata uplate ¢lanova Fonda u obrac¢unskom danu
kao ni obaveze za otkup investicionih jedinica. Ova naknada koju ¢ini iznos svih dnevnih vrednosti
naknada za upravljanje za taj mesec se obra¢unava na kraju svakog meseca i naplacuje od strane
Drustva.

TroSkovi kupovine i prodaje HoV odnose se na transakcione troskove brokera, berze, Centralnog
registra, troskove provizije banke, troskovi poreza na prenos apsolutnih prava i troskove za obradu
poreza na prenos apsolutnih prava Centralnom registru za hartije od vrednosti. Ovi troskovi
evidentiraju se u momentu trgovanja i kursiraju do momenta saldiranja.

Troskovi kastodi banke odnose se na usluge vodenja zbirnog kastodi racuna u skladu sa
ugovorenim tarifnim razredima kao i na usluge prenosa u okviru dinarskog platnog prometa.

Finansijski instrumenti

Finansijska sredstva i obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Fonda, od momenta kada Fond
postane ugovornim odredbama vezan za instrument.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Fond izgubi kontrolu nad ugovorenim pravima
nad tim instrumentima, Sto se deSava kada su prava kori$¢enja instrumenata realizovana, istekla,
napustena ili ustupljena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Fond ispuni obavezu ili
kada je obaveza plaéanja predvidena ugovorom ukinuta ili istekla.

Hartije od vrednosti

HoV koje Fond drzi radi trgovanja su vrednovane po postenoj (fer) vrednosti utvrdenoj na osnovu
trziSne vrednosti na Beogradskoj berzi.
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Hartije od vrednosti (Nastavak)

PosStena vrednost HoV pocetno se obracunava na dan trgovanja po ceni kupovine, koja ne
ukljucuje troskove trgovine, prodaje i prenosa tih hartija.

Postena vrednost HoV koje izdaju domacda pravna lica, obracunava se u skladu sa ¢l. 20. do 23.
Pravilnika o investicionim fondovima (,,Sluzbeni glasnik RS“ br. 15/2009 i 76/2009).

Depoziti kod banaka

Deponovana sredstva kod banaka priznaju se u visini utvrdenoj ugovorom o depozitu, odnosno
dokazom o prenosu sredstava na depozit. Svi prateci elementi depozita utvrduju se ugovorom i u
skladu sa istim vrsi se procena depozita na dan bilansa stanja.

Obaveze

Obaveze Fonda obuhvataju obaveze prema Drustvu za upravljanje Fondom, obaveze po osnovu
¢lanstva i ostale obaveze i iskazane su po nominalnoj vrednosti.

Imovina Fonda

Imovina Fonda predstavlja zbir trzisnih vrednosti HoV iz portfelja Fonda, depozita kod banaka,
gotovine i potrazivanja.

Neto vrednost imovine Fonda je vrednost imovine Fonda koja je umanjena za iznos obaveza.

Investiciona jedinica

Investiciona jedinica je srazmerni obracunski udeo u ukupnoj neto imovini Fonda. Jedinstvena
pocetna vrednost investicione jedinice za sve fondove utvrdena je u iznosu od 1.000 dinara.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
Za period od 1. januara do 31. decembra 2009. godine
U RSD hiljada

POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA

Imovina i poslovanje Fonda izloZeni su brojnim vrstama finansijskih rizika: trziSnom (rizik promene
cene finansijskih instrumenata), valutnom, kreditnom, riziku likvidnosti i operativnom riziku.
Upravljanje rizicima na nivou Fonda ima za cilj da minimizira potencijalne negativne uticaje koji
proisti¢u iz nepredvidivosti finansijskog trzista, a definisano je Pravilima poslovanja Drustva za
upravljanje Fondom i Prospektom Fonda.

Osnovni cilj Fonda je da se dobrim strukturisanjem imovine i profesionalnim upravljanjem rizicima
postigne stabilan rast vrednosti neto imovine i investicione jednice, stabilan prihod i ocuvanje
vrednosti imovine uz prihvatljiv nivo rizika.

Trzisni rizik - Rizik promene cena finansijskih instrumenata

Fond moZe da ulaze imovinu u duznicke finansijske instrumente. Promena vrednosti tih
instrumenata moZe dovesti do nezadovoljavajuéeg rasta ili pada vrednosti imovine, kao posledica
tri kljuéna rizika: promena kamatnih stopa, promena cena duznic¢kih hartija od vrednosti i promena
kursa valuta. Kretanje cena duznickih hartija od vrednosti direktno zavisi od opsteg nivoa
kamatnih stopa i rizi¢nosti izdavaoca. Povecanje opsteg nivoa kamatnih stopa po pravilu uti¢e na
pad cena duznic¢kih hartija od vrednosti u koje je investirana imovina Fonda, dok se druge strane
pozitivno utice na prinos ostvaren po osnovu kamate na depozitima.

Ukupnu trziSnu poziciju Fonda na dnevnom nivou prati i kontrolise portfolio menadzer, nedeljno
Investicioni savet, dok Investicioni odbor vrsi kontrolu portfelja na kvartalnom nivou.
Rizik od promene kamatnih stopa

Najveci deo imovine nose prihod od kamata, tako da u ovom delu Fond nije izloZen riziku promena
kamatnih stopa. Takode, imovina koja je uloZena u novcane depozite nije podloZzna ovoj vrsti
rizika, jer je ulozena na kratak rok po kamatnim stopama koje korespondiraju roku orocenja.

Rizik promene kamatnih stopa prikazan je u sledecoj tabeli:

Do3 0d3 od 1do Preko 5 Ne nosi
meseca do - . Ukupno
meseca - 5 godina godina kamatu
1 godine
IMOVINA
Depoziti 13.615 13.615
Potrazivanja 42 42 42
Novcani rac¢un 45 45
13.703 42 13.703
OBAVEZE
Obaveze prema drustvu za upravljanje 16 16
Obaveze po osnovu ¢lanstva
Ostale obaveze 1 1
Kapital - obaveze za otkup
investicionih jedinica 1.137 1.137

1.154 1.154

Vrednost osetljiva na promenu
kamatnih stopa 13.661 -1.112 12.549
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
Za period od 1. januara do 31. decembra 2009. godine
U RSD hiljada

POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)

Rizik od promene kamatnih stopa (Nastavak)

Promene referentnih kamatnih stopa na dnevnom nivou prati portfolio menadzZer i meri njihov
uticaj na vrednost portfelja, ¢iju kontrolu vrsi Investicioni savet na nedeljnom i Investicioni odbor
na kvartalnom nivou.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik duzni¢kih hartija od vrednosti i odnosi se na rizik da druga strana u transakciji
(izdavalac hartije) nece biti u stanju da isplati svoju obavezu u trenutku njenog dospeca. Imajuéi u
vidu da portfelj Fonda na dan 31. decembar 2009. godine ne sadrzi ulaganja u duznicke hartije od
vrednosti, to Fond nije izloZen kreditnom riziku.

Rizik likvidnosti

U smislu rizika likvidnosti, Fond je izloZzen zahtevima za isplatom investicionih jedninica na
dnevnom nivou.

Pregled obaveza Fonda na dan 31. decembar 2009. godine koje dospevaju u periodu od 30 dana
prikazan je u tabeli ispod:

31. decembar 2009. 31. decembar 2008.
Obracunate obaveze prema drustvu za upravljanje 16 24
Obaveze po osnovu ¢lanstva (po osnovu otkupa 1137
investicionih jedinica) '
Ostale obaveze 1 3
Ukupna pasiva 1.154 27

Rizik promene deviznih kurseva

Imovina fonda na dan 31. decembra 2009. godine sastoji se od sredstava koja su nominirana u
dinarima, Sto implicira da nema rizika promene deviznih kurseva. Konkretno ulaganja Fonda se
odnose na ulaganja u depozite koje su nominirane u dinarima.

U skladu sa politikama Fonda, portfolio menadzer prati i upravlja izlozenosS¢u Fonda deviznom
riziku na dnevnoj bazi, dok investicioni odbor vrsi kontrolu ovih aktivnosti na kvartalnom nivou.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
Za period od 1. januara do 31. decembra 2009. godine
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ANALIZA POJEDINACNIH POZICI)A I1Z 1IZVESTAJA
O NETO IMOVINI FONDA

Gotovina

Gotovina na dan 31. decembar 2009. godine iznosi 45 hiljada dinara i u celini se odnosi na
sredstva na dinarskom rac¢unu kod Vojvodanske banke a.d. Novi Sad. Na 31. decembar 2008.
godine gotovina na ra¢unu kod kastodi banke je iznosila 8 hiljada dinara.

Potrazivanja

Potrazivanja Fonda na dan 31. decembar 2009. godine iznose 43 hiljada dinara i u celini se odnose
na potrazivanja po osnovu kamata na depozite. PotraZivanja Fonda na dan 31. decembar 2008.
godine iznosila su 111 hijada dinara i u celini su se odnosila na potrazivanja po osnovu kamata na
depozite.

Depoziti

Depoziti kod domacih banaka u iznosu od RSD 13.615 hiljada na dan 31. decembar 2009. godine,
prikazani su u tabeli ispod:

Depoziti Avista 9 dana 30dana 31dan Ukupno
Visina orocenih sredstava - 5.184 2.297 6.134 13.615
Period orogenia 25.12.2009 - 18.12.2009 - 17.12.2009 -
) 4.1.2010 18.1.2010 18.1.2010
Suma - 5.184 2.297 6.134 13.615

Navedeni depoziti u celosti se odnose na kratkoro¢no orocena dinarska sredstva kod Vojvodanske
banke a.d. Novi Sad.

Na dan 31.12.2008. godine depoziti su iznosili 20.086 hiljada dinara.

Obaveze
31. decembar 2009. 31. decembar 2008.
Obaveze prema drustvu za upravljanje (a) 16 24
Obaveze za otkup investicionih jedinica 1.137 -
Ostale obaveze (b) 1 3
Stanje na dan 31. decembar 1.154 27

a) Obaveze prema drustvu za upravljanje na dan 31. decembara 2009. godine iznose RSD 16
hiljadu dinara i odnose se na obaveze po osnovu naknade za upravljanje.

b) Ostale obaveze na dan 31. decembara 2009. godine iznose RSD 3 hiljade a odnose se na
obaveze prema kastodi banci.
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FOCUS NOVCANI FOND, Otvoreni investicioni fond

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
Za period od 1. januara do 31. decembra 2009. godine
U RSD hiljada

ANALIZA POJEDINACNIH POZICI)A I1Z 1IZVESTAJA
BILANSA USPEHA

Poslovni prihodi

Poslovni prihodi Fonda za period od 01. januara do 31. decembara 2009. godine iznose RSD 1.449
hiljada i odnose se na sledeée kategorije prihoda:

01.januar - 31. 01.januar - 31.

decembar 2009. decembar 2008.
Prihodi od kamata 1.449 561
Prihodi od dividendi - -
Ostali poslovni prihodi - -
Ukupno 1.449 561

Prihodi od kamata se odnose na kamate ostvarene na sredstva koja su deponovana kod banaka,
kao i a vista kamata i over night depozita.

U toku perioda od 01.01.2009-31.12.2009 godine sukcesivno su kratkoro¢no orocavani depoziti
sa najmanjom kamatnom stopom u visini 8,75 % i najve¢om kamtnom stopom u visini 18,65%.

Ukupna ostvarena kamata u periodu od 01.01.2009-31.12.2009. godine od kratkoro¢nih depozita
kod banaka u zemlji iznosi 1.386 hiljada dinara, sa prose¢nom ostvarenom kamatnom stopom od
12,82%.

Kamata ostvarena na sredstva po videnju u toku perioda iznosi 30 hiljada dinara, dok je kamata na
over night depozite 33 hiljade dinara.

Realizovani dobici

Realizovani dobici se odnose se odnose na dobitke po osnovu HoV, kursnih razlika i ostali
realizovani dobici.

U 2009. godini nije bilo realizovanih dobitaka, a u 2008. godini ostvareno je 1 hiljada dinara na ime
realizovanih dobitaka na ime kursnih razlika.

Poslovni rashodi i gubici

Poslovni rashodi Fonda za period od 01. januara do 31. decembara 2009. godine iznose RSD 256
hiljada i obuhvataju:

01.januar - 31. 01.januar - 31.

decembar 2009. decembar 2008.
Naknada drustvu za upravljanje (a) 171 42
Naknada kastodi banci (b) 31 3
Ostali poslovni rashodi (c) 54 60
Ukupno 256 105
a) Naknada drustvu za upravljanje za Fondom obracunata je po stopi od 1,55% na neto vrednost

imovine Fonda kao Sto je obelodanjeno u Napomeni 3.1.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
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ANALIZA POJEDINACNIH POZICI)A 1Z 1IZVESTAJA
BILANSA USPEHA (Nastavak)

Poslovni rashodi i gubici (Nastavak)

b) Naknada kastodi banci odnosi se na naknade koje Fond plac¢a Vojvodanskoj banci a.d., Novi Sad
kao Sto je obelodanjeno u Napomeni 3.1.

c) Ostali poslovni rashodi obuhvataju troskove platnog prometa kod drugih banaka i troskove
eksterne revizije Fonda.

Realizovani gubici

Realizovani gubici odnose se na gubitke po osnovu HoV i kursnih razlika, kao i ostale nerealizovane
gubitke.

U toku 2009. godine nije bilo realizovanih gubitaka, dok je u 2008. godini ostvareno 2 hiljade
dinara na ime kursnih razlika.

ANALIZA POJEDINACNIH POZICIJA 1Z 1ZVESTA)A
O PROMENAMA NA NETO IMOVINI FONDA
Fond je u periodu od 01. januara do 31. decembara 2009. godine ostvario neto poveéanje iz

poslovanja u iznosu od RSD 1.193 hiljada. Struktura ostvarenog poveéanja imovine Fonda
prikazana je u donjoj tabeli:

01.januar - 31. 01.januar - 31.
decembar 2009. decembar 2008.
Realizovani dobitak od ulaganja:
Povec¢anja po osnovu ulaganja (Napomena 5.115.2.) 1.449 562
Smanjenja po osnovu ulaganja (Napomena5.3i5.4) 256 107
Neto povecanje imovine od poslovanja Fonda 1.193 455

Neto imovina Fonda na dan 31. decembar 2009. godine iznosila je RSD 12.549 hiljada.

U periodu poslovanja Fonda od 1. januara do 31. decembara 2009. godine, Fond je izdao ukupno
9.779,5061 investicionih jedinica, dok je po osnovu istupanja ¢lanova iz Fonda povuceno ukupno
18.429,1347 investicionih jedinica.

Na dan 31. decembar 2009. godine Fond ima ukupno 11.019,04312 investicionih jedinica.
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ANALIZA USPESNOSTI INVESTIRAN)A SREDSTAVA FONDA
| ANALIZA UPRAVLJANJA FONDOM

Fond je poceo sa poslovanjem 5. novembra 2008. godine uz pocetnu vrednost investicione
jedinice od RSD 1.000,00. Vrednost investicione jedinice na dan 31. decembra 2008. godine
iznosila je RSD 1.025,91, a na dan 31.12.2009. godine 1.138,81.

Prios Fonda za ceo period poslovanja iznosi 11,91%.
Prinos Fonda u periodu od 1.1. do 31.12.2009. godine iznosi 11,00%.

NajviSa ostvarena vrednost investicione jedinice od osnivanja ostvarena je 31. decembara 2009.
godine iiznosila je RSD 1.138,81.

Na dan otpoéinjanja poslovanja Fond je imao ukupnu imovinu od 17,979.054,92 dinara i 88
¢lanova. Ukupan broj investicionih jedinica je bio 17.979,05492, a vrednost investicione jedinice je
bila 1.000,00 dinara.

Na pocetku posmatranog perioda (na dan 31.12.2008. godine) Fond je imao 66 clanova i neto
imovinu 20.178.277,56 dinara, broj investicionih jedinica je 19.668,67172, a vrednost investicione
jedinice je bila 1.025,90952 dinara.

U periodu od 1.1.2009 do 31.12.2009. godine Fondu je pristupilo 14 ¢lanova, a istupilo 37 ¢lanova,
tako da je Fond na dan 31.12.2009. godine imao 43 ¢lana.

Neto imovina Fonda na dan 31.12.2009. godine je iznosila 12.548.548,23 dinara, broj
investicionih jedinica je iznosio 11.019,04312, a vrednost investicione jedinice je iznosila
1.138,80562.

Stanje na dan 5.11.2008 31.12.2008 31.12.2009
Neto imovina u RSD 17.979.054,92 20.178.277,56 12.548.548,23
Broj ¢lanova 88 66 43
Broj investiocionih jedinica 17.979,05 19.668,67 11.019,04
Vrednost investicione jedinice u RSD 1.000,00000 1.025,90952 1.138,80562

Drustvo upravlja imovinom Fonda sa paZznjom dobrog privrednika, a u cilju poveéanja ukupnog
prinosa, postujudi principe rentabilnosti, likvidnosti, profitabilnosti i diversifikacije u investiranja u
isklju¢ivo u interesu ¢lanova Fonda.

Fondom upravlja Drustvo preko Investicionog saveta i Investicionog odbora Drustva. Investicioni
savet i Investicioni odbor donose investicione odluke na osnovu kvantitativnih i kvalitativnih
analiza trzista kapitala, a saglasno nacelima ulaganja Fonda definisanih u Prospektu Fonda.
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NACIN USAGLASAVANJA RAZLIKA OBRACUNATIH NETO VREDNOSTI
IMOVINE INVESTICIONOG FONDA | IZVESTAVANJE KASTODI BANKE

Prema clanu 67. Pravilnika o investicionim fondovima, Kastodi banka vrsi usaglasavanje svojih
podataka o neto vrednosti imovine, neto vrednosti i promeni broja investicionih jedinica, odnosno
prinosu Fonda na dan T+1.

Ako utvrdi razlike u obracunu, prema ¢lanu 68. Pravilnika o investicionim fondovima, Kastodi
banka je duzna da o tome odmah obavesti Drustvo za upravljanje, radi utvrdivanja razloga
neusaglasenosti.

Drustvo za upravljanje, odnosno kastodi banka duzni su da uoéene greske isprave istog dana kada
se uoci greska u obracunu, odnosno razlog neusaglasenosti, a ako to nije mogudée uciniti kastodi
banka odmah obavestava Komisiju za hartije od vrednosti o neusaglasenosti, razlozima
neusaglasenosti i merama koje se preduzimaju radi usaglasavanja.

USAGLASENOST STRUKTURE ULAGANJA FONDA

Prema nacelima fonda rasta obelodanjenim u Napomeni 1, najmanje 75% imovine Fonda se
investira u:

= duznicke hartije od vrednosti koje izdaju Narodna banka Srbije, Republika Srbija, jedinice
teritorijalne autonomije i lokalne samouprave u Republici i druga pravna lica uz garanciju
Republike,

= novcane depozite u bankama sa sediStem u Republici Srbiji, osnovanim u skladu sa
zakonom kojim se ureduje poslovanje banaka i drugih finansijskih organizacijai bankama
u drzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-a.

Kao Sto je prikazano u lzvestaju o strukturi ulaganja i sledecoj tabeli, Fond na dan 31. decembar
2009. godine je u potpunosti ispunio navedene kriterijume ulaganja:

Propisani procenti

Vrednost Struktura ulaganja ulaganja
Depoziti 13.615 99,36% Minimimum 75%
Potrazivanja 42 0,31%
Gotovina 45 0,33%
Ukupno 13.703 100%

Na ulaganja imovine otvorenog fonda se primenjuju sledec¢a ogranicenja:

1) u inostranstvu se moZe se ulagati samo u likvidne hartije od vrednosti kojima se redovno trguje
na organizovanom trzZistu u drzavama ¢lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim drZzavama, s tim
da najmanje 50% tako uloZenog iznosa mora biti investirano u hartije od vrednosti kojima se
trguje na listingu u navedenim drzavama,



FOCUS NOVCANI FOND, Otvoreni investicioni fond

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
Za period od 1. januara do 31. decembra 2009. godine
U RSD hiljada

USAGLASENOST STRUKTURE ULAGANJA FONDA (Nastavak)

2) u hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate jednog izdavaoca ili ukupno u hartije od
vrednosti, odnosno finansijske derivate dva ili viSe izdavalaca koji su povezana lica se ne moze
ulagati vise od 10% imovine investicionog fonda, s tim da pri ulaganju otvoreni fond ne moze stedi
vise od 20% vlasnickog uceséa, odnosno akcija sa pravom glasa jednog izdavaoca,

3) u nov¢ane depozite u jednoj banci ili ukupno u novcane depozite u dve ili vise banaka koje su
povezana lica se ne moze ulagati viSe od 20% imovine investicionog fonda, s tim Sto se ovo
ogranicenje ne odnosi na novcéane depozite kod kastodi banke,

4) u jednu vrstu hartija od vrednosti koje izdaje Republika, Narodna banka Srbije, odnosno drugo
pravno lice uz garanciju Republike se ne moze ulagati vise od 35% imovine investicionog fonda, s
tim da se kod fondova rasta vrednosti vrednosti imovine u navedene hartije ne moze ulagati vise
od 25% imovine investicionog fonda,

5) imovina investicionog fonda ne moze se ulagati u pokretne stvari,

6) imovina investicionog fonda ne moZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske
instrumente koje izdaje: drudtvo za upravljanje, banka koja obavlja kastodi usluge za investicioni
fond, brokersko-dilersko drustvo, odnosno ovlas¢ena banka koja za drustvo za upravljanje i fond
obavlja poslove posredovanja u trgovanju hartijama od vrednosti, akcionar drustva za upravljanje,
fond kojim upravlja isto drustvo za upravljanje, povezano lice sa licima navedenim u ovoj tacki,

7) imovinom otvorenog fonda se ne mogu zauzimati kratke pozicije,
8) u investicione jedinice otvorenih investicionih fondova moze se ulagati do 20% imovine

investicionog fonda.

Struktura portfolija Focus novéanog fonda na dan 31.12.2009. godine je:

Opis Vrednost u RSD Ucesc¢e u imovini Ucesce u neto imovini
Imovina fonda (I+11+111) 13.702.938,90 100,00% 109,20%
1 Depoziti 13.615.200,00 99,36% 108,50%
Depozit u Vojvodjanskoj banci na 9 dana 5.184.000,00 37,83% 41,31%
Depozit u Vojvodjanskoj banci na 30 dana 2.296.800,00 16,76% 18,30%
Depozit u Vojvodjanskoj banci na 31 dan 6.134.400,00 44,77% 48,89%
! Tekudi racun 45.405,84 0,33% 0,36%
mn PotraZivanja 42.333,06 0,31% 0,34%
IV Obaveze fonda 1.154.390,67 9,20%
Neto imovina fonda (I+11+111-1V) 12.548.548,23 100,00%
Vrednost investicione jedinice 1.138,81

Na osnovu gore navedenog izvodi se zaklju¢ak da na dan 31.12.2009. godine struktura imovine
Fonda u potpunosti u skladu sa zakonskim ogranic¢enjima, s obzirom da su svi depoziti Fonda na
dan 31.12.2009. godine deponovani u kastodi banci.
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EKSTERNE KONTROLE

U Drustvu Focus Invest je krajem 2007. godine zapocet redovan nadzor nad radom drudtva od

strane nadleZnog organa - Komisije za hartije od vrednosti, koja je okonéana Zapisnikom o

izvrienoj kontroli br.6/0-37-8070/2-07 od 17.03.2008. godine. Nakon dostave Zapisnika Focus

Invest je dobilo Re$enje Komisije br. 6/0-37-8070/4-07 od 19.05.2008. godine kojim se drudtvu

nalaZze da uskladi i dopini zakenom propisana interna akta sa odredbama Zalconskih propisa koji

regulide poslovanje druitva za upravljanje investicionim fondovima. Drustvo je u ostavljenom roku

postupilo po ReSenju Komisije, pri €¢emu je o istom i obavestila Komisiju u svom Dopisu br.385. od

23.05.2008.godine.

Drustvo za upravljanje investicionim Fondovima Citadel Asset Management nije imalo eksternih

kontrola u 2008. i 2009. godini.

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

U posmatranom periodu Fond nije obavljao transalkcije sa povezanim licima.

DEVIZNI KURSEVI

Srednji kursevi za devize, utvrdeni na medubankarskom trzistu deviza, primenjeni za preracun

deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili slededi:

31. decembar 2009 31. decembar 2008.

Evro 95,8888 88,6010
Americki dolar 66,7285 62,9000

Racunovoda>,

Gordana Obradovié
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