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MN3BEILITAJ HE3ABUCHOI' PEBU30PA

Ynpasnom ondopy JApymrTBa 3a ynpaB/bame¢ HHBECTHIIMOHUM
¢onnoBuma Citadel Asset Management a.1. beorpang

OO6aBuiii ¢cMO pEBH3HMjy NpWIOKEHHX (uHAHCHjCKMX wu3BemTaja Focus novéanog fonda ortBopenor
uaBecturmonor ¢ouaa (y masbeM Tekcty “@oHa”’) koju oOyxBarajy OWJIaHC CTama, HM3BEIITaj O
CTPYKTYpH MMOBHMHE M W3BCINTA] O CTPYKTYpH ynarama Ha maH 31. memembpa 2009. romune, OmmaHc
ycrexa, M3BeIITaj 0 HOBYaHUM TOKOBHMA, M3BEIITAj O IPOMEHAMA Ha HETO MMOBUHH, H3BEIITA] O CTAlhY U
IpoMeHaMa WHBECTUITMOHUX jeMHHUIA U (UHAHCH]CKUM IMOKa3aTe/buMa 3a TOJMHY Koja ce 3aBpilaBa Ha
Taj TaH Kao W MPerJie/ 3HA4YajHUX PauyHOBOJCTBCHUX TOJIMTHKA U HATIOMEHA y3 (DMHAHCH]CKE U3BEIITAje.

00z060pHOCH pYKOBOOCMSEA 3a (PUHAHCUJCKe U3geumaje

PyKkoBOJCTBO je OJrOBOPHO 3a cacTaBibamke U 00j€KTUBHO MIPUKA3UBAkhE OBUX (DMHAHCH]CKHUX M3BEIITaja Y
CKJIaJly ca PadyHOBOJCTBEHHM MponucuMa Pemybnuke CpbOuje u mpormcuma KomwucHje 3a xapTuje on
BpenHoctr Penyonuke CpOuje koju peryauiny (GHHaHCH]CKO N3BEITaBamhe NMHBECTUIIMOHUX (DOHIOBA Kao
U 32 TaKBe WMHTEpHE KOHTpPOJE 3a KOje PYKOBOJACTBO YTBPAM Ja Cy HEONXOIHE M Koje omoryhaBajy
cacTaBJbalbe¢ (DMHAHCHjCKUX H3BEITaja KOJjU HE CaapykKe IOorperrHe HHpopMaiyje o1 MaTepHjaTHOT
3HaYaja, HACTaJe YCJIe IPOHEBEPE FITH TPEIIKe.

0ozo60pHOCI pedu3opa

Hama oaroBopHOCT je Ja HW3pa3uMO MHIUUBEHE O OBMM (DMHAHCHJCKMM H3BEIITajHMa HA OCHOBY
o0aBspeHE peBusmje. PeBusnjy cMo 00aBuIM y ckiagy ca MehyHaponHuM crangapanma pesusuje. Ou
CTaHIAapIW HalaXy Ja ce MPHUIpKaBaMO €THYKUX TPHHINIA U Ja PEBH3Hjy IUIAHUPaMO W 00aBUMO Ha
HAa4YMH KOjU oMoryhaBa jJa ce, y pa3yMHOj MEpH, YBEepUMO Ja (DHMHAHCH]CKH H3BEIITaju HE CapiKe
HorpenrHe nHpopMaIyje o MaTepHjaTHOT 3HaYaja.

PeBu3mnja mogpa3zymeBa mpuUMEHY MOCTYyTAKa y IHJbY IpHOaBibamba PEBU3M]CKUX J0Ka3za O M3HOCHMA U
uHpopMaIjama o0eolalbeHUM y (PMHAHCHjCKUM H3BemTajuMa. M3abpanu mocTymniy ¢y 3aCHOBaHM Ha
npocyhuBamy peBH30pa, YKIbYUyjyhH MpOleHy pHU3WKa MaTEpHjalHO 3HAYajHUX Tpellaka CaaApKaHuX Y
(MHAHCHjCKMM W3BEUITajUMa, HACTAJIHMX YyCJIed TpOoHEeBepe WM rpemke. [IpmwimkoMm mpomeHe OBHX
pHU3HKa, PEBH30p pasMaTpa HMHTEPHE KOHTPOJE KOjeé Cy PpEJIEBaHTHE 3a CacTaBbalkbe U 00jeKTHBHO
IpUKa3uBambe (PMHAHCH]CKUX U3BEINTAja, Y LNJbY KPEHUpama aIcKBaTHUX PEBU3MjCKUX TIOCTYNAKa y IaTHM
OKOJIHOCTHMA, aJIi He 3a TMoTpede M3pakaBama MUIUBEHA 0 ePUKACHOCTH MHTEPHUX KOHTPOJIA TPaBHOT
mura. PeBusnja Takohe ykibyuyje OIEHY aJeKBaTHOCTH NMPUMEHCHUX PAYyHOBOJCTBEHUX MOJUTHKA W
MPUXBATIFHBOCTH PAYyHOBOJACTBEHHUX MPOIIEHA M3BPIICHUX O]l CTpaHEe PYKOBOJCTBA, KA0 U OILICHY OIIIITE
npe3eHTaluje (GUHAHCH]CKUX U3BEINTA]a.

CMmaTpamo J1a ¢y peBHU3HjCKH JOKa3H KOje CMO MTpHOaBIIIN TOBOJFHH U OATOBapajyhu na o6e30eme ocHOB
3a M3pakaBarbe HaIleT MUIIbEHA.
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HU3BEUITAJ HE3ABHCHOI' PEBH30PA (HacTaBak)

Yupaenom onbopy JpymTea 3a ynpag/bame HHBECTHLIHOHHM
(ouposuma Citadel Asset Management a.1. beorpag (nactapak)

Muuivewe

To HameM MUIUBEeHY, (DHHAHCHJCKH H3BEIITAjH HCTUHUTO H OOjeKTHBHO, MO CBHUM MAaTepHjaTHO
3HAYAJHUM [MTawUMa, Npukazyjy duHaHcujcku monoxaj PoHAa, CTPYKTYpPY HMOBMHE 10 BpcTama U
CTPYKTYpY ynaramwa Ha pau 31. neuem@pa 2009. roauHe, ka0 H pesynTaTe HErOBOr [OCH0Babd, TOKOBE
rOTOBHHE, IPOMEHe Ha HeTO HMMOBHHH, CTalbe H NpOMEHe HHBECTULMOHMX jefMHMLA M (UHaHCH]CKe
nokas3aTe/be 3a FOQMHY KOja ce 3aBpllaBa HA Taj AaH, Y CKIany ca payyHOBOJCTBEHHM IPOMHCHMA
Penybnuxe Cpduje u nponucuma Komucije 3a xapTHje of BpenHoct Penmydnuke CpbHje Koju perynuiy
(h1HAHCHCKO M3BELUTABALE MHBECTULIHOHUX (hOHIOBA.

Beorpan, 10. debpyap 2010. rogune

< Tdljana Josarosuli
AN i
o5 Ogmﬁmheﬂu pPEBH30D
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FOCUS NOVCANI FOND
OTBOPEHH HHBECTHIIHOHH ®OH]I

BHJIAHC CTAILA
Ha pan 31. nenemoap 2009. rogune
(Y xmbajama AuHapa)

Hanomena 2009. 2008.
HMOBHHA
['oToBuHA 45 8
[ToTpaxkuBama 43 111
Jenosutn xon nomaliux faHaka 5 13.615 20.086
YxynHa HMOBHHA 13.703 20.205
OBABE3E
Obage3e npema JPYLUTBY 3a YIPAB/hathe 16 24
(QObage3e no 0CHORY YNAHCTRA 6 1.137 -
OcTane obasese 1 3
¥YxynHe ofaBese 1.154 27
HETO HMOBHHA ®OHOA 12.549 20.178
Bpoj u3paTix MHBECTHLHOHKX jeIHHHLA 11.019 15.669
HeTo HMOBHHA MO HHBECTHULIOHO] jeAHHULH 1.026

Hanomesne;

(1) Bpoj MHDECTINLINOHHX JEANHNLA Ce He lickas3yje ¥ Xiumaaama, seli v uenom Gpojy.

1.139

(2) BpenuocTt HETO HMOBIIHE N0 HIBECTHLIIOHO] jeIMHIILI CE HE HCKa3yje ¥ XibaaaMa, Beh y MyHoM H3HOCY.

HanomeHe Ha HapeaHHM CTpaHaMa YHHE

CacTaBHHU Jieo OBHX (hHHAHCHjCKHX H3BellTaja.

OnobpeHo oa,

Masne KaBpax
['eHepanHu AUpPeKT

@ d i W{/
["oppanéd O6panoruh

PauyHogolja



BUJIAHC YCIIEXA
3a mocaoBny 2009. roguny
(Y xuspagama quHapa)

MNPUXOAU Ol YIIAT AIBA
[Mpuxoam ox xkamara

PEAJIM3OBAHU JOBUIIN U T'YBUIIU
PeannzoBanu 10OMTaK IO OCHOBY KYPCHHX Pa3inKa
PeanuzoBanu rybuTak o OCHOBY KypCHUX pa3iIHKa

MHOCJIOBHU PACXO/IHN
Haknanma npymtBy 3a yrpaBibame
Haxknana kacronu 0anuu

Ocranu mociIoBHHU Pacxoiu

YKYIIHU PEAJIN30BAHU 1OBUTAK

IHHOBERAILE HETO UMOBHUHE ®OHJJA

FOCUS NOVCANI FOND
OTBOPEHU UHBECTULIMOHU ®OH/I

HanomeHa 20009. 2008.
7 1.449 561
1.449 561
- 1
- 2
- 1)
8 171 42
31 3
54 60
256 105
1.193 455
1.193 455

HamomeHe Ha HapeTHUM CTpaHaMa YHHE
CACTaBHH JIcO OBUX (PHMHAHCH]CKUX U3BEIITaja.



FOCUS NOVCANI FOND
OTBOPEHU UHBECTULIMOHU ®OH/I

MN3BEHITAJ O HOBYAHUM TOKOBHUMA
3a mocaoBny 2009. roguny
(Y xuspagama quHapa)

2009. 2008.
MOCJOBHE AKTUBHOCTH
Ilpunueu zomoeune u3 NOC106HUX AKMUBHOCU
[TpunuBy of pojaje yaarama 6.471 91.905
[TpunuBu o1 kamara 1.518 449
7.989 92.354
Oonusu zomogune u3z ROCI06HUX AKMUBHOCIU
OnvBH IO OCHOBY KYITOBHHE yJIarama - (111.991)
OuMBY IO OCHOBY HaKHaJIe PYIITBA 33 YIIPaBJbabe (179) (18)
OnMBH TI0 OCHOBY TPOIIIKOBA KacTOIU OaHKe (33) -
Ocranu oOITUBH (54) (59)
(266) (112.068)
Heto npuaus/(0A14uB) roOTOBUHE U3 MOCJIOBHUX AKTUBHOCTH 7.723 (19.714)
AKTUBHOCTU ®UHAHCHUPAIBA
Ilpunueu zomoseune u3 aKmueHoCmu unancuparea
[TpunuBYU MO OCHOBY NPOAAje€ MHBECTULMOHUX jeTUHUIIA - 27.778
- 27.778
00nusu 2omoeune u3 AKMUGHOCIMU PUHAHCUPAILA
OUIMBH 110 OCHOBY OTKYIIa HHBECTUIIMOHUX jeANHHIIA (7.686) (8.055)
(7.686) (8.055)
Hero (01/14B)/IPUJINB rOTOBUHE U3
AKTHBHOCTH (pMHAHCHpaHa (7.686) 19.723
HeTto npuiuB roroBuHe y TOKY epuojaa 37 9
I'oToBMHA Ha MOYETKY MepHoaa 8
IMo3uTHBHE KYpCHE pas3inKe - 1
HerartuBHe KypcHe pasjnke - (2)
I'oToBHHA Ha Kpajy nepuoaa 45 8

Hamomene Ha HapeHUM CTpaHaMa YHHE
CaCTaBHH JICO OBUX (PMHAHCH]CKUX U3BEIITaja.



MN3BEHITAJ O IPOMEHAMA HA HETO UMOBHWHU
3a mocaoBny 2009. roguny
(Y xuspagama quHapa)

HeTo nMoBHHA Ha MOYETKY nepuoaa

IloBehama HeTo UMOBHHE
[ToBehama Mo OCHOBY peain30BaHMX JOOUTaKa
IToehama o 0CHOBY NPOAaje MHBECTULHOHUX jEIUHULIA

CMamen-a HeTO HMOBHHE
CMamema 110 OCHOBY pealln30BaHUX T'yOHUTaKa
CMamema 110 OCHOBY OTKYITa MHBECTHIIMOHHX jeTUHHIIA

HeTo umoBMHA Ha Kpajy nepuoaa

Hamomene Ha HapeIHUM CTpaHaMa YUHC

FOCUS NOVCANI FOND
OTBOPEHU UHBECTULIMOHU ®OH/I

2000. 2008.
20.178 17.979
1.449 455
10.758 9.799
12.207 10.254
(256) -
(19.580) (8.055)
(19.836) (8.055)
12.549 20.178

CacTaBHU IO OBUX (PMHAHCHjCKUX U3BEIITAja.



MN3BEIITAJ O CTABY U IPOMEHAMA UHBECTUIIMOHUX

JEAJUHULIA U PUHAHCUIJCKUM MOKA3ATE/bUMA
3a mocaoBny 2009. ronuny
(Y xuspagama quHapa)

IIpomeHe y Opojy HHBeCTHIIMOHHX jeAMHULIA

bpoj MHBECTHIIMOHMX jeTUHUIIA HA IOYCTKY MTEPHOIA
Bpoj mpoagaTux WHBECTHIIMOHUX jeTUHHIIA

Bpoj OTKyIJbeHUX WHBECTUIIMOHUX jEANHHIIA

Bpoj unBecTHIIMOHNX jeAMHMLIA HA KPajy epuoaa

BpenHocT HeTO NMOBHMHE N0 MHBECTHIIHOHO] jeAMHULH
®onpaa Ha MOYETKY NepHoAa

Heto nmoBuHa Ha OYeTKy meproaa

BpenHocT HHBECTUIMOHE jeIUHUIIE HA TIOUETKY NepHoia

BpenHoct HeTO HMOBHMHE 110 HHBECTUIIMOHO] jeUHUIIU
dDoHaa HA Kpajy nmepuoaa

Hero umoBuHa ¢oHIa Ha Kpajy mepuoaa

BpeaHocT HHBECTHIIMOHE jeIMHMIIC Ha Kpajy Iepruoia

DOUHAHCH[CKH NOKa3aTe/bH

Croma npuHOCa Ha TIPocedHy HeTo MMOBUHY (orma (%)

OpHOC pealn30BaHUX IPUXO0Ja U poceuHe HeTo uMoBuHE (%)

OpHOC pealn30BaHUX pacxoja U MpoceuHe HeTo uMoBuHE (%)

OnHoc ncmraheHor M3HOCa HHBECTHTOPHMA Y TOKY MEpHosa U
npocedHe HeTo uMoBHUHE (%)

Hanowmene:

(1) Bpoj MHBECTHIMOHKX jeMHUIIA CE HE HCKa3yje y Xuibaiama, Beh y [enom 6pojy.

FOCUS NOVCANI FOND
OTBOPEHU UHBECTULIMOHU ®OH/I

2000. 2008.
19.669 17.979
9.779 9.615
(18.429) (7.925)
11.019 19.669
20.178 17.979
1.026 1.000
12.549 20.178
1.139 1.026
10,85 2,38
13,17 2,94
2,33 0,55
167,66 42,22

(2) BpenHocT HETO MMOBHHE 110 HHBECTHIIMOHO] jJEAMHUIIM Ce HE UCKa3yje Y Xuibagama, Beh y myHoM usHoCy.

HanomeHne Ha HapeJHUM CTpaHama YHHE

CACTaBHH JICO OBUX (PMHAHCH]CKUX U3BEIITaja.



MN3BEIHITAJ O CTPYKTYPU UMOBUHE
Ha nan 31. neuemo6ap 2009. ronune
(Y xuspagama quHapa)

Jemo3utu
IlorpaxuBama
l'otoBuHa

Ykynno

M3BEIITAJ O CTPYKTYPU YJIIATAIbA
Ha nan 31. nenem6ap 2009. ronune
(Y xuspagama quHapa)

JNEIMO3UTH

KpaTtkopounu neno3utu

YKynHHM 1eno3uTu

FOCUS NOVCANI FOND
OTBOPEHU UHBECTULIMOHU ®OH/I

Ykynna Y4euthe y
BPeIHOCT BPeIHOCTH
HA JaH HMOBHHE
M3BEIITABAKA donpa
13.615 99,36%
43 0,31%
45 0,33%
13.703 100,00%

Ykynna
YkynHa BPeIHOCT Y4euhe y
Ha0aBHa HA JaH MMOBHHHU
BPeIHOCT H3BEIITABAKA Donga
13.615 13.615 99,36%
13.615 13.615 99,36%

HarmomeHe Ha HapeTHUM cTpaHaMa YHHE
CacTaBHU IO OBUX (PMHAHCH]CKUX M3BEIITAja.



FOCUS NOVCANI FOND
OTBOPEHU MHBECTUIIMOHH ®OH/|

HAIIOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BEIITAJE
31. neuem6ap 2009. ronune

1. OIIITHU MOJALIA
Ocnusarse u npeooumno ynpasnwarse Pornoom

OrBopenn unBecturnond ¢poug Focus noveani fond, Beorpan (y aesbem Tekery: ,,DoHA™) ynucan
je y Perucrap unBectHimonux (Gonmoa koa Komucuje 3a xapTuje o BpeIHOCTH, peIlieHeM Op.
5/0-34-5052/4-08 ox 9. cenrrembpa 2008. roauHe.

OcuuBau ®onna je [pymrTBO 3a ympaBjbamke WHBECTHIHOHMM (oHmoBuma Focus Invest a..
Beorpan, Jypuja arapuna 32/111 (y nassem Tekcry: ,,Focus Invest®). [TocioBame Focus Invest-a
ono6peHo je ox crpare Komucuje 3a xapTuje on BpeIHOCTH, peremeM 0poj 5/0-33-2179/5-07 on
7. jyra 2007. roguHe, a 103Bojia 3a opraHun3oBambe PoHaa nodujeHa je pememem Komucuje 3a
xaptuje ox BpemHoctu 6p. 5/0-34-5828/7-07 ox 16. asrycra 2007. roause.

Ilpenoc npasa ynpaswarwa ca Focus Invest-a na /[pywimeo 3a ynpasmwarbe UHEECHMUYUOHUM
¢onooeuma Citadel Asset Management a.0. beozpao

Hana 30. anpuna 2009. rogune, Focus Invest je mornucao YroBop o IpeHOCY MpaBa yIpaBibarba
@ongoM Ha [lpymTBO 3a ymnpasibame HHBecTUIMOHUM (oHmoBuMa Citadel Asset Management
a.1. u3 beorpana (y nassem tekcry: ,,JIpymTBo 3a ynpasibame™).

Komucuja 3a xaptuje ox BpemHocTd je maHa 5. maja 2009. roamHe, moctynajyhu mo 3axTeBy
JpyimTBa 3a ympaBibarbe, IOHENa pemiese Opoj 5/0-40-2476/3-09 o maBamy mpeTXoHE
CarJacHOCTH Ha MPEHOC MpaBa ynpasibamba OOHIOM.

VY mepuonmy o cTHllama mnperxoane carmacHoctd no 30. jyna 2009. romuue, JpymrtBo 3a
yIpaBJbame je 00e30equIo InIe KOje je BPIIWIO JHEBHU 00payyH BPEIHOCTH WHBECTUIIMOHHX
jenwana PoHAa Kao W ycarjamaBambe oOpadyHa ca kactogu Oankom. Jlama 13. jyma 2009.
TOAWHE CTEKIHM Cy C€ 3aKOHCKM ycioBH neduumcanm y craBy 3 wiaHa 50 3akona o
MHBECTHIMOHNM (OHIOBMMA, Kaaa je JIpymTBo 3a ymnpaBibame Mpey3eNo MPaBo yIpaBbiba HAll
donmoMm.

Ilopmeponuo menauep

[TopTdonro MeHayep koju je yrnpassbao uMoBHHOM Donpa o 30. anpuia 2009. rogune je [letap
Panynosuh, kome je m03BoNa 3a o0aBJbame JAETATHOCTH JlaTa peliemeM Komucuje 3a xapTtuje o
BpenHocTH Op. 5/0-27-3317/2-08 ox 2. janyapa 2008. rogune. ¥V nepuoay ox 30. anpuna no 30.
cenrreMOpa 2009. rogune, HauIekHN opThoiro MeHayep Ponna Omna je Buonera MBankoruh,
Koja je moOuia J03BoNy 3a obOaBibame MmocioBa mopTdonmo MeHayepa peuiemeM Komucuje 3a
xapTuje ox Bpeanoct 6p. 5/0-27-3001/2-06 ox 30. asrycra 2006. roquse. Hakon oBora meprona,
HaiexHu moptdonaro meHanep ®onna je CeetrucnaB MunyTiHHOBHN, KOjU je TOOHO TO3BOJY 32
obaBJpame MmocaoBa mopTdosimo MeHalepa pememeM KoMmucuje 3a xapTuje o BpemHoctd op. 5/0-
27-4650/3-09 o 24. cenrrem6pa 2009. roause.

Humepnu pesusop

[Tocnose nnTepHoTr peBnzopa y Focus Invest-y o6aBspana je Tatjana Oxianu 1o 30. anpra 2009.
rogure, JMBI' 0601954919998, pememem CaBe3Hor MUHHCTAapcTBa 3a ¢uHaHcHje Op: 5/0-27-
386/6-07 ox 14. debpyapa 2007. roauHe, a HAKOH TOT JaTyMa, IOCIOBE WHTEPHOT PEBH30pA Y
HpymtBy 3a ynpasibame obOaBiba Jbusbana Crenmanosuh, JMBIT 0607958715112 ca nmuenniom
peBusopa 6poj 5/1-05-1640/2000 ox 12. mapta 2001. roguse.



FOCUS NOVCANI FOND
OTBOPEHU MHBECTUIIMOHH ®OH/|

HAIIOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BEIITAJE
31. neuem6ap 2009. ronune

1. OIIIITHU ITOJAIIM (HacTaBax)
Onwimu nodayu o /[pywimey 3a ynpas.vare

JlpymTBoO 3a ympaBibame je ocHOBaHO OJUTyKOM 0 OcHUBamy Op. 41/07 ox 27. cenrrembpa 2007.
rojauHe. [IpymTBo 3a yrpaBibame je perucrpoBaHo gaHa 30. okrobpa 2007. ToanHe U YIHCAHO Y
ATeHITHjy 3a IpUBpeAHe peructpe nox opojem bJ1 142273/2007.

JIpyIITBO 3a yIIpaBJbabe je OPraHM30BaHO K0 3aTBOPEHO aKI[MOHAPCKO JAPYIITBO.

OcHoBHa JnenmatHocT JIpyiniTBa 3a ympaBibakh€ je OpraHM30Bamkbe M YIPaB/bake OTBOPEHHM
WHBECTULIMOHMM (POHIOBHMA, OCHUBAKE M YNPaBJbakbhe 3aTBOPEHUM HHBECTULMOHHM (GOHIOM,
mro je morBpheno pememem Komucuje 3a xaprtuje ox Bpeanocta 6poj 5/0-33-7085/5-07 ox 25.
okTo0Opa 2007. roauHe.

3actynnuk [lpymTBa 3a ympaeibame je [laBie KaBpaH, y ckiany ca pememem Kommcuje 3a
xapTuje o BpenHoctu 06poj 5/0-36-5716-08 ox 30. okrobpa 2008. roauHe 0 AaBamy CarlaCHOCTH
Ha MIMEHOBaIbE WiiaHa yrnpase J[pyInTsa 3a yrpaBibarbe.

Kacmoou oanxa

Kacronu 6anka ®onma je Bojsohancka 6anka a.x. Hosu Can (y nasbem Tekcty: ,,Kactomu 6anka“)
KOja MMa JI03BOJIY 332 00aBJbarbe U MPOLINPEHHE IeNIAaTHOCTH KacTo 1 OaHKe 3a 00aBJbarbe I10CIIOBa
y CKJIagy ca 3akoHOM KojuM ce ypelhyjy uaBectunmonn Goumou. Kacronu pauyn @ounpa je 355-
1127322-67.

YcknahuBame u3pauyHaBama BpenHocty jenunuiie ®onna ca Kacromu 6aHkoM ce 00aBba CBAKOT
paJHOr JjaHa 3a MPETXOHHU [aH.

VY ckiiagy ca 3aKOHOM M IIPOCTIEKTOM, ITOCIIOBH Koje o0aBiba Kactomu 6aHka cy cienehu:

. OoTBapa W Boau pauyHe XoB koje ynHe umoBuny ®@onma ko IlenTpanHor peructpa, y
CBOje UMe, a 3a pauyH wianoBa DoHa (30MPHU KaCTOIU PayuyH);

® OTBapa HOBYAaHU pavYyH (DOH,Z[a, BplIiM TMPUKYIJbAbE YyIJIaTa HWHBECTHLHHUOHUX
jemuHUIA, BPIIM MPEHOC HOBYAHUX CPENCTaBa MPWIMKOM yiarama NMOBHHE M BPIIN
OTKYI MHBECTUIIMOHUX jEIMHUIIA;

* m3BpmaBa Hajgore JlpymTBa 3a yIpaB/bamkbe 3a KYNOBUHY M IPOJajy HMOBHHE
uHBecTULMOHOI DOHIA, YKOJMKO HHUCY Y CYNPOTHOCTH Ca 3aKOHOM M MPOCIIEKTOM
®oHpa;

*  KOHTpONHMIIE ¥ MOTBphyje oOpauyHaTy HETO BpenHOCcT MMoBuMHe DoHIA, BPEIHOCT
WHBECTHLIMOHE jeINHHUIIE, ONHOCHO HETO BPEAHOCT UMOBHUHE T10 aKIHjH; 1

*  KOHTpoJHUIIe 0OpadyH mpuHoca oTBopeHor DoHma.

Hneecmuyuona nonumuxa donoa

IIpema xaTeropusanuju OTBOPEHUX WHBECTHLIMOHUX (hoHIOBa, PoHA mpunaaa BpcTH (HOHAOBA 3a
OUyBame BpeAHOCTH UMOBHHE. OcHOBHH Iub POHIA je OCTBAPHBAE CUTYPHOT M CTaOMIIHOT
pacta MHBECTHIMOHE jEAMHHIIE Ca NMPUHOCOM BHIIMM O] ylarama y ICIO3WTe 10 BUEHY U
OpoueHe HOBYaHE Jerno3uTe ca KpahuM pokoBuMa pocrieha, Kao M IOy)KHHYKE XapTHje Of
BPEOHOCTH, y3 OJIpXKaBamke BUCOKE JHMKBHIHOCTH HWMOBHHE. TakBOM IOJHTHKOM yllarama Ha
(uHAHCHjCKOM TPXHUINTY, DOHA OdyBama BPETHOCTH MMOBHHE 3a IOCICAHIY UMa HIDKUA PU3HK
yiarama y nopehemy ca ocTaJuM BpCTaMa OTBOPEHHX M 3aTBOPEHUX HMBECTUIMOHMX (OHIIOBA,
KOjH TOCITyjy Ha (PMHAHCHjCKOM TPKHUIITY.
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FOCUS NOVCANI FOND
OTBOPEHU MHBECTUIIMOHH ®OH/|

HAIIOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BEIITAJE
31. neuem6ap 2009. ronune

1. OIIIITHU ITOJAIIA (nacraBak)

Hneecmuyuona nonumurka Ponda (nacmasax)

@oHJI BOAM AaKTHBHY NOJUTUKY WHBECTUpama W yIpaBibamkba MOPTHPEHOM y CKIagy ca
MHBECTHIIMOHIM IIMJBEM M MOJIUTHKOM, IpUapxkaBajyhu ce cienehnx Hadenaa MHBECTHPAba:

Hayveja CUTYPHOCTH WHBECTUPAIbA,
Hayvesa CTaOMIIHOCTH MPUHOCA,

Hayesa JUKBUIHOCTH,

Hayvesa KOHCTaHTHE KOHTpPOJIe, U

CMabCHha PU3HMKA JUBEPCHU(PUKAIIMOM TOPTQOIHA.

CrHname MHBECTUIMOHUX jeIMHUIA MOXE CE BPIIUTH HCKJBYYHMBO KYNOBHHOM Yy HOBIY. lleHa
WHBECTHLIMOHE jeAWHUIIE CACTOjH C€ O] HETO BpeAHOCTH mMoBHHEe DOHIA 1O WHBECTUIMOHO]
jenvHUIM Ha naH yruiate. [IpuimmkoM cTrnama HHBECTUIMOHUX jeAWHANA, WiaH DoHma He MOXe
crehu Bume ox 20% Heto BpegHocTH uMoBHHE DoHma. DOoHI OTKYIJbYje WHBECTHIIMOHE
JEAMHUIE HA HAYMH TIpeABUleH MPOCIIEKTOM, TIPY YeMy ce OTKYITHA lieHa HHBECTUIIMOHE jeIMHUIIE
CacToju O/ HETO BpeTHOCTH MMOBHHE (DOH/AA MO MHBECTULHOHO] jeMHUIM Ha J]aH MOJHOLICHA

3axTCBa.

Nmosuna ®oHja ynaxe ce y CKIaay ca OrpaHMYCHUMa ylarama npeaBuheHux 3akoHOM,
MO3aKOHCKUM akTuMa W mpocnekrom domrpma. CxomHo ToMe, Ha ymarama nmoBuHe DoHma
MIpUMERY]y ce cieneha orpaHnyema:

1.

Jo 10% umoBune ®Ponna Moxe ce ynaraTd y XoB, oJHOCHO (hMHAHCHjCcKe IepuBaTe
JEIHOT M3/1aBaolla WIH YKYITHO Y X0B, oqHOCHO (MHAHCH]CKE JepuBaTe IBA WM BHUIIIC
M3JaBanana Koju cy ImoBe3aHa JIiIa, ¢ THM Ja pu yiarawy @oHx He Moxe crehu Burie
on 20% srnacHuYKoT yuenrha, OJHOCHO aKIiyja ca MpaBoM IJiaca jeJJHOT U3/1aBaolia.

o 20% umoBune doHAa MOXKE Ce yaaraTu y HOBUYaHE JENO3UTE Y jeIHOj OaHIIM MU
YKYITHO y HOBYaHE JICTIO3UTE y JIBE WM BuIlle OaHaKa Koje cy mose3aHa juna. HaBexgeHo
OTpaHMYEHE Ce HE OHOCH Ha HOBUYAHE JIETIO3UTE KOJ| KaCTOIH OaHKe.

MmoBrHa DoHAA HE MOXKE Ce yllaraTi y MMOKPETHE CTBAPH.

VY jemny Bpcty XoB koje uznmaje PemyOmmuka CpOuja, Hapomgna Oanka CpOwje,
OJIHOCHO JPYro TpaBHO JMIle y3 rapaniujy Pemyomuke CpOuje, MOXe ce yiaraTH J0O
35% nmoBune PoHa.

HNmorunom DoHTa HE MOTY ce 3ay3MMAaTH KpaTKe MO3HIIYje.

HNmosnna DoHma MoXe ce yiaraTh caMo Y JIMKBHJIHE XO0B kojuma ce peoBHO Tpryje
Ha OpPraHU30BaHOM TPXKUIITY Yy npkaBama wianunama EY, OEL/-a, oxHocHO
CyCeTHUM JpkaBaMa, ¢ TUM Ja HajMame 50% Tako YJIO0KEHOr HM3HOCa Mopa OuTH
uHBecTHpaHo y XoB kojuMa ce Tpryje Ha JUCTUHTY y HaBEJCHUM JprKaBama.

Nmosuna doHna He MoXke ce ymaratd y XoB u apyre (uHaHCHjcKe HHCTpYMEHTE Koje
m3naje JlpymrBo 3a ympaBibame, Kactogu OaHKa, OpOKEpCKO-IHIEPCKO JAPYIITBO,
akmoHap JlpymTBa 3a ynpasibame, (POHI KOjUM YIIpaBJba UCTO [IPYIITBO 32 yIpaBJbambe,
Kao 1 MMOBE3aHO JIMIE Ca IIPETXOJHO HABECHUM JIUINMA.

Jo 20% uMoBHMHE WHBECTHUIMOHOT (hOHIA MOXKE CE yiaraTd y WHBECTHUIMOHE jeIUHUIIC
OTBOPEHHX MHBECTUIIMOHMX (POHOBA KOjUMa HE YIPaBJba HCTO APYIITBO 32 YIPABIHAILE.
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FOCUS NOVCANI FOND
OTBOPEHU MHBECTUIIMOHH ®OH/|

HAIIOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BEIITAJE
31. neuem6ap 2009. ronune

1.

3.1.

OIIIITHU ITOJAIIM (HacTaBak)
Ynancmeo y @onoy

UnanoBu PoHna cy ¢usmyka u npasHa, foMaha u mHOCTpaHa ymna. Ha nan 31. nemem6Opa 2009.
ronuae QoHp je uMao 43 wiaHa M YKYIHY HETO HMOBHHY Y H3HOCy on 12.549 xwuspanma auHapa
(2008. roqune — 20.178 xuspaga JUHAPA).

11 opecKu mpemman

@oHJ| HUje MPABHO JMIE U IpeMa BakehuMm MOpeckuM MpomucHMa ociio0oheH je CBHX BpCTa
nopeckux odasesa.

OCHOBE 3A CACTABJ/BAILE U IIPUKA3BUBAIBE ®UHAHCUJCKUX U3BEHITAJA

@unnancujckn m3BemTajn POHOA CaCTaBbEHH Cy Yy CKIaxy ca 3aKOHOM O PadyHOBOACTBY H
pesmsuju (Ci. raacauk PC, 6p. 46/2006 u 111/2009) u npyrum padyHOBOACTBEHHUM IIPOITHCHMA
Koju ce mpumemyjy y Penybmuuu Cpbuju u Koju moxpasymeBajy HpuMeHy MehyHapomaHux
CTaHmapia 3a (DMHAHCHjCKO W3BEUITaBamke, Ka0 W NpPHUMEHy 3aKOHa O WHBECTHIMOHUM
¢dounosuma (Ci. rmacauk PC 6p. 46/2006 u 51/2009).

DUHAHCH]CKU M3BEIITAjH Cy MCKa3aHW y XHWJbaJaMa JUHApa, OMHOCHO Y (PYHKIIMOHAIHO] BaJyTH
Koja je momuImiHa Baiyra PemyOnuke CpOwje, a mpukazaHd cy y ¢opmary MpOIMUCaHHM
IIpaBunHukoM o caapkajy U ¢opMu obpasana (PUHAHCHJCKMX M3BEIITAja 3a MHBECTUIHOHE
¢oumose (Cn. rmacauk PC, 0Op. 8/2009), IIpaBMIHUKOM O KOHTHOM OKBHDPY W CaApKUHHU
padyHa y KOHTHOM OKBUpY 3a uHBecTHIMOHEe (onmose (Ci. rnacauk PC, 6p. 8/2009), kao u
[Mpasunaukom o naBecTuionuM Qongosuma (Ci. racuuk PC, 6p. 15/2009 u 76/2009).

N3zBemniTaj 0 HoBYaHUM TokoBUMa 3a 2009. roJMHY je cacTaBJbCH 110 HETO MPHHIIUITY, 38 PA3IIUKY
OJ1 U3BEINTaja 0 HOBYaHUM TOKoBHMa 3a 2008. ToIMHY KOjH je cacTaBJbeH 1Mo OpyTo npuHImITy. K3
TOTa Pa3jora, MoJaly UCKa3aH! Y OBHM H3BELITAjUMa HUCY MOTITYHO YHOPEIUBH.

MNPETJIEA 3BHAYAJHUX PAUYHOBOJACTBEHHUX ITOJIUTUKA
IIpuxoau u pacxoau

IIpuxone PoHma ymMHE MPUXOAM OJ Kamara M TO NMPHUXOAU Koje DOHA ocTBapyje MO OCHOBY
JICTIO3UTA U 10 OCHOBY CpejicTaBa Ha pauyHy koj Kactonu OaHke.

Pacxone ®@onna unHe HakHanme JpymTBy 3a ympaBibame, HakHajze Kacromu OaHIM u ocTamu
IIOCJIOBHU PACXOAM.

IIpuxomu ox kamara ce WCKa3yjy y TPEHYTKY OOpadyHa y CKJaay ca HAdelIoOM Y3POYHOCTH
MPUX0/1a, Y KOPUCT NEpHOa Ha KOjH Ce OJHOCE.

TpomkoBn HakHaza 3a ymnpasibambe DPOHIOM IpeicTaBibajy HakHaIy 3a yciyre [pymrsa 3a
ynpasibame. HakHama ce oOpadyHaBa CBaKOAHEBHO, NPUMEHOM cTome ox 1,55% romumime Ha
HeTo BpeaHocT nmoBrHe Ponna. OcHOBHUIIA 32 00padyH HaBeJeHe HAKHA/IE He 00yxXBara yIiare
ynanoBa PoHga y 00pauyHCKOM JlaHy Kao HM 00aBe3e 3a OTKYI MHBECTHIMOHMX jenuHuia. OBa
HakHaaa ce Hamahyje oa crpane JpymTBa 3a ynpaBibamke Ha Kpajy CBaKOr Mecella, a YMHH je
M3HOC CBHX JJHEBHUX BPEJHOCTH HAKHAJIA 32 YIIPaBJbabe 3a Taj Mecell.
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3.1.

3.2.

3.4.

3.5.

NPEIJIE] 3HAYAJHUX PAYUYHOBOACTBEHUX IMIOJIUTHUKA (HacTraBak)
IMpuxonu u pacxoau (HacTaBak)

Tpomkosu Kacroau 6anke ofHOce ce Ha yciayre Bohema 30UpHOr KacTOAU padyHa y CKIaay ca
YTOBOPEHUM Tapu(pHUAM pazpeanMa Kao M Ha yCIIyre IMHApCKOT IUIATHOT ITPOMeTa.

DOHUHAHCH[CKH MHCTPYMEHTH

®duHaHCH]CKa cpelicTBa U 00aBe3e ce eBUACHTUPAjy y Omunancy ctamba DoHa, 0] MOMEHTa Kaja
Do ocTaHe YroBOPHUM ofipefibaMa Be3aH 3a HHCTPYMEHT.

duHaHCH]CKa CpelCTBa NPECcTajy Ja ce Mpu3Hajy kKaaa ®oHa n3ryOu KOHTPOJTy Hall yTOBOPSHUM
npaBrMa HaJl THM WHCTPYMEHTHMA, IITO Ce JellaBa Kaja cy npaBa Kopuiihema HHCTpyMeHATa
peann3oBaHa, MCTEKJa, HaNyIITeHa WIM yCTylubeHa. PHHaHCHjcka o0aBe3a IpecTaje Ja ce
npu3Haje kama dona mcryHH 00aBe3y WM Kaja je oOaBe3a muahama mpeaBulieHa yroBopom
YKUHYTA UITH UCTEKIIA.

/eno3umu koo banaxka

JlenoHoBaHa cpezcTBa KoJ OaHaka NPH3HAjy ce y BUCHHH YTBPEHO] YyroBOPOM O JIETIO3HTY,
OJIHOCHO JI0Ka30M O IpeHOoCy cpeiacTaBa Ha aeno3ut. CBu mparehun enemMeHTH aemo3ura
yTBphyjy ce yroBopoM M y CKIIaJy ca THM BPIIM ce MMPOIICHA JISMIO31Ta Ha JIaH OWiIaHca CTamba.

Oobasese

Oo6aBe3e donnma obOyxBaTajy obOaBe3e mpema JlpymTBy 3a ympaBibame, o0aBe3e MO OCHOBY
YJIAaHCTBA M OCTajie 00aBe3e Koje Cy UCKa3aHe 10 HOMHHAIHO] BPETHOCTH.

Hero nmoBuna ®onjga

Hero mmoBmHa DoHaa mpeacTaBba pa3ivKy H3Mel)y yKylmHE MMOBHMHE M YKYIHHUX o0aBe3a
@onna. Y cxmany ca [IpaBunHuKoM 0 WHBeCTHIHOHNM (QoHmoBHMa Kommucuje 3a xaprtuje on
BpeaHOCTH, HeTo MoBHMHA DoHa oOpauyHaBa ce THeBHO U yckialyje ca Kactonu 6aHKOM.

HNnBecTUIINOHA jeAUHULIA

MHBecTuIMOHA jeAMHHUNA je cpasMEpHHM OOpAaduyHCKH yIeOo Y YKyHHOj HeTo mMoBuMHHM DoHAa.
JenmuHCTBEHA MMOYETHA BPEIHOCT WHBECTHUIIMOHE jSJIMHHMIIE 32 CBEe (POHIOBE YTBplEeHa je y U3HOCY
ox 1.000 muHapa. BpenHocT naBecTHIMOHE jeauHuUIle Ha aaH 3 1. neriem6pa 2009. roguHe H3HOCH
1.139 nunapa.

IHOJINTHUKE YIIPAB/bAIBA PU3UIIUMA

Pusunn y mocnoBamy @oHIa mpencTaBibajy BepoBaTHONY HacTaHKa HETaTUBHHX edekara Ha
MIOCIOBHM M (uHAHCHjCKU Tojioxkaj PoHma. Y okBupy cBor mocioBama POHI je H3II0XKEH
PY3UKY TUKBUIHOCTH, OTIEPATUBHOM PHU3UKY U TPKUIIHOM PU3HUKY.

Jluna 3amyxeHa 3a ympaBJbamke PU3MIMMA MMAjy 3a/aTak KOHTpOJE PHU3HMKa U yTBphuBame
IpoIeaypa 32 KOHTPOIY PU3HKA. YKYIHY TPXKHUIIHY H0o3uIHjy PoHAa HA AHEBHOM HUBOY IIPATH
¥ KOHTPOJIHIIE TIOPT(OINO MEHallep, HeleJbHO MHBecTHIOHN caBeT, 1ok MHBecTHIIMOHN 000D
BPIIH KOHTPOITY IopT(dhesba Ha KBApTaTHOM HHUBOY.
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(a)

(0)

(s)

INOJIUTHUKE YIIPAB/bAIBA PU3UIIMMA (HacTaBak)

JpymTBo 3a ynpaBibamke YCIOCTaB/ba CUCTEM YIIPaBJbakha HaJl CBUM PU3HITUMA KOjU CE jaBIbajy
y mocnoBarby PoHIAa M KOju omoryhaBa HHUXOBO €(PHKACHO HICHTH()HKOBAKE, MEPECHE H
KOHTPOJTY, KA0 ¥ aKTUBHO YIIPABJHAKE PUIHIIAMA.

Pu3suk nuxkeuonocmu

Uznoxenoct @oHma pU3UKY JTUKBHIHOCTH OJHOCH ce Ha crocobHoct Donpa aa miaha gocmerne
HOBYaHe o0aBe3e, y3 OJpXKaBame MOTPEOHOT 00MMa W CTPYKType OOpTHHMX cpenctaBa. Takohe,
DoHJ je M3JI0KEeH 3aXTeBUMA 32 UCIIATOM WHBECTUIMOHUX JeHUHHUIIA Ha THEBHOM HUBOY.

IIpernen nmoBuHE U o6aBe3a ®onma Ha gaH 31. menemOpa 2009. roguHe MoKasyje Ja IeIOKyITHa
MMOBHHA U 00aBe3e J0cneBajy y nepuoay oz 30 gaHa U a HUBO JMKBUIAHUX CPEICTaBa Ha JIaH
31. nenemOpa 2009. ronuHe 3HAYAjHO Mpea3d HUBO YKYIHUX obaBe3a DoHa.

Pu3uk MUKBUIHOCTH Ce TpaTH HA JHEBHOM HHUBOY. M3BemTaju o mpahemy U Mepemy pHU3MKa ce
cacTaBJbajy Ha HelleJbHO] U MECEYHOj Oa3u.

Onepamueuu PU3UK

OnepaTuBHE PU3UK TPEICTaBIba BepoBaTHONY HACTAHKA HETaTHBHUX e(eKaTra Ha MOCIOBHU U
¢uHancujckn monmokaj donma 300r Tpomycta 'y paay 3amlocieHHX, HeoAroapajyhux
VHYTpAIIbUX MPOIeaypa U Mmpolieca, HealeKBaTHOT YIpaBibakba WHPOPMAIIMOHUM CHCTEMOM U
JIPYTHUM CHCTEMHMa, Ka0 U HEeMIPEIBUIMBHUX EKCTEpHUX norahaja.

Y mwpy cMamema OIepaTUBHOT PU3NKA, TeHEpaTHH AupeKTop JpyImTBa 3a yupaBisame je naHa
30. ampuna 2009. roauHe A0HEO OUTYKY KojoM je Omesbeme MHTEpHe KOHTpoje [lpymiTBa 3a
yrpaBsbame 3agyxeHo u 3a Qonp. [pymrTBo 3a ympaBibame HACTOjU Oa H3TPagd CTAOWIHY
OpPTaHM3allMOHYy ¥ KaIpOBCKY CTPYKTYpY, Y3 NpPHMEHY alIeKBaTHOT W HE3aBHCHOT CHCTeMa
YHYTPAIIBUX KOHTPOJA, KA0 M JOCTYIMHOCTH PEICBAaHTHUX HMH(OpMAIMja O CBUM IOCIOBHHM
nmporecuma U jorahajuma kako Ou ce yTHIlQ] OMEPaTHMBHOT pU3MKAa HAa (PMHAHCH]CKH pe3yiTatr
®oHAa CBEO HA MUHUMYM.

Tpotrcuminu pusux

TpXUIIHM PHU3MK NpEACTaB/ba BepoBaTHONY HAacTaHKa HETaTHMBHUX edekaTa Ha BpPEAHOCT
uMoBuHe POHMA 300T MPOMEHa Ha TPXKUIUTY M 00yXBaTa BAJIYTHH PU3UK U PU3UK O] IPOMEHE
KaMaTHUX CTOIa.

Banymnu puzux

BanytHu pusuk npezcraBiba BepoBaTHONY HacTaHKa HETaTHBHUX epekaTra Ha BPEeAHOCT NIMOBHHE
®onpa 300r mpoMeHa KypceBa cTpaHMX BaiyTa. Mmajyhm y Bumy na mMoBmHa DoHzma Huje

HMHBECTHpaHa Ha CTPaHUM TPXKUIUTHMA U J1a Cy KPAaKTOPOYHU OpPOYEHM JAEMO3UTH HUCKA3aHU Y
JUHApUMa, y TIOCMaTpaHoM Iieproay uMoBrHa DoHIa HUje OWiIa H37I0KEeHA BAJlyTHOM PU3HKY.
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4. HOJIMTHUKE YIIPAB/BAIBA PUBUIINMA (HacTaBak)
Kamamnu puszuk
KamaTHu pusuk npesncTaBiba BepOBaTHONY HaCTaHKAa HEraTUBHUX edeKkaTa Ha BpeJHOCT UMOBUHE
@®oHza 300r mpomeHa BHucuHE KamaTtHux croma. CtpykTypa umoBuHe @oHpa Ha ngaH 31.
nenemOpa 2009. rogrHe mMpemMa W3JI0KESHOCTH PU3HMKY O NMPOMEHE KaMaTHHX CTOolla JaTa je y

cinenehem nperneny:

Yy XWJbajgama JuHapa
KamaToHocHO HexamMaToHOCHO

HUMOBHUHA
Jemo3urtu 13.615 -
IToTpaxuBama - 43
T'otoBuHa 45 -
13.660 43
OBABE3E
O6asese npema JlpymTBYy 3a yIIpaBJbame - 16
O0aBe3e 1Mo OCHOBY YJIAHCTBA - 1.137
Ocrane obaBese - 1
- 1.154
13.660 1.111

W3 rope HaBemeHe Tabere MOXEMO 3aKJbYyYWTH Jla MMOBHHA KOja je VIIOKEHAa y HOBUaHE
JIETIO3UTE HUje MOAJIOXKHA OBOj BPCTH PHU3MKA, jep je YJIOXKEeHa Ha KpaTak poK Mo (UKCHUM
KaMaTHHM CToITaMa Koje KOPECIIOHINPAjy POKY OpOUeHa.

5, JENO3UTH

Henosutn ®Pouma Ha mad 31. memem6pa 2009. roguue usnoce 13.615 xwmpana qunapa (2008.
roguae — 20.086 xuibaja TuHApa) OJHOCE CE Ha JICTIO3UTE Ko cienehnux OaHaka:

31. nenem6ap 2009. rogune

Tomnmma H3Hoc y

Jarym Jdarym  kamatHa  xXubajgama

Ha3us 6anke yrosopa oTILIATe cToma JHHApa
BojBohancka 6anka a.n. Hoeu Can 17.12.2009. 18.01.2010. 9,55% 6.134
BojBohancka 6anka a.n. Hoeu Can 18.12.2009. 18.01.2010. 9,50% 2.297
BojBohancka 6anka a.n. Hou Can 25.12.2009. 04.01.2010. 8,75% 5.184
YKynHo 13.615
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5.

JAEIIO3UTH (nacraBak)

31. nenem6ap 2008. rogune
Togumma H3Hoc y
Hatym Jdatrym kamaTHa  XWbajgama
Ha3us 0anke yrosopa ormjare crona JUHApA
BojBohancka 6anka a.n. HoBu Can 29.12.2008. 05.01.20009. 15,50% 3.500
BojBohancka 6anka a.n. HoBu Can 26.12.2008. 09.01.20009. 15,85% 2.000
Bojeohjarcka 6anka a.n. Hosu Cang 24.12.2008. 08.01.2009. 15,85% 2.800
BojBohancka 6anka a.n. Hou Can 16.12.2008. 17.01.2009. 16,20% 5.000
13.300
Volkshank a.x. beorpan 09.12.2008. 09.01.20009. 16,00% 3.250
Alpha Bank Srbija a.n. Beorpan 22.12.2008. 05.01.2009. 17,20% 2.213
Alpha Bank Srbija a.n. Beorpan 25.11.2008. cnepmehu nar 0,914% nH. 1.323
3.536
YKynHo 20.086

AHam3a JIero3uTa 1o pOYHOCTH Ha JaH OWilaHca CTama Aarta je y ciaenehoj Tadenm:

31. nemem6ap 2009. romuue
Y XWwbajaama JMHapa

npeKo

mo 15 nana 10 30 nana 30 nana

BojBohancka 6anka a.n. HoBu Can 5.184 2.297 6.134
5.184 2.297 6.134

Cpenctsa cy nemoHoBaHa Ko 0aHaKa y3 MPOCeUHy KaMaTHY CTOIy o1 9,27% ronuiimse.

31. nenem6ap 2008. rogune
y Xuibajiama JuHapa

no no 7 mo 15 mo 30 NpeKo

Bubemwy JaHa JaaHa naHa 30 nana

BojBohancka 6anka a.n. Hoeu Can - 3.500 4.800 - 5.000
Volksbank a.x. Beorpan - - - 3.250 -
Alpha Bank Srbija a.n. Beorpan 1.323 2.213 - - -
1.323 7.713 4,800 3.250 5.000

OBABE3E 11O OCHOBY YJIIAHCTBA

Ha manm 31. meuem6pa 2009. ronune, @oHn je nckazao obaBe3e MO OCHOBY WIAHCTBA, OJHOCHO
o0aBe3e 1o OCHOBY OTKYIla HHBECTUIIMOHUX jeIMHUIA Y u3HOCY on 1.137 xusbana nuHapa.
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10.

MPUXOJHU O KAMATA

[Ipuxomu ox kamarta y mepuoiy janyap — aeunemOap 2009. roanHe WCKa3aHH Cy y U3HOCY O]
1.449 xwpana aunapa (2008. rogunae — 561 xuypama TUHAPA) y HETOCTH CE OMHOCE Ha MPHUXOE
O] KamMaTa Mo OCHOBY OPOYCHUX JEN0o3uTa Koj jomahux OaHaka.

HAKHAJIA IPYHITBY 3A YIIPAB/bAIBE

TpomkoBr HakHaaa JpymTBy 3a yrpaBibame y u3Hocy ox 171 xuspamy nunapa (2008. rogune —
42 xwipane AMHApa) OJHOCE ce Ha HakHaze 3a yciyre koje @onx mnaha J[pymrTBy 3a ynpaBibame
o OCHOBY ympaBibama @onnoM. Haknazne ce obpadyHaBajy nHEBHO, mo ctomu o 1,55% Ha
TOJIUIIIELEM HUBOY, IPUMEHEHO] Ha BpeaHOCT nMoBrHEe PoHIa, Ha 0a3m Opoja maHa ox 365,25.
Bpennoct nmoBnae ®oHma ce yrBhyje kao 30up umoBuHe DoHIA YyMamkeH 32 BpeIHOCT obaBe3a
®onna. Haknazne ce mnahajy Ha Kpajy Mecelia 3a IPeTXO0HU Mecell.

ITIOKA3ATEJBU YCIIEHIHOCTHU UHBECTUPAIbBA U YIIPAB/bAIBA ®OH/IOM

®doHa je 3amoyeo ca TocioBameM 5. HoBeMOpa 2008. romuMHE Y3 MOYETHY BPEIHOCT
uHBecTHIMOHe jenunHuie on 1.000 nuHapa. BpemHocT WMHBeCTHUIIMOHE jeauHUIlEe HA gaH 31.
neremopa 2009. ronune uzHocuna je 1.138,81 nunapa, nok je Ha nan 31. neem6pa 2008. roaune
m3Hocwina 1.025,91 nuuapa. Ilpunoc ®@oHna 3a meo mepuoj mocioBama u3HocH 11,91%, nok
npuHoc ®onma y Toky 2009. rommue wm3Hocu 11,00%. HajBuma 3a0enexeHa BpPEIHOCT
WHBECTHUIIMOHE jeIMHUIIEC OcTBapeHa je nana 31. meriem6Opa 2009. ronune u n3nocmna je 1.138,81
JTUHApa.

VY nepuony on 1. janyapa no 31. neniem6pa 2009. roqune, @oHx je npoaao 9.779 MHBECTUITMOHUX
JEIMHHMIIA, 3 OTKYIUJBEHO je 18.429 HHBECTUIIMOHUX jeTHHHIIA.

Ha nan 31. nenem6pa 2009. rogune @on je nmao ykynHo 11.019 HHBECTUIIMOHUX jeIMHMIIA.
®oHAoM ympasiba JpylmITBO 3a ymnpaBibame Npeko MHBeCTUHHMOHOT caBeTa W MHBECTULHOHOT
onbopa /JlpymrBa 3a ympaBibame. WMHBecTHIIMOHM caBeT W MHBeCcTHIIMOHM 0100p JOHOCE
HWHBECTUIIMOHC OIJIYKC Ha OCHOBY KBAHTUTATUBHUX W KBAJMTATUBHUX aHAJIW3a TPXKUIITA
KaIuTaNia, a carjlacHO HauelmMa yiarama ®oxja nepunucanux y [Ipocnekty donna.

YCATJAIIEHOCT CTPYKTYPE YJIA'AIbA ®OHJA CA ITPOIIUCUMA

Ha gan 31. meunembpa 2009. roauwne, cTpykrypa umoBmHe QDoHAa je Omna y ckiaay ca
orpaHuuemuMa ynarama QoHia, Kao mTo je AeGUHICAHO Y HHBECTUIIMOHO] moauTiiy DoHpa.
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FOCUS NOVCANI FOND
OTBOPEHU MHBECTUIIMOHH ®OH/|

HAIIOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BEIITAJE
31. neuem6ap 2009. ronune

11.

12.

13.

MHTEPHE KOHTPOJIE

[TocnoBu wmHTepHe kKoHTpone DoHIa Cy y HAUIEKHOCTH HMHTEpPHOT peBm3opa JlpymiTa 3a
ynpaBJbame. [Imanom pama nHTepHE peBu3smje neduHucane cy cieaeche o0macTu mocnoBama.

- yckiahuBame ca 3aKOHCKOM peryiatiuBoM Komucuje 3a xapTuje o1 BpeJHOCTH,

- u3pana GUHAHCHjCKUX U3BEIITAja,

- aJIMHHHUCTPATHUBHE M PauyHOBOJCTBEHE MPOLIEAYpPE,

- peBuU3Mja MPOLIEHE BPEIHOCTH UMOBHHE,

- yckialjuBame mpoleypa W aKTHBHOCTH Yy CKJIaay ca 3aKOHOM O CIpevaBamy IMpama
HOBIIA, U

- peBH3Hja CHCTEMa YIPaBJbakha PUIUKOM.

EKCTEPHE KOHTPOJIE

®onz HUje OMO MpeaAMET eKCTepHE KOHTPOJIE y TIEPHOJY H3BEIITaBakba.

JAEBU3HU KYPCEBHU

CpenmH KypceBH 3a JieBH3e, yIBpheHn Ha Mel)yOaHKapCcKOM TpKHINTY JIE€BH3a, MPUMEHEHH 32
MpepavyH JIEBU3HUX TO3WIMja OWjlaHca CTama y JAWHApE, 3a MOjeuHe TIaBHE BaIyTe Cy OWiH
cienehu:

31. nenem6ap 31. nenemo6ap

2009. 2008.

Egpo 95,8888 88,6010
AmMepHuuku gonap 66,7285 62,9000
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VY Be3u ca peBu3HjoM (HUHAHCHjCKMX m3BemTaja OTBopeHOr WHBecTHIMOHOT (oHma Focus
HoBuaHu (oHI, beorpan (y mamem Tekcty “@onx”’) Ha man 31. menemOpa 2009. romuHe, Ha
OCHOBY Koje Tpeba Ja M3pa3uTe MHUIbeHe Ja M (PUHAHCHjCKM HM3BEIITaju KOjH 00yXBaTajy
OnnaHc cTama, M3BEINTA] O CTPYKTYpH Yyilarama, W3BEIITaj O CTPYKTypH MMOBHHE Ha JgaH 31.
neriemOpa 2009. rommHe W OwWjaHc yrnexa, HM3BEIITaj O TOKOBHMa TOTOBHHE, H3BEIITa] O
MpoMEeHaMa Ha HETO MMOBHHHM, W3BEINTA] O CTamkby M MPOMCHAMAa MHBECTUIMOHMX jEIAMHUIA W
¢uHaHCHjCKUM NOKa3zaTesbuMa DoHAA, U3BEIITAj O peau30BaHUM Joounuma (ryouruma) doxna,
W3BEIITa] O Hepeaau3oBaHWM noOunmMa (ryomnmma) DoHma, W3BEIITa] O TpaHCAaKIHjama ca
MTOBE3aHMM JIUIMMA 32 TOJIMHY Koja ce 3aBpmasa Ha jaH 31. merembpa 2009. roauHe, UCTHHUTO U
00jeKTHBHO, npuKasyjy (HMHAHCHJCKO CTame, pe3yJiraTe IoclioBakba Yy CKIagy ca
pauyHOBOACTBeHHM mpomnucuma Penyonuke CpOuje u mponmcuma Kommcuje 3a xaprtuje on
BpenHocTH PenyOimke CpOuje koju peryiuiry (UHAHCHjCKO HM3BEIITABaHhE¢ WHBECTHI[HOHHX
¢donmoBa, oBuM ITucMoM ajeMo foiie HaBeCHA YBepaBama:

[To3naTo HaM je U mpUXBaTamo Jia je pykoBoaAcTBO PoHAa OArOBOPHO 32 UCTUHUTO U 00jeKTUBHO
NpUKa3uBambe (PMHAHCH]CKOT CTama, pe3yiiTara I0CiIoBamka, TOKOBA TOTOBHHE, IPOMEHA Ha HETO
AMOBHHH, OpOjy WHBECETUIIMOHUX JEJAMHHUIA, NPOMEHU Opoja WHBECTUIMOHWX jCIUHMIIA,
CTPYKTYypE yllarama, CTpPYKType UMOBHHE IT0 BPCTaMa, peajli30BaHuX JOOUTaKa, HepeaIn30BaHUX
no0uTaka M TpaHCakiMja ca MoBe3aHuM JjuiuMa DoHna, y CKiIaay ca pPauyHOBOJCTBEHHM
npornucuma Penybsiuke Cpbuje m mpormuca Komucuje 3a xaptuje on BpemHocTH PerryOmmke
CpOuje, ycmocTaBbatbe U (YHKIMOHUCAImE OAroBapajyher padyHOBOJACTBEHOI CHCTEMa H
CHCTEeMa HHTEPHHX KOHTPONA, KOjU Cy NW3ajHHPAHM HAa HAYMH Ja CIIpede, OJHOCHO OTKPHjY
HaCTaHaK rpelaka 1 npoHeBepa.

Onpehene mpe3eHTanMje y OBOM HHICMY CY JUMUTHpAHE HA MaTepHjaHO 3HavajHe MH(popMaImje
u nutama. VHpopMaruje 1 muTama 0]l MaTepHjaaHOT 3Hauyaja, 0e3 003upa Ha HUXOB OOMM U
W3HOC, Cy WH(pOpMaIje U MHTamka Yije OW M30CTAaBJbAE WJIM TOTPEIIHO MPUKA3HBaKkE, MOTIIO
YTUIIATA Ha pasyMHO pacyhuBame JiMlla Koja OM ce ociamana Ha Te HH(opMaiuje, OJHOCHO
nuTama.

[ToTBphyjemo, mpema HarieM HajOOJbEM Ca3HabY U YBEpEwY, cieche unmeHurie:

1. Ounancujcku m3pemraju PoHAa Cy NpHUKa3aHH y CKIAAY Ca pPavyHOBOJCTBEHHM
nponucuma Peny6uke Cpouje u nponcuMa Komucuje 3a xapTuje o BpeIHOCTH.

2. Huje Ham mo3HaTO Ja je WKO ON pYKOBOAHWOIA WM 3amocieHux y Donmy, ca
oBnamhemMa J1a KOHTPOIUIIE W 0100paBa IMOCIOBHE NMPOMEHE, YMEIIaH y OMIO KaKkBe
HE3aKOHUTE WM HEperyJiapHe aKTHBHOCTH KOje OW MOIJie YTHIATH HAa HCTHHUTOCT
(DMHAHCH]CKHX U3BEIITaja.

3. CraBwim cMo Bam Ha pacmonarame CBE IOCIOBHE KHHIE W JIOKyMEHTAIlWjy, CBE
3aIlMCHUKE Ca CETHHIIA OpraHa YIIPaBJbamkha U APYTUX opraxHa (Gouma.

4. Hwucy HaMm MO3HaTH MaTepHjaHO 3HAYajHU MPOIYCTH U TPEIIKe Koje OM MOTIIe J1a yTUIy
Ha UCTHHUTOCT (PMHAHCH]CKUX HU3BEITAja.



—

- -

]

\ A \ \ + \ \ | \ | :

10.

11.

13.

14.

[Tocnopare MoHpaa 3a HaBemeHy NOCIOBHY TONHHY KOja ce 3aBpliasa Ha maH 31. meuemOpa
2009. ronune, Huje OmIo MpeaMeT KOHTpONA OJ CTpaHe JPIKaBHHX OpraHa HUTH JpYTux
EKCTEPHHX KOHTpOA.

Hucy HaM mosHaTH 3HaYajHu HejocTauy, yKBydyjylin n Matepujanse HeJocTaTKe, BE3aHH 3a
YCIOCTaBbAkE MK (PYHKIHOHHCAKE CHCTEMA MHTEPHHX KOHTpona, Koju 61 MOTMH HMaTH
HEraTHBaH yTHUAj Ha crnocoOHocT POHIA AAa KILHIOBOJACTBEHO EBHIEHTHpA TPaHCAKLH]e,
CyMupa NonaTKe U cacTaB/ba (PMHAHCHjCKE H3BEIUTAje,

DoHJ je ypeaHo H3BPLIABAO CBe YroBopHe o0asese koje OH, y cydajy HeH3BpllaBakba, MOTIIE
Ja ce ofipa3e Ha HCTHHHTOCT (PMHAHCH]CKMX H3BELITAja.

Hucy nam nosnara:

e Kpuierba MM Morylia Kpiuema 3aKOHCKMX nponuca unje 6u edexre Tpebano
obenoganuT y pUHAHCHjCKUM H3BelITajHMa, HaH 3a kKoje 6u tpebano dopmuparu
pesepRHCcathe 33 NoTeHIHjanHe rybuTKe.

®  [0CTojarka OCTANMX o0asesa MM MOoTeHUMjanHMX obape3sa/ry0HTaka 3a Koje je
HEOIIXOAHO M3BPIUHTH KibIKeH:e NOTeHIHjaHuX rybuTaKa.

Hemamo HikaxBe mnaHOBe HUTH Hamepe udja 61 peanusalija Mornia 3HayajHO Aa yTHYE Ha
BpeliHoer cpedersa QoHpma unM Ha Kinacu(MKalMjy cpeicTaRa M HM3BOpa CcpelcTaBa
NPHKa3aHuK Y (PMHAHCH]CKHUM H3BEIITAja.

MpenTndykoBanyu cMo cBa cpeAcTRa 4Hja BPeJIHOCT Moxke OUTH HIDKA OI HOMHHANHE HIH
HabaBHe ¥ BOAMIN CMO paduyHa jAa Ta cpelcrsa He Oyany Wckazana no Behioj BpeaHocTH Hero
ILITO je BpeAHOCT MO KOjoj & MOTy peanu3oBaTH.

@oHa UMa BaJhaHy AOKYMEHTALHjy O CBOjMHM Hal CPEACTBHMA KOjHMa pacnonake M HHUKO
ApYrH Hema 3aKOHUTO NTPaBo Ha MCTHMa HHTH HMa Tepefierba HCTHX 1o OCHOBY 3arore.

. IMpokwmKiui cMo 1 npuKasaiu cee obagese, kako CTBAPHE, TAKO H MOTeHLHjalHe.

@ona HeMa CyACKHX CIIOPOBA KOjH CY Y TOKY.

Huje 6uno poraljaja HacTanux HakoH Aaryma OunaHca crama KojH OHM MOIJIH 3axTeBaTH
obenonamuBarha y (MHAHCH]CKHM H3BELITAjHMA HIH KOPEKIHjy (PHHAHCH]CKHX H3BEITaja.

Beorpaa, 10. dedpyap 2010, ronune._
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