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MN3BEIITAJ HE3ABUCHOI' PEBU30OPA

YnpasHom oabopy JIpyluTBa 3a ynpapbatme HHBECTHIHOHHM
(onnoBuma Citadel Asset Management a.n1. beorpan

O6GaBuau cMO peBU3Mjy NpuioxeHUX ¢uHaHcHjckux u3BewTaja Focus novEanog fonda oTtBopenor
uHBecTuUMOHOr (oHpa (y aamwem TekcTy “@oHa™) koju obOyxBarajy OusiaHC cTawa, W3BELTaj] O
CTPYKTYpPU MMOBUHE M M3BELUTA] O CTPYKTYpHu yharawa Ha aaH 30. jyHa 2009. roause, GunaHc ycnexa,
M3BELITaj O TMpOMeHamMa HeTO HWMOBHMHE, W3BeLITaj O HOBYAHMM TOKOBMMA, W3BeWITa] O Opojy
MHBECTHLMOHUX jeMHULIA, NPOMEHU Opoja WHBECTULIMOHMX jeAUHMLA U (DUHAHCHjCKMM MOKa3zaTesbuma
janyap - jyH 2009. roauHe, Kao M Tperjien 3Ha4yajHUX pauyHOBOACTBEHMX MOJMTHKA U HAMoOMeHa y3
(buHaHcHjcke u3BeLTAje.

Oozosoprocm pyxosoocmesa 3a (hunancujcke usgewmaje

PyKkoBOACTBO je 0ArOBOPHO 3a cacTaBibatbe U 00jeKTHUBHO NMpUKa3uBabe 0BUX (PMHAHCHJCKUX U3BELITaja y
CKJlaqy ca pauyHoOBOACTBeHUM mnponucuma Peny6nuke Cpbuje m nponucuma Komucuje 3a xaptuje oa
BpeaHoctu Peny6nuke CpOuje koju perynuiny (GpUHAHCHjCKO M3BellTaBae MHBECTHLHMOHUX (OHI0BA.
OBa 0AroBOpHOCT 00yxBaTa: Kpeupamwe, yCrnocTaBbabe U 0JpKaBatbe MHTEPHUX KOHTpOJa pefeBaTHUX
3a cacTaBbatbe M O0jEKTHBHO MNpuKa3zuBabe (PUHAHCU]CKMX H3BELITAja KOjU HEe CaApiKe MOrperlHe
MHpOpMaLMje O MaTepujaHOr 3Hawaja, Hacrane ycjiel NMpOHeBepe WM rpelike; u300p v MpUMEHY
oaroeapajyhux padyHOBOJACTBEHMX TMOJIMTHKA, Kao W Kopuiufiewe pauyyHOBOJACTBEHMX MpOLEHA
NPUXBAT/bUBUX Y JATUM OKOJIHOCTUMA.

Oozcosoprocm pesusopa

Hawa oAroBopHOCT je na M3pa3sMMO MULLbEHE O OBUM (PMHAHCH]CKMM H3BELITajUMa HA OCHOBY
obaBibeHe peBusMje. PeBusnjy cmo obaBunn y cknaay ca Mehynapoanum cranaapauma pesusuje. OBu
CTaHJapAM Halaxy [a ce MPUApIKaBaMO eTHUYKHUX MPUHUMMA U Aa PEeBU3M]y MIaHUpaMo M 00aBUMO Ha
HauuH Koju omoryhaBa na ce, y pasyMHO] MepH, yBepUMO Aa (DUHAHCHjCKHM M3BELUTajH HE caipiKe
norpewHe uHdopmaluje O MaTepHjaliHOT 3Hauaja.

PeBu3uja noapasymeBa npuMeHy mocTynaka y Uusby npubaBbarba peBHU3HMjCKUX [0Ka3a O M3HOCHMA W
vHpopmauurjama obenoaamweHuM y (puHaHCHjCKUM U3BeliTajuma. M3abpaHu NoCcTynuu Ccy 3aCHOBaHM Ha
npocyhuBawy peBu3opa, yksbyuyjyiin mpoueHy pu3MKa mMaTepHjaliHO 3HAUYajHUX rpelaka caapKaHux y
(GuHAHCH]CKMM M3BELUTAjMMa, HACTaJMX yC/lea TMpoHeBepe WM rpeiuke. [IpUaMKOM NpoLeHe OBHX
pU3MKa, PEBU30p pa3Marpa MHTEpHE KOHTpPOJie KOje Cy pejieBaHTHe 3a CacTaB/baibe W O0jeKTHMBHO
npuKasuBamwe (UHAHCH]CKUX W3BELUTAja, y LU/bY Kperparba aJeKBaTHUX PEeBU3HjCKUX MOCTyNaKa y 1aTuM
OKOJIHOCTMMA, ajli He 3a NoTpede U3pakaBara MHULIbEHA 0 epUKACHOCTH MHTEPHUX KOHTPOJA MPABHOT
auua. PeBusuja Takolhe ykibyuyje OLEHY aleKBaTHOCTH NMPUMEHEHUX PauyHOBOJACTBEHUX [MOJUTHKA W
NPUXBATILUBOCTH PauyHOBOACTBEHUX MPOLIEHA U3BPLICHUX O/l CTPAHE PYKOBOJCTBA, KA0 M OLIEHY OILLTE
npes3eHTaluje GUHAHCHjCKUX U3BELITaja.

CmaTpamo fa cy peBU3MjCKM JOKa3K Koje cMo npubaBuiM A0BOJbHU M oaroBapajyhu jga o6e3dene ocHOB
3a u3paXkaBatbe Haller MULLIJbeHA.

BA.“ I?Ei{'rl"?{bl‘:Yu Agencija za privredne registre ¢ Broj registracije: BD 14665 o Upisani i uplateni kapital: 4.501,08 EUR
INTERNATIONAL PIB: 100040745 o Tekuéi ratun: 170-30006666000-63 ¢ UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd



MU3BELITAJ HE3BABUCHOI PEBU3OPA (HacTaBak)

Ynpasuom oadopy /IpymiTea 3a ynpab/balkbe HHBECTHIHOHUM
¢dpounoBuma Citadel Asset Management a.n. beorpaa (HacTaBak)

Muwmerve pesusopa

[To HaiueM MuLLJbEHY, (UHAHCUJCKW M3BELUTAjM MCTHMHUTO W OOjeKTMBHO, MO CBHM MaTepHjaliHO
3HAYajHUM MUTabUMa, MpuKasyjy ¢uHaHcujcku nonoxaj doHaa, CTPYKTYpPY MMOBHMHE MO BpcTama W
CTPYKTYpy ynarawa Ha naH 30. jyHa 2009. roauHe, Kao M pe3yjTaTe HEroBor rnocjioBawa, NpomMeHe Ha
HETO UMOBWHHU, TOKOBE IOTOBMHE, OpOj MHBECTHLMOHHUX jeAWHMLUA W NpomeHe Opoja MHBECTULHOHUX
jeauHuua 3a nepuoa jaHyap - jyH 2009. roaunse, y ckialy ca padyHOBOACTBEHNMM nponucuma PenyOnnke
Cpbuje u nponucuma Komucuje 3a xaprtuje on BpeaHoctu PenyOnuxe CpOuje Koju peryauiuy
(hMHAHCHjCKO M3BeLITABAE MHBECTULIMOHUX (POH10BA.

Cxpemarve nasicroe

Ha nan 30. jyHa 2009. ronuHe, cTpyKTupa yiarama @oHaa Huje Ouna y cknany ca yinaHom 30 3akoHa o
MHBECTHLMOHUM (OHJOBHMA KOjU Mpornucyje aa ce MakcumanHo 20% UMOBMHE WHBECTHULMOHOT (oHaa
MOXKE YJIOXKUTH Y HOBU@HE Jerno3uTe y jefHO0] OaHLM UK YKYMHO Y HOBUAHE JIEMO3UTE Y JIBE WJIK BHIlE
OaHaka Koje cy noBesaHa nuua. OAayKoM 0 orpaHuyernma yiaratba v yckiahupawy CTpyKType UMOBHHE
MHBECTULIMOHUX (hOHOBA y ycaoBuMa rnopemehaja Ha TPXUILTY, AOHETOM oj cTpaHe Komucuje 3a
xapTuje oj BpeaHocTu aaHa 14. maja 2009. roauHe, ApYLITBO je AYKHO Aa YCKIaAW CTPYKTYPY UMMOBHUHE
(doHa KOjoM ynpaBsba y poKy of 3 mecela o AaHa CTyMatba Ha CHary oBe OJJlyKe, OJHOCHO O] JaHa
HacTaHKa OACTyMNamwa o]l yTBpheHUX orpaHuyetba.

beorpan, 7. asryct 2009. ronnne

gé Josanosuh
€HU peBU30p

WB REVIZIJA
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BHJIAHC CTAIbA
Ha nan 30. jyna 2009. roanne
(Y xubagama JHHAPA)

HUMOBHUHA

[oToBHHA

IToTpaxxuBamna

JenosuTh koa fomahux 6aHaka

YKynHa HMOBHHA

OBABE3E

Obagese npema JpyLITBY 3a ypPaBjbakbe
Obage3e M0 OCHOBY 4JIaHCTBa

Ocrane o6aese

YxynHe o0aBese

HETO UMOBHHA ®OHJIA

Bpoj u31aTix HHBECTULIMOHUX jEAHHULA

HeTo MMOBHHA MO MHBECTULMOHO] jeANHHUH

Hanomexe:

FOCUS NOVCANI FOND
OTBOPEHU UHBECTUIIUOHHU ®OHJ{

30. jyn 31. genemGap

Hanomena 2009. 2008.
50 8

30 111

5 7.705 20.086
7.785 20.205

21 24

55 -

3 3

79 27

7.706 20.178

7.050 19.669

1.093 1.026

(1) Bpoj MHBECTULIMOHKX jEAMHHLA CE HE UcKasyje y Xxuibaama. Beh y uenom Gpojy.
(2) BpeaHOCT HETO MMOBHMHE O HHBECTHLHOHO] jeAMHNLIM C& HE HCKasyje Y Xuibaama, Befl y MyHOM H3HOCY.

HanomeHe Ha HapeHUM CTpaHaMa HKUHE
cacTaBHH €0 OBUX (DMHAHCH]CKMX U3BELLTAjA.

0

["opabtig/Obpanoeuh

Pauynoroha



FOCUS NOVCANI FOND
OTBOPEHU UHBECTULIMOHHU ®OHJ

BUWIAHC YCIIEXA
3a nepnoa 1. janyap — 30. jyn 2009. roqune
(Y xumagama ausHapa)

1. janyap -
HanomeHa 30. jyn 2009.
MPUXOAH Ol YJIAT AIbA

[lpuxonn on kamara 6 909
909

IHOCJIOBHH PACXO/JM 1 I'YBHUIIN
HakHana npyluTBy 3a ynpasjbarme 7 94
HaxHana kactoau 6aHuu 7
OcTajiy NOCNIOBHHU Pacxoau 19
120
PEAJIN30BAHU JOBUTAK O/ YJIATAIbA 789
MNOBERAIE HETO HMOBHHE ®OHJA 789

HamnoMeHe Ha HapeIHHM cTpaHaMa YnHe
cacTaBHM J1e0 OBUX PUHAHCH]JCKUX U3BELUTA)a.



HN3BELITAJ O TIPOMEHAMA HETO HMOBHUHE
3a mepuon 1. janyap — 30. jyn 2009. roamne
(Y xmbagaMa JHHAPA)

HeTo uMoBHHA HA Nno4eTKy nepuoja

IMoBehama HeTO HMOBHHE
INosehatba No OCHOBY peallM30BaHUX noOUTaKa
Toeehatba Mo OCHOBY Npo/iaje UHBECTHLHOHUX jeIMHULIA

CMamerba HeTO HMOBHHE
Cmametba Mo OCHOBY peanu3oBaHuX ryburaka
CMarberba Mo OCHOBY OTKYMAa UHBECTULIMOHMX jeANHHULA

Hero nMoBHHA Ha Kpajy nepuoaa

FOCUS NOVCANI FOND
OTBOPEHU UHBECTULIMOHU ®OHJ

1. janyap -
30. jyn 2009.

20.178

909
2.971
3.880

(120)
(16.232)
(16.352)

7.706

HanoMeHe Ha HapeZIHUM CTpaHama YuHe
cacTaBHM A€o0 0BMX (PMHAHCHJCKUX U3BELITAja.



OTBOPEHHU U

MN3BEINITAJ O HOBYUAHUM TOKOBHMA
3a nepuog 1. janyap — 30. jyn 2009. roqune
(Y xubagaMa JMHaApA)

TOKOBU 'OTOBHHE U3 NOCJIOBHUX AKTUBHOCTH
Ilpunueu 2omosure U3 ROCIOGHUX AKMUBHOCHIU

[TpunuBK oa npozaje ynaramwa

[Tpunusu oa kamara

Oo0nueu 2omoeure u3 ROCI08HUX AKMUBHOCMU
OanKBY MO OCHOBY KYMOBHHE yJarawba

OAnMBY 10 OCHOBY HakHaAe ApYyUITBa 3a ypaB/bathe
TpolukoBH KacToAu HaHke

OcTaliv oANuBH

Hero NpuINB roTOBHHE H3 MOCI0BHUX aKTHBHOCTH

TOKOBU I'OTOBHHE U3 AKTUBHOCTH @HUHAHCHPAIBA
O0tueu 20MoeuUHe U3 AKMUBHOCHIU (PUHAHCUpArba

OAAUBH N0 OCHOBY OTKYTa HHBECTULUMOHHUX jeAMHNLA

HeTo 0A/1MB roTOBUHE H3 AKTHBHOCTH GUHAHCHPAKA

HeTo NpnjInB roTroBHHE Y TOKY NepHOAA
T'oToBUHA HA MO4YETKY NepHoAa

I'oToBHHA Ha Kpajy nepuoaa

HanomeHe Ha HapeJAHUM CTpaHaMa 4HMHe

FOCUS NOVCANI FOND
HBECTULIMOHM ®OHJ{

1. janyap -
30. jyn 2009.

12.381
990
13.371

(96)
(24)
3)
(123)

13.248

(13.206)
(13.206)

(13.206)

42
8

50

CacTaBHU A€0 OBUX (PUHAHCHJCKUX M3BELITA]A.



FOCUS NOVCANI FOND
OTBOPEHU HHBECTULIMOHHU ®OHJ

MN3BEIITAJ O bPOJY HHBECTHLHOHUX JEITUHUIA, NTPOMEHH BPOJA
MHBECTUIIMOHUX JEJUHUIIA H PUHAHCHJCKUM INOKA3ATE/bUMA
3a nepnoga 1. janyap — 30. jyn 2009. roqune

(Y xupagama JMHAPA)

1. janyap -
30. jyn 2009.
IIpomene y Opojy HHBECTHLIHOHHX jeJHHHLA
Bpoj MHBECTULMOHUX jeAMHHLA HA NOYeTKY Nepuoaa 19.669
Bpoj npoaaTux HHBECTHLHOHUX jeAMHHLA 2.837
Bpoj oTkyn/beHHX MHBECTHLMOHHKX jeIMHULA (15.456)
Bpoj MHBeCTHLIMOHHX jelMHHLIA HA KPajy NepHoja 7.050
BpeaHocT HETO HMOBHHE [0 MHBECTHUHOHO] jeAUHHIIH
DoHAA HA N0YETKY NeprHoa
HeTo nmosuHa Ha rnodeTky neproaa 20.178
BpeaHocT HHBECTULIMOHE jeAUHULE HA TTOYETKY Nepyoaa 1.026
BpeaHocT HeTOo HMOBHMHE [0 HHBECTHIHOHO] jeAHHHIU
®@oHaa HA Kpajy nepHoaa
HeTto uMoBuHa doHa Ha Kpajy nepuoja 7.706
BpenHocT HHBECTULMOHE jeIMHULE Ha Kpajy rnepuoja 1.093
DHHAHCHCKH NOKA3ATE/bLH
Crona nprvHoca Ha npoce4yHy HeTo MMOBHHY ¢oHa (%) 6,52
OjHoc peann3oBaHUX NPUX0Ja U MPOCEUHE HETO UMOBHUHE (%0) 7,51
OpHOC peasiu30BaHUX PAcX0Aa U MPOCEUHE HETO UMOBHHE (%) 0,99
OpaHoc ucnnaheHor M3HOCa MHBECTUTOPUMA Y TOKY NMEpUoaa U
npoceyHe HeTo uMoBHHeE (%) 134,70
Hanowmene:

(1) bpoj HHBECTHUMOHKX jJedMHHLA CE HE HcKa3yje Y Xuibanama. Beh y uenom 6pojy.
(2) BpeaHOCT HETO UMOBMHE MO MHBECTHUMOHO] JEAHHULIM CE HE MCKasyje Y X1ibadama, Beh y NYHOM U3HOCY.

HanomeHe Ha HapeaHUM cTpaHaMa YuHe
cacTaBHU J1€0 OBUX (PMHAHCH]CKMX M3BELLTAja.



U3BEIITAJ O CTPYKTYPU UMOBUHE
Ha nan 30. jyna 2009. ronune
(Y xnjpagama auHapa)

Jenozutu
[NoTpaxkuBara
['oToBrHA

YKynHo

HU3BEIITAJ O CTPYKTYPHU YJIATAIbA
Ha aau 30. jyna 2009. roanHe
(Y xumapama guHapa)

AEIIO3UTH

KpaTkopouHu 1eno3uTH

YkynHu Aeno3uTH

FOCUS NOVCANI FOND
OTBOPEHU UHBECTULIMOHHU ®OH/]

Yxynua Yuemthe y
BpeaHOCT BpPEIHOCTH
HA JaH HMOBHHE
U3BCLUITABAKA donga
7.705 98.98%
30 0,38%
50 0,64%
7.785 100,00%

Ykynna
YkynHa BpeaHOCT Y4enihe y
HabaBHa Ha AaH HMOBHHH
BPEAHOCT H3BELITABAKA Ponaa
7.705 7.705 98,98%
7.705 7.705 98,98%

HanomeHe Ha HapeJiHUM cTpaHama YuHe
CacTaBHU €0 OBUX DMHAHCUJCKUX U3BELUTAja.



FOCUS NOVCANI FOND
OTBOPEHH HHBECTULIMOHU ®OHJ

HAINOMEHE ¥3 ®UHAHCHUIJCKE U3BELITAJE
30. jyn 2009. ronnne

1. onumTH NMNMoJAIU
Ocnuearee u npeobumuo ynpagvarse PoHOOM

OtBopenn nHBecTULIMOHH (oua Focus novcani fond, beorpan (y nesbem tekcty: . POHA™) ynucaH
je y Perucrap nnecTHUHOHMX doHIOBa koa KomucHje 3a xapTuje oA BPEAHOCTH, pelueremM Op.
5/0-34-5052/4-08 on 9. centemopa 2008. roauntxe.

OcnuBau ®@oHjga je JlpywITBO 3a ynpaBsbate WHBECTHUMOHUM (onaoBuma Focus Invest a.a.
Beorpan, Jypuja INarapuna 32/111 (y aamem tekcty: ,.Focus Invest™). TTocnosamwe Focus Invest-a
0100peHo je on crpane KoMucuje 3a xapTuje 04 BpelHOCTH, peluerwem 0poj 5/0-33-2179/5-07 on
7. jyna 2007. roauvHe, a a03BoJia 3a opraHusoBame Ponza nobujeHa je pelerem Komucuje 3a
xapTuje oa BpeaHocTu Op. 5/0-34-5828/7-07 on 16. asrycra 2007. roauue.

Ipenoc npasa ynpaswara ca Focus Invest-a na [pywmeo 3a ynpaensarse HHEECMUUHOHUM
donooeuma Citadel Asset Management a.0. beozpao

Hana 30. anpuna 2009. roaune, Focus Invest je noTnicao Yroop o NpeHoCy npasa yrnpasibarba
®oupom Ha JpywTBO 3a ynpassbatbe MHBeCTHLMOHMM (hoHaoBuma Citadel Asset Management
a.a. u3 beorpana (y nasmem TekcTy: ,.JIpylITBO 32 ynpassbame™).

Komucuja 3a xaptije oA BpeaHOCTH je pmaHa 5. maja 2009. roauHe, noctynajyhu no 3axreBy
JpywTsa 3a ynpasjbatbe, AOHena peuiewe Opoj 5/0-40-2476/3-09 o paBawy npeTxoiHe
CarjaacHOCTH Ha MpeHoC Npasa ynpasibarka GoHA0M.

VY nepuoay oA cTHUawa npeTxojaHe carnacHocTH o 30. jywa 2009. roauue, JlpywTso 3a
ynpaeibate je 06e30eanno nuue Koje je BPLIMIO JAHEBHHU 00padyH BPEJHOCTH WHBECTHUMOHHX
jenunuua QoHAa Kao U ycarnaliaBame o0pauyHa ca KacToAU OaHKOM.

Takobe, noueta je Omnyka resepanHor aupekropa JlpyluTsa 3a ynpasJsbare, Aa O AaHa 1o0Hjama
nperxoade cariacHoctd Komwucuje 3a xaprtuje of BpeaHocTH, Opesberse MHTEpHE peBM3uje
JpyluTea 3a ynpassbate Oy/e HaanexxHo 3a DoHuA.

Hopmgonuo menapep

[Moptdhonuo MeHayep koju je ynpassao umosnHoM @onaa 1o 30. anpuna 2009. ronuye je [Nerap
Panynosuh, kome je no3BoNa 3a obaBbame JeJaTHOCTH JaTta peluewem Komucuje 3a xapTuje on
BpenHocTH 6p. 5/0-27-3317/2-08 oa 2. janyapa 2008. roauHe. HakoHn oBora nepuona, HaaneXKHH
noprdonuo menauep Pouna je Buonera Mpankoruh, koja je nobuna no3sony 3a obaBbame
nocjiosa noptdoauo MeHalepa pewetbem Komucuje 3a xapTuje oa BpegHoctd 6p. 5/0-27-3001/2-
06 on 30. aBrycra 2006. roauHe.

Humepnu pesusop

[Mocnose unHTepHOr peBuszopa y Focus Invest-y obasmbana je Tatjana Okaanu zo 30. anpuna 2009.
roauHe, JMBIT 0601954919998, peiuewe Cape3Hor MUHUCTapcTBa 3a ¢uHaHcuje Op: 5/0-27-
386/6-07 on 14. debpyapa 2007. roanHe, a HAKOH TOr JaTryma, MOCJOBE WHTEPHOr peBH30Opa y
HpywtBy 3a ynpasibatbe obaBma Jbumana Crenanosuh, JMBIT 0607958715112 ca suueHLoM
pesuzopa 6poj 5/1-05-1640/2000 oxn 12. mapra 2001. roauue.



FOCUS NOVCANI FOND
OTBOPEHU UHBECTHULIMOHH ®OHJL

HAIIOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BEIITAJE
30. jyu 2009. rooune

1. OINIUTH NOJAILIH (nHacTaBak)
Onwmu nodayu o /[pywimey 3a ynpasvarve

JIpyliTBO 3a yrpasbatbe je ocHoano OAnykoMm o ocHuBamwy 6p. 41/07 on 27. centembpa 2007.
roauHe. JpywTBO 3a yrnpasibaise je peructposaHo nana 30. oktobpa 2007. roauMHe M ynucaHo y
AreHuujy 3a npuspeate peructpe noa 6pojem BJI 142273/2007.

JpywiTBO 32 yripaB/batbe je OPraHn30BaHO Kao 3aTBOPEHO aKIIMOHAPCKO APYLITBO.

OcHoBHa JAenatHocT JlpywiTBa 3a yNpaB/barbe je€ OPraHu30oBake W YIpPaB/bakbe OTBOPEHUM
MHBECTULMOHUM (DOHIOBUMA, OCHUBAKE M YNPaB/bate 3aTBOPEHUM HHBECTULIMOHHUM (DOHAOM,
wro je motBpheHo peuerem Komucuje 3a xaptuje ox Bpeanoctu 6poj 5/0-33-7085/5-07 on 25.
oktobpa 2007. ronuue.

Bactynuuk JlpywTsa 3a ynpassbawe je [laBne Kaspan, y cknaagy ca peinewsem Komucnje 3a
xapTuje on BpeaHocTH 6poj 5/0-36-5716-08 oa 30. oxrobpa 2008. roauHe 0 AaBakby carjacHOCTH
Ha UMEHOBarbe uiiaHa yrpase JpyluTBa 3a ynpapsbame.

Kacmoou 6anka

Kacronn 6anka @onja je BojsohaHcka Garka a.n. Hosu Caa (y nassem Texcty: ,,Kactoan 6anka™)
KOja nMa J103B0Jy 32 00aBIbatbe W MPOLLNPEbE AeNaTHOCTH KacToAM GaHke 3a 00aBJbarbe 1oc/108a
y ckafy ca 3akoHoM KojuM ce ypeljyjy uHBecTHumoHM (oHaosu. Kactoan pauyn ®onna je 355-
1127322-67.

Veknahupame u3pauyHasaia BpeaHocTH jesnHule Ponaa ca Kactoaun 6ankom ce obapiba CBakor
pajHOT faHa 3a MPETXOAHU AaH.

V ckaajy ca 3aKOHOM K NPOCTEKTOM, MOCI0BK Koje obassba Kactoan Hanka cy cneaehu:

. oTBapa 1 Bojau pauyHe XoB koje unHe umoBnny ®Ponjaa koA LlenTpanHor perucrpa, y
CBOje MMe, a 3a pauyH unaHoBa PoHaa (30MPHU KacTOAU pavyH);

* orBapa HOBYaHM pauyH DoHaa, BpUIM MPUKYN/bAE yriaTa WHBECTULMOHHX
jeNMHMLUA, BpLIM MPEHOC HOBYAHUX CPEACTABA NPUIIMKOM yjaraka UMOBUHE M BPLIK
OTKYN WHBECTULMOHUX jEANHULIA;

. usBplasa Hamore JIpyluTBa 3a ynpaB/bam€ 3a KyNOBMHY M [NpOAAjy WMOBHHE
uHBecTULMOHOr DOH/JA, YKONMKO HUCY Y CYTNPOTHOCTH €& 3aKOHOM M MPOCMEKTOM
DoHaa;

. KOHTpoJuite u noTBphyje obpauyHaTy HETO BPeAHOCT MmMOBHHe PoHia, BPeAHOCT
MHBECTHLMOHE jeAMHHULE, OAHOCHO HETO BPEAHOCT HMOBUHE 10 aKUUjH; K

. KOHTpOJAULIE 0OpauyH npuHoca oreopeHor Poxja.

Hneecmuyuona nonumuxka @onoa

[pema Kareropusaumju OTBOPEHHX MHBECTHULMOHUX (GoHaoBa, DoHA Npunaja BpcTH (GoHa0BA 32
OuyBame BPEeAHOCTH WMOBHHE. OCHOBHM LB POHAA je OCTBApUBANE CHUIYPHOr W CTabuiHOr
pacTa WHBECTHUMOHE jeAMHHMUE ca NPUHOCOM BUIIMM O yharawa y Aeno3ute no Bubemwy u
opoueHe HOBYaHe Jenosute ca kpahum pokoBuMa gocrieha, kao M Ay:KHUYKE XapTHje OA
BPEIHOCTH, Y3 OApIKaBarbe€ BUCOKE JIMKBUAHOCTH WMOBMHE. TakBOM MOJMTHKOM yjaramwa Ha
¢unancujckoM TpxuLITY, DOHA OUyBala BPEJHOCTH WMOBHMHE 3a MOCACANULY MMa HHUXH PU3MK
ynarawa y nopehemy ca ocTaniuMm BpcTama OTBOPEHHMX M 3aTBOPEHUX MBECTULIHOHWX (DOHAOBA,
KOjU Nocayjy Ha UHAHCHJCKOM TPXKULLTY.



FOCUS NOVCANI FOND
OTBOPEHU HHBECTHUILIMOHHU ®OHJL

HATIOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BEIITAJE
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OIIIITH ITOJAIM (HacTaBak)
Hueecmuyuona nonumuxa @onoda (HacTaBaK)

®ouj BOAM AaKTHBHY TMOJMTUKY WHBECTHpama W YIpaB/bakba TMOPTHE/LOM Yy CKIady ca
WUHBECTULMOHUM UMJ/bEM U NOJUTHKOM, MPUAPKaBajyhi ce OCHOBHUX Hauena MHBECTHpPAIbLA, H TO:

- Hauesa CUTYPHOCTH MHBECTUpamba,
- Hadefa cTabMJTHOCTH MpHHOCA,

- Hayena NMKBHUAHOCTH,

- Hayeja KOHCTaHTHE KOHTpone, u

- CMamema pu3uka auBepcudUKalmnjom nopTdonua.

CTruame WHBECTHLHOHWX jeJMHHLA MOXEe Ce€ BPLUMTH UCK/bYUHBO KYNOBHHOM y HoBLY. LleHa
MHBECTHLMOHE jEMHHULE CaCTOjU Ce O/l HETO BPEAHOCTH MMOBHHe (POHIA MO MHBECTULHOHO]
jeAvHMUM Ha AaH ynnare. [1puinkoM cTULaba HHBECTULIMOHMX jeAMHULA, unaH PoHda He MOoXKe
crehu suwe oa 20% Hero Bpeanoctw umoBuHe Ponpga. PoHA OTKYMIbYje WHBECTHULIHOHE
jeMuHuMLE HA HAuWH npeBuhen MPOCNeKToM, MPU YeMy c€ OTKYTHA LIEHAa MHBECTULIMOHE jeMHULE
CacToju OJ HETO BpeAHOCTH MMOBHHe DOHAA MO MHBECTHLHOHO) jeAUHHLUM Ha A&H MOJHOWEH:A
3axTeBa.

MmosuHa DoHaa ynaxe ce y CKIaly ca orpaHhueruma ynarawma npeasuljeHux 3aKoHOM,
NnoA3aKoHCKUM akTuMa W npocnektoM PoHma. CxoaHo ToMe, Ha ynarama uMoBHHE PoHza
npuMemyjy ce cieneha orpaHuuea:

1. o 10% umosuHe Donaa moxe ce ynarath y XoB, 0JHOCHO ¢UHAHCHjCKe AepuBaTe
jenHor uzjasaoua WaM ykynHo y XoB, onHocHO uHaHCHjcke AepuBaTe 1Ba WK BHLIE
W3JaBajialia Koju cy noBesaHa nuua, ¢ THM Ja rpu ynaramwy PoHa He moxe ctehu Bulue
oa 20% BrnacHuukor ydeuiha, 0JJHOCHO aKliMja ca NpaBoM rjaca jeiHor u3aasaolia.

2. Jlo 20% umoBune DoHaa MOXKe ce yJaraTv y HOBUaHe Aerno3uTe y jeAHO] GaHUH unu
YKYNHO Y HOBYaHe Aeno3uTe y ABe UMM BHLUE OaHaka Koje cy rnosesaHa auua. HaseneHo
OrpaHuyeIbe ce He OJTHOCH HAa HOBUAHE JACMO3UTE KOA KacToaH OaHke.

3. HmoBuHa DoHjpa HE MOXe ce yjnaraTh y MOKPETHe CTBapH HUTH Y HHBECTULIMOHE
jeaMHULE APYTUX OTBOPEHUX (hOHIOBA.

4. VY jenny Bpcty XoB koje usngaje Penybnuka Cpbuja, HapoaHa Oanka Cpbuje,
OJIHOCHO JPYro ApaBHO Juue y3 rapaHuujy Penybauke Cpbuje, Moxe ce ynaratd Ao
35% umoBuHe Poxja.

5. HWmounoM DoHaa He MOTY ce 3ay3uMaTH KpaTke nosuuuje.

6. Hmosuna ®donaa moxe ce ynaraTd camo y JukBuaHe XoB xojuma ce peaosHO Tpryje
Ha OpraHu3oBaHOM TpXMUIWITY Yy ApxkaBama unanvuama EY, OELJ-a, oaHocHO
CycelHUM ApxaBaMma, ¢ TUM Ja Hajmawe 50% Tako yJloKeHOr M3HOca Mopa OUTH
uHBecTHUpaHo y X0B kojuMa ce Tpryje Ha JIMCTHHTY Y HABEACHUM Ap)KaBaMa.

7. HWmosuHa DoHaa He moxe ce yiaratd y XoB w apyre ¢duHaHcujcke MHCTpYMEHTe Koje
usnaje JlpywTBo 3a ynpaembare, Kactoaud Oanka, OpOKepCKO-AWNEepPCKO JpYyLITBO,
akuuoHap /lpyiuTea 3a ynpassbawe, GOHA KOjUM yrnpaBiba UCTO JpyLITBO 3a YNpaBbare,
Kao M MOBE3aHO JIMLUE ca NPETXOJHO HABEAEHUM JIHLUMA.
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3.1,

OIIIITH IMOJAIIHA (HacTaBak)
Ynancmeo y @ondy

Unanosu PoHjaa cy ¢pusMuka U npaBHa, fomaha U MHocTpaHa aunua. Ha naH 30. jyHa 2009. roauxe
@oHn je uMao 51 unaHa M YKYIHY HETO MMOBHUHY y U3HOCY ol 7.706 xuibajna avHapa.

Hopecku mpemman

@DoHA HWje NpaBHO JiMue U npema BaxehuM MopeckuM rponucuma ocnoboheH je CBUX BpcTa
nopeckux obasesa.

OCHOBE 3A CACTAB/bAIGE U TPUKA3ZUBAIBE ®PHHAHCHUJCKUX U3BELITAJA

ODunaHcujckd u3BewTaju PoHAA cacTaB/beHU Cy Yy ckjaay ca 3aKOHOM O PayyHOBOJCTBY M
pesusnju (Cn. rnacHuk PC, 6p. 46/2006) v Apyrum pauyyHOBOACTBEHHWM TMPOMHCHMA KOjU ce
npumenyjy y Penybnuuu CpOuju u koju noapasymeajy npuMmeny MeljyHapoaHux craHaapia 3a
(hMHaHCHjCKO M3BelUTaBawke, Kao W npuMeHy 3akoHa O WHBeCTULHOHWUM donaoBuMa (Ch.
rnacHuk PC 6p. 51/2009).

(DUHaHCHjCKM M3BELUTAjH CY MCKA3aHM Y XM/bajama JAuHapa, ONHOCHO Y (GyHKUMOHAIHO] BaNyTH
Koja je nmoMuuunHa Banyta Penybnuke CpOuje, a npukasaHd cy y ¢opmary NpOnUcaHum
[MpaBunHukoM o cazpxajy U ¢opmu obpasaua (puUHAHCMjCKMX M3BelUTaja 332 WHBECTHLUHOHE
¢onaose (Cn. rnacHux PC, 6p. 08/2009), [1paBMIHMKOM O KOHTHOM OKBHPY M CaApPXKUHU
pauyHa y KOHTHOM OKBHPY 3a uHBecTHLMOHe doHaose (Ca. rnacuuk PC, 6p. 08/2009), xao u
[NpaBunHKUKOM 0 UHBECTHUMOHUM hoHaoeuma (Ch. raacHuk PC, 6p. 15/2009).

HPEIJIEL 3HAYAJHHUX PAYYHOBOJACTBEHHUX NOJHUTHUKA
IIpuxoau u pacxoau

[Mpuxoge ®oHAa uMHE NPUXOAM O Kamara v To MpUXxoAu koje (MOoHA OCTBapyje MO OCHOBY
JIeno3uTa v Mo OCHOBY CpeAcTaBa Ha pauyHy koa KacToau GaHke.

Pacxone ®@onna umHe HakHaze [pywTBy 3a ynpaBibame, HakHaae Kacroau GaHuu v octaniu
NOCJIOBHU PacXo/H.

[Tpuxonm on xamara ce HcKasyjy y TpeHYTKy ofpauyHa y cKiaay ca Hauye/loM Y3pO4HOCTH
NPUX0Aa, Y KOPHUCT NEepHOoa Ha KOjU ce OHOCE.

TpowkoBH HakHajaa 3a ynpabsbatbe DOHAOM NpeAcTaB/bajy HakHaay 3a ycnyre Jpyuwirsa 3a
ynpasibawe. HakHana ce oOpauyHaBa CBakOAHEBHO, NMPUMEHOM cTone oa 1,55% roauiume Ha
HeTo BpeaHocT uMoBHuHe Donaa. OcHoBULA 332 00pauyyH HaBeAeHe HakHaae He obyxBara yriare
yjaHoBa PoHAa y 06pauyHCKOM AaHy kao HU oDaBese 3a OTKYM MHBECTHUMOHUX jeauHuua. Osa
HakHaaa ce Hannahyje oA cTpaHe [{pyluTsa 3a ynpaB/batbe Ha Kpajy CBaKor Meceua, a YHHH je
M3HOC CBUX JHEBHUX BPEAHOCTH HaKHa/a 3a YNpaB/bare 3a Taj Mecell.

TpowkoBu Kacroan 6aHke onHOce ce Ha yciyre Boljewa 30MPHOT KacToAM pauyHa y ckaaiy ca
YrOBOPEHUM TapuHUM pa3penMma Kao U Ha yclyre AMHApCKOr MIATHOT NPpOMeTa.
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3.2,

3.3.

3.4.

3.5.

OPETJIE] 3BHAYAJHUX PAYYHOBOJCTBEHHUX ITOJIMTHKA (nacraBak)

DHHAHCHjCKH HHCTPYMEHTH

duHaHcHjcKa cpeacTa U obaBese ce eBUACHTUPajy Y OunaHcy ctatba PoOHAA, OO MOMEHTA Kaja
@oH/ NOCTaHe YrOBOPHUM opeadaMa Be3aH 32 MHCTPYMEHT.

duHaHcUjCKa CPEeACTBa NPecTajy Aa ce NpusHajy kaaa MoHa u3rybu KOHTpPOJY HaJ YrOBOPEHHM
npaBUMa Hal TMM WHCTPYMEHTHMa, LITO Ce JellaBa Kaja cy npaBa Kopuliherwa MHCTpymeHara
peanu3oBaHa, MCTekNa, HamyliTeHa WM ycTyrubena. PuHaHcHjcka obase3a mpectaje ma ce
npusHaje kaga PoHa ucnyHu obasesy WM Kana je obase3a nnahawa npeasuleHa yroBopom
YKMHYTa UJIH UCTeKNa.

Hompasxcusarva

MMorpakuBama ce 0JHOCE Ha MOTpakMBamba 3a KaMmary Mo OCHOBY OPOYEHMX AENo3uTa U Mo
OCHOBY cpe/icTaBa Ha pauyHy xoa Kacroau OaHke ¥ npH3Hajy ce 1o HOMUHAIHO] BPEIHOCTH.

T'omosuna

[Moa rOTOBMHOM ce MNoApasyMeBajy cpeacTBa Ha padyHuma koa Kacroauw 6anke. M3Hocu
FOTOBUHE Ha pauyHUMa ce uckasyjy y AMHapuma, npema cpeamem kypcy HaposaHe 6aHke Cpbuje
KOjH je BaXK1O Ha JjaH OunaHcHpamwa.

Obagese

Ob6age3ze @onga obyxmatajy obaseze npema [lpywTBy 3a ynpasbawe, obaBe3e MO OCHOBY
unaHcTBa U ocTane ofaBe3e M MCKa3aHe Cy MO HOMUHANHO] BPeAHOCTH.

Jdeno3utu koa 6aHaka

JlenoHoBaHa cpeacTea koa OaHaka NMpU3Hajy ce y BUCHMHU yTBphEHO] yroBOpOM O AEMO3MTY,
OJIHOCHO JOKa30M O MNpeHocy cpeicTaBa Ha aenos3uT. CBW nparehu eneMeHTH Aenos3uTa
yTBphYjy ce yroBopoM 1 y ckialy ca TUM BpLIU ce MpoLeHa Aeno3uTa Ha AaH OujlaHca cTama.
HeTto nmoBnna ®onaa

Heto umoBuna DoHpa npeacraemba pazivky u3zMedy yKynHe MMOBHMHE M YKynHMX obasesa
®oHpa. Y cknany ca IlpaBunHukom o uHBecTHuMoHMM honaoBuma Komucuje 3a xaprtuje oA
BpPEAHOCTH, HETO UMOBHHA PoHa obpauyHaBa ce IHEBHO M yckiaahyje ca Kactoau 6aHkoMm.
HMuBecTHUHOHA jelMHHIA

MHBecTHUMOHA jeaMHMLA je cpa3MepHHM OOpauyHCKHM yAeO Y YKYNHO] HeTo umoBHHH (DoHja.

JeauHcTBEHa NOYeTHA BPEIHOCT MHBECTULIMOHE jeAMHHULIE 3a CBe (POHAOBE yTBpheHa je y uzHocy
oa 1.000 aunapa.
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4.

(@)

(6)

(e)

MNOJIMTHUKE YIIPAB/bAHA PU3UIITUMA

Pusuum y nocnosarwy DoHNA MpeAcTaB/bajy BepoBaTHONY HacTaHka HeraTMBHUX edekaTa Ha
nocnosHu u uHaHcujcku nonoxaj Ponna. Y okBupy cBor nocnosatbd POHA je H3ROXKEH
PUBHKY JTMKBUIHOCTH, OTIEPATUBHOM PU3UKY H TPXKHULIHOM PH3HKY.

Jvua 3agykeHa 3a ynpaB/bakbe pU3MUMMAa WMajy 3afaTak KOHTpoJie pu3MKa M yTBphuBame
npoleaypa 3a KOHTPOJY pU3HKa. YKYNHY TPKHULIHY MO3HLKjy POHAa HA IHEBHOM HUBOY MpaTu
1 KOHTpoJuLIe MopTdosIMo MeHalep, HelesbHO MuBecTHLIMOHY caBeT, 1ok MHBeCTHLMOHK 060D
BPLUIM KOHTPONY NMopTdesba Ha KBAPTATHOM HUBOY.

JpywiTso 3a ynpaeJbathe YCIOCTaB/ba CUCTEM YMPaB/bathba HAl CBUM PU3HLIMMA KOJU CE jaBJbajy
y nocnoBaty @oHaa W koju omoryhaBa HHXOBO e(PUKACHO WACHTH(HHUKOBAHE, MEPEHE H
KOHTPOJlY, K20 Y aKTUBHO YNPaBjbake PU3ULMMA.

Puzux ruxkeuonocmu

Hanoxenoct @oHja pU3HKY JUKBUIHOCTY OJIHOCH ce Ha cnocobHocT DoHna aa naaha gocnene
HoBuaHe obaBese, y3 oapkaBame NoTpebHOr obuma U CTpykType oOpTHHX cpeacTaBa. Takohe,
QOHJ je U3I0XKEH 3aXTeBUMa 33 UCIIATOM MHBECTULUMOHUX jeJHUHNULA HA AHEBHOM HHUBOY.

lpernea umoBuHe U obareza ®onza Ha gan 30. jyHa 2009. roauHe nokasyje na LeNOKyNMHa
MMOBHHA U ofaBe3e Aocnesajy y nepuoay oj 30 faHa W @ HUBO NUKBUIHUX CPEACTaBa Ha daH
30. jyna 2009. ronuHe 3Ha4ajHO npenazn HUBO ykynHux obasesza Poxaa.

Pu3uk MUKBUAHOCTH Ce MpaTH Ha JIHEBHOM HUBOY. M3BewiTaju o npahewy M mepewy pu3MKa ce
€acTaBJbajy Ha HelesbHOj U MeceyHoj 0a3H.

Onepamuenu pu3uk

OrneparuBHY pU3MK MpEACTaB/ba BEPOBATHONY HacTaHKa HeraTUBHUX edekara Ha MOCNOBHH M
¢unaHcnjckn nonoxaj @Ponaa 30or nponycta Yy pady 3anocieHux, Heoarosapajyhux
YHYTpaWbUX Opoueaypa W Npoueca, HealekBaTHOr ynpaBibatba HHOOPMALUOHUM CUCTEMOM U
JpYTHM CUCTEMUMA, Kao U HeTPEABUAMBHX eKCTepHUX aorahaja.

VY umsby cMametba OnepaTUBHOT pU3KKa, reHepaiHn aupextop JpyiuTea 3a ynpassbate je faHa
30. anpuna 2009. roauHe A0HEO oAnyky KojoM je Onesberbe UHTEPHE KOHTposie pywitsa 3a
ynpassbatbe 3aayxkeHo W 3a ®ona. JpywTBo 3a ynpassbakb€ HacTOjd Ja M3rpaau cTabunHy
OpraHM3alMoHyY W KAJPOBCKY CTPYKTYPY. Y3 NpPHUMEHY aJeKBaTHOI W He3aBUCHOI cUCTeMa
YHYTpallbUX KOHTPONA, KAa0 M AOCTYMHOCTH pesieBaHTHUX WH(pOpMauUMja O CBHM TOCHOBHUM
npouecuMa u porafjajuma kako O6u ce yTvuaj onepaTUBHOr pU3MKa Ha (DMHAHCHjCKU pe3ynTat
®oHJa CBEO HA MUHUMYM.

Tporcurinu pusux

TpXULIHM PU3WK TIPeICTaB/ba BepoOBAaTHORY HAcTaHKa HETaTUBHUX edekaTta Ha BPEAHOCT
uMmoBHHe Donpa 360r npomeHa Ha TPXKUWITY U oOyxsara cieaehe pusnke:

- PH3MK O MPOMEHE KaMaTHUX cTona, 1
- BaIYTHM PU3HK.
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4. MNOJIMTHUKE YIIPAB/bAIbA PU3ULIUMA (HacTaBak)
Kamamnu puszux
KamaTHU pu3uK npejcras/ba BEpOBaTHONY HacTaHKa HeraTMBHUX edekara Ha BPeHOCT HMOBHHE

®oHpa 300r npoMeHa BUCHHEe KamaTHux crona. CtpykTypa umoBnHe Ponaa Ha aad 30. jyna
2009. roguHe npeMa M3J0XKEHOCTH PU3MKY OJ1 MPOMEHe KamaTHUX crona jara je y cieachem

nperneny:
y XM/baJama JHHapa
KamaToHocHO HekamMaToOHOCHO

HUMOBHHA
Jenozutu 7.705 -
IToTpaxuBamwa - 30
["'oToBuHa - 50
7.705 80

OBABE3E

O6asese npema JlpyluTBy 3a ynpaBbarbe - 21
ObaBe3e M0 OCHOBY UJIaHCTBA - 55
Ocrane obaBe3se - 3
- 79
7.705 1

U3 rope naseaeHe Ttabese MOXKEMO 3aK/byHUTH 12 MMOBHHA KOja je ylOXKeHa y HOBYaHe
JENo3UTe HUje MOANOXKHA OBOj BPCTH PHU3MKA, jep je yJOoXkeHa Ha KpaTak poK Mo (UKCHHUM
KamMaTHUM CTONaMa Koje KOPECMOHANPajy POKY Opouetha.

Banymnu puzux
BanyTHu pusuk npeacrtansba BepoBaTHONY HacTaHKa HeraTMBHUX edexara HA BPeJHOCT UMOBUHE
®onga 360r npomena kypcesa cTpaHux BanyTta. Mmajyhu y Buay na umosuna ®ouaa Huje

MHBECTUPAHA Ha CTPAHUM TPXKHUIUTHMA U A3 Cy KPAKTOPOUHHW OPOYEHM AErNO3UTH HMCKA3aHWU Y
AYHApUMa, y NOCMaTpaHoM nepuony uMosnna DoHaa Huje 6ua U3nokeHa BaTyTHOM PHU3HKY.

5. JAEIIO3UTH

Henosutu ®ouaa Ha aad 30. jyna 2009. roauHe usnoce 7.705 xusbasa avmuapa (31. aeuembpa
2008. ronnne — 20.086 xubana AMHapa) oAHOCE Ce Ha Aeno3uTe koA cieaehux 6aHaka:

30. jyn 2009. roaune

I'opnwmwa H3Hoc y

Hatym Jdatym KaMaTHA XH/baJaMa

Hasus Ganke Yroeopa oTnJjaare cTona AMHApa
Bojeohancka 6auka a.n. Hosu Can 29.06.2009.  03.07.2009. 11,50% 1.872
BojBohatcka 6aHka a.n. Hosu Can 29.06.2009. 30.07.2009. 13,00% 2.160
BojBohancka 6anka a.n. Hosu Can 30.06.2009.  14.07.2009. 11,80% 1.980
6.012

ProCredit Bank a.n. beorpan 27.05.2009. 01.07.2009. 14,85% 1.693
YxynHo 7.705
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5. JAEINO3HUTH (nacTraBak)

31. neuemGap 2008. roguHe
TI'ognmwa HszHoc y
Hatym JdatymM  kamMaTHa Xu/bajama
Ha3zup fanke YroBopa oTmaare cTona JAHHapa
Bojsohancka 6aHka a.n. Hosu Can 29.12.2008. 05.01.2009. 15,50% 3.500
BojBohatcka 6aHka a.n. Hosu Can 26.12.2008.  09.01.2009. 15.85% 2.000
Bojsohaucka 6anka a.n1. Hosu Can 24.12.2008. 08.01.2009. 15.85% 2.800
BojsohaHncka 6aHka a.a. Hosu Can 16.12.2008.  17.01.2009. 16,20% 5.000
13.300
Volksbank a.n. beorpan 09.12.2008. 09.01.2009. 16,00% 3.250
Alpha Bank Srbija a.n. Beorpan 22.12.2008. 05.01.2009. 17,20% 2.213
Alpha Bank Srbija a.n. Beorpag 25.11.2008. cnenehu nan  0.,914% nH. 1.323
3.536
Yxynuo 20.086

AHanusa feno3uta no poyHocTH Ha jaaH 30. jyHa 2009. u 31. neuemOpa 2008. roaune aara je y
cnenehoj Tabenu:

30. jyn 2009. roanne
y XWbagama AHHapa

4 naHa 14 nana 31 nan 35 naHa

BojsohaHcka 6anka a.n. Hosu Can 1.872 1.980 2.160 -
ProCredit Bank a.n. beorpan - - - 1.693
1.872 1.980 2.160 1.693

CpeacTsa cy AenoHOBaHa ko 6aHaka y3 npocedHy kamartHy ctony oa 12.46% roauiumwe.

31. neuem6ap 2008. ropune
Yy XHJbaJaMa IHHapa

no no 7 no 15 a0 30 fApeKo
Buhemy JaHa JaHa JaHa 30 nana

Bojsoljancka 6anka a.n.
Hosu Cag - 3.500 4.800 - 5.000
Volksbank a.n. beorpan - - - 3.250 -
Alpha Bank Srbija a.a. beorpag 1.323 - - - -
1.323 3.500 4.800 3.250 5.000

6. NPUXOOU Of KAMATA

IMpuxoau on kamara y nepuoay jauyap — jyH 2009. ronmHe uckasanu y uzHocy oa 909 xusbana
JlMHapa y UENOCTH Ce OJIHOCE Ha MpUXOoJe O]l Kamara Nno OCHOBY OpOYEHUX OEno3uTa Koj
nomahux 6aHaka.
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10.

HAKHAJIA APYLUTBY 3A YIIPAB/BAILE

TpouikoBy HakHaia JIpyluiTBy 3a ynpaBjbakse y H3HOCY oA 94 xuibage nMHapa OJHOCE ce Ha
HakHaze 3a ycayre koje @ona nnaha JpylTy 3a ynpas/bare N0 OCHOBY ynpasibatba DoHIoM.
Haknazne ce obpauynasajy aHeBHO, o ctony of 1,55% Ha roadllbeM HUBOY, NMPUMEHEHO] Ha
BpeaHocT umoBuHe Pouna, Ha 6asu Opoja aaHa oa 365,25. BpeaHoct umosune Poupa ce
yTBljyje kao 36up umosnte oHaa ymatbeH 3a BpeaHocT obasesa Ponna. Hakuane ce nnahajy Ha
Kpajy Mecela 3a NPeTXOAHU Mecell.

IIOKA3ATEJbM YCIIEHIHOCTH HHBECTHPAIbLA U YIIPAB/bAIBA ®OHAOM

®oHa je 3amoueo ca nocyiosameM 5. HoBemOpa 2008. roanHe y3 MOYETHY BPEAHOCT
MHBECTHUMOHE jeaunuue on 1.000 aumHapa. BpeaHocT vHBecTHUMOHE jeAMHMUE HA daH 31.
neuembpa 2008. roaune uzHocuaa je 1.026 aunapa, aok je Ha aaH 30. jyna 2009. roamne
usnocuna 1.093 puuapa. [Ipuxoa ®dowujga 3a ueo nepuoa mocnosawa M3HOcH 9,3%. Hajsniua
3a0esexeHa BpeJHOCT MHBECTHLIMOHE jeAHHULE OCTBapeHa je aaHa 30. jyna 2009. roaune.

V nepuoay oa 1. janyapa no 30. jyna 2009. roanne, ®onj je npoaao 2.837 MHBECTULMOHHX
jeaMHULA, @ OTKYMJbEHO je 15.456 MHBECTHLMOHMX jeIMHHLA.

Ha nas 30. jyna 2009. ronune @oHa je umMao ykynHo 7.050 HHBECTHLMOHUX JeAMHMLA.

®oupom ynpasba JpyluTBo 3a ynpaBbamwe Mpeko MHBecTHUMOHOr caBeta M MHBECTHLMOHOTD
oabopa [pywtea 3a ynpasibate. Musectuumonun caseT u HHBecTHUMOHM 0abOp AoOHOCE
MHBECTULIMOHE OMJIYKE Ha OCHOBY KBAHTUTATUBHUX W KBaJMTATMBHUX aAHAMW3A TPXKHULUTA
KanuTalia, a carjiacHoO Hadenuma ynarata Qouna gepunncanux y lNpocnexkty Monaa.

YCATJAIIEHOCT CTPYKTYPE YJIATAIbA ®OHJIA CA ITPOIITMCHUMA

Ha gan 30. jyna 2009. roaute, crpyktypa uMosrHe Ponna Huje 6uaa y cknady ca ynaHoM 30
3akoHa O WHBECTULUMOHWUM (OHAOBUMA KOjU MpoONUcyje na ce 10 MakcumanHo 20% MMOBHHE
doHga MOKE YJOKUTH Y HOBUAHE AENO3UTE Y jeIHOj OaHLM MM YKYTHO Y HOBYAHE AENO3UTE Y
JBe uid Bullle 6aHaka Koje cy mope3aHa nuua. OBO OACTYName NOCTOjH KOA HOBYAHOI AENO3UTa
koa ProCredit Bank a.a. Beorpam ycnes ucrinara nojeanHuM uisaHoBuma DoHza, koju cy y
KPaTKOM pOKY, AENUMUYHO WM Y MOTRYHOCTH NMOBYKJH CBOja CPEACTBA, LITO je yTHLANO HA
CTPYKTYpY yJarawa Douja.

OmykoM O orpaHuyewUMa ynarawa W yckjiahuarby CTPYKTYpPE MMOBWUHE WHBECTULIMOHUX
doHmoBa y ycnouma nopemehaja Ha TPKHULUTY, JOHETOM OR cTpaHe Komucuje 3a xaprtuje on
BpeaHocTH aaHa 14. maja 2009. roauHe, ApYWTBO je JyXHO /1a YCKNaAu CTPYKTYpY WMOBUHE
(oHIA KOjOM YMpaB/ba y poKy O 3 Mecela OA AaHa CTYMaka Ha CHary oBe OJJiyKe, OJHOCHO O
JlaHa HacTaHKa O/ICTynama o1 YTBpheHUX orpaHuuemba.

HHTEPHE KOHTPOJIE

Ha ocHoBy yrosopa o npeHocy npasa ynpassbatha DoHaoM aupekTop JpyiluTBa 3a ynpaeibare
JIOHEO je OANyKYy O obaBsbamby MOCIOBa HHTEpHE KOHTpoJe Haj nocnosBawem Ponaa. Haume, y
TPEHYTKY MOTNUCHBAKbA YroBOpa O MpeHocy npaBa ynpaBibarma PoHaom, Focus Invest Huje
pacnonara0 HeomxOJHMM TEXHUUKMM U KaApPOBCKMM NOTEHLMjanoM 3a 00aBibame M0C10Ba
WHTEPHE KoHTpone. HasemeHom oajlykom, MOCNOBHM HHTepHe KoHTpose Qonga cy vy
HaAJIeKHOCTH HHTEPHOT peBn3opa JIpyluTBa 3a ynpaBibatse.
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FOCUS NOVCANI FOND
OTBOPEHH MHBECTULIMOHU ®OH/I

HAIIOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BELLTAJE
30. jyu 2009. rogune

10.

11.

12.

13.

HHTEPHE KOHTPOJIE (nactaBak)
[Tnanom pana unTepHe pesusuje AeduHKcaHe cy cieiehe obnacTu nocnopamwa:

- ycknaluBarbe ca 3aKoHCKOM perynatnBom Komucuje 3a xapTuje 04 BpeIHOCTH,

- u3paja hUHAHCHjCKMX M3BELUTAja,

- aJAMMHHUCTPATHUBHE W pa4yyHOBOJACTBEHE MPOUEAYPE,

- peBH3Mja NNPOLIEHE BPEAHOCTH UMOBHHE,

- ycknahuBame mpoueaypa M akTUBHOCTH Yy CKaaly ca 3aKOHOM O ClpeyaBamy npama
HOBLA, U

- peBu3Mja cUCTEMA YIIpaB/batba PUIHUKOM.

EKCTEPHE KOHTPOJIE

®oHJ Huje OUO NpeaMeT EKCTEPHE KOHTPOJe y NEPUOY U3BELITaBaba.

JAEBHU3HU KYPCEBH
Cpenwy KypceBd 3a aeuse, yTepheHn Ha mehybaHKapcKkOM TPXKUIUTY A€BH3a, NMPUMEHEHH 3a
fipepauyH AeBU3HUX NO3WUMja OuiaHca cTama y AMHApe, 3a MOjefUHE riaBHe BanyTe ¢y Guau

cnenehu:

30. jyn 31. nenembap

2009. 2008.
EBpo 93,4415 88,6010
AmepHukHn ponap 66,2471 62,9000

JOT'ABAJH HAKOH JATYMA BUJIAHCA CTAIbA

CarnacHo unany 50 3axoHa o uHBecTHUMOHWM (onaoBuma (Cn. rnmacuuk PC 6p. 51/2009) n
ynany 88 [IpaBunHuka o mHBeCcTHUMOHMUM (poHaosuma (Cn. rnacauk PC 6p. 15/2009) nana 13.
jyna 2009. roavHe CTEKIM Cy C€ 3aKOHCKHM YCJIOBM 3a MPOMEHY ynpaBibaka Ha JIpywTBO 3a
ylpaBJbahe.



C ITA D E QSASI\E;G EMENT

Baker Tilly WB peBusuja a.0.0.
11000 Beorpan
Byaesap Jdecnora Credana 12/IV

VY Be3u ca peBH3KjoM uHaHcHjckuX u3BewTaja OTBOpeHOr UHBeCTHLUOHOT ¢oHAa Focus HOBYaHH
¢onn, beorpan (y nasem tekcry “@onn”) Ha nan 30. jyHa 2009. roguHe, Ha OCHOBY Koje Tpeba na
U3pa3sUTe MULLBEHE Ja JIH (MHAHCHjCKH HU3BEHITAjH KOju 00yxBaTajy OWNAHC CTamba, M3BEIITaj O
CTPYKTYpPH yjarama, U3BelTaj o0 CTpYKTYpH uMoBHHe Ha naH 30. jyHa 2009. rogvHe u GunaHc ynexa,
M3BEIITa] O TOKOBMMA IOTOBHHE, H3BEINTaj O MPOMEHAMa Ha HETO MMOBHHH, M3BEIUTAj] O CTalby H
NpOMeHaMa WHBECTHUMOHHX jeOuHuLA ¥ (GHHAHCHjCKMM mokasaresbuMa Ponpa, M3BEWTaj O
peanu3oBaHuM pofunumMa (rybuuuma) PoHzna, U3BEINTa] O Hepealu30BaHUM MOOHLMMa (ryGuumma)
Donaa, U3BeLITAj O TpaHCaKLMjaMa ca MTOBE3aHUM JIHLKMA 3a FOJHHY Koja ce 3aBpluaBa Ha aad 30.
jyna 2009. roguse, HCTHHUTO U OBjEeKTHBHO, NpPHUKa3yjy QUHAHCHjCKO CTam€, PE3yNITaTe NOC/IOBAmA
y CKJlally ca pauyHOBOACTBEHUM InponucuMa Penybnuke Cpbuje u nponcumMa KoMucuje 3a xaptuje
on BpeaHocTH PemyGnuke Cpbuje koju perynuiny (GpuHaHCHJCKO HM3BEIUTABAME WHBECTHLIHOHHX
¢doHmoBa, oBuM TTHcMOM HajeMo 10Jie HABEAEHA yBEpaBaba:

[To3znato Ham je M npHxBaTamo Aa je pykoBoActTBo OHIa OATOBOPHO 32 HCTHHHTO H OGjEKTUBHO
NpUKasuBame (UHAHCHjCKOT CTama, pe3yNTara I0C/A0Barba, TOKOBAa NOTOBHHE, NPOMEHA HA HETO
AMOBYHH, 6p0jy WHBECETHIIMOHUX jeAMHHIA, NTPOMEHH Opoja MHBECTULMOHUX jeAMHULA, CTPYKTYpe
ylarama, CTpYKType MMOBHHE IO BPCTaMa, peallM30BaHUX [oOHTaka, Hepeayu30BaHHX HOOHTaKa U
TpaHCaKlHja ca noBe3aHHM JunuMa PoHMa, y CKiajlly ca padyHOBOACTBEHUM Nponucuma PemyGuke
Cpbuje n nponnca Komucuje 3a xaprtuje on BpegHoctu PenyGnuke CpOuje, ycmocrasbame U
¢dbyHKUMOHHRCae oaroBapajylier pauyHOBOICTBEHOT CHCTEMA M CHCTEMa HHTEPHHX KOHTPOIA, KOjH CY
AK3ajHUPaHK Ha HAuHH Ja crpede, OJHOCHO OTKPHjy HAaCTaHaK Ipeillaka U IpOHeBepa.

Ounpehene npesenTauuje y oBOM IHCMY Cy JIMMUTHpaHe Ha MaTepHjaiHO 3HaYajHe WHpOpMAaLHje U
nurama. MHpopMaluje u MHTamka 0J] MATEPHjaTHOr 3HaYaja, 6e3 0631pa Ha BUXOB OGUM M U3HOC, CY
uHpopMalMje M NHTalka udje OM H30CTaBJbalkhe WM NOrpellHO MPHKA3HBAKE, MOIJIO YTHLATH Ha
pa3syMHoO pacyhuBame Ju1a Koja 61 ce ocnamalia Ha T€ HH(popMalHje, OTHOCHO MUTabA.

IMorephyjemo, npema HaieM HajOboJbEM CasHaY H yBepewy, cienehe YHmbeHnLe:

1. ®unancujcku ussemtajn QoHAa Cy NPHKa3aHU y CKIaLy ca pauyHOBOACTBEHHM INPONMMCHMA
Peny6nuke Cp6uje 1 nponucuma Komucuje 3a xaptaje o1 BpeAHOCTH.

2. Hyje HaM Mo3HATO Ja je UKO OJ PyKOBOAMOLA Wi 3amocieHux Y Pouay, ca opnamhernnMa
Jla KOHTponMule M ofo0paBa MOCIOBHE NpPOMEHe, yMellaH y OWIO KakBe HE3aKOHHMTE WM
HeperyJlapHe akTHBHOCTH Koje O MOTIJIe YTHIATH Ha HCTHHUTOCT (PMHAHCHjCKUX H3BEUITA]A.

3. Crapumn cMo Bam Ha pacnonarame cBe HOCIOBHE KEbUTE M JOKYMEHTAUH]y, CBE 3alIHCHHKE
ca CeHUIa OpPTaHa yNpapJbatba i JApyrHx oprasa GoHja.

4. Hwucy nam nosHaTH MaTepujanHO 3Ha4YajHA NPOHYCTH U Ipelike Koje OW MOrve Ja yTHdy Ha
HUCTHHHUTOCT (PMHAHCHjCKHX HU3BEIUTAja.

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Citadel Asset Management ad Beograd, Vladimira Popovica 6, Genex apartmani, A602,
11070 Beograd, Srbija, T. +381 11222 3766, F. + 381 11 311 2340, officedcitadel-am.com, www.citadel-am.com, PIB 105265167, MB 20347902,
tekudiracun: 160-283665-62, Banca Intesa ad Beograd, Agencija za privredne registre Republike Srbije, registarski broj: BD 142273/2007



10.

11

12.

13.

14.

[Tocnosame onna 3a HaBelleHy NMOCIOBHY FOAMHY Koja Ce 3aBpiuaBa Ha aaH 30. jyHa 2009,
roAuHe, Hije GHIO NpeAMET KOHTPOJIA O CTpaHe AP)KABHUX OPraHa HUTH JPYTrHX eKCTEPHHX
KOHTPOJA.

Hucy Ham mosnaru 3HavajHH HeJOCTALHM, YKJbYUyjyhu M MaTepHjaniHe HeIOCTATKe, BE3aHH 3a
YCIOCTaB/barbe WM (PYHKUHMOHMCAmE CHCTEMA MHTEPHUX KOHTPOJA, KOju 6M MOIIH HMaTH
HeTaTMBaH YTHL@] Ha CIOcOGHOCT DOHAA Ja KHHIOBOACTBEHO EBHIEHTHpA TPaHCAKLHje,
CyMMpa [TOJATKE M CacTaB/ba GUHAHCH]CKE U3BEIITAjeE.

DOHA je ypelHO H3BPIIABAO CBE YTOBOPHE 0GaBese Koje GH, y Clyuajy HeM3BpILIABaIba, MOLIIE
Jia ce o/ipa3e Ha HCTHHUTOCT (HHAHCHjCKUX U3BELITAja.

Hucy vam nosuara:

* Kpwewa miu Moryhia Kpluema 3aKOHCKMX INponuca uuje 6u edekre Tpebaro
0GeNoannTH y GUHAHCHjCKHM M3BEIUTAjUMa, WK 32 koje 6H Tpebano dbopmuparn
pe3epBUcame 3a NOTeHIKjasHe ryOuTKe.

® nocrojara OCTAaNMX o6aBe3a WM TOTEHUMjalHHX 06aBe3a/TyGuTaka 3a Koje je
HEOIXO/IHO H3BPIINTH KibIDKEhe NOTEHIMjaHuX ryOHuTaKa.

Hemamo nukakBe H1aHOBe HUTH HaMepe Yxja GH peanusauuja MOrNa 3HAYajHO Aa yTHhYe Ha
BpeaHOCT cpenactea QoHga WiM Ha KiacuQHKalMjy CpeacTaBa M HW3BOpPa CpeACTaBa
NPUKa3aHuX y GHHAHCH]CKHM H3BELITaja.

HMnentnduxoanu cMo cBa cpencTBa 4mja BPeAHOCT MOXe GHTH HHMXKA Of HOMHHANHE HiIH
HabaBHe M BOMMIM CMO padyHa Ja Ta CpeACTBa He GyAy MckasaHa 1o Belioj BpeQHOCTH Hero

IITO je BPEAHOCT 110 KOjOj C& MOTY peall30BaTH.

®oHp uma BaJbaHy IlOKyMeHTaIIPij [0} CBOjI/IHH Han cpeacTtBuMa KOjI/IMa paciioyake U HUKO
ApYru HEMa 3aKOHUTO IIpaBO Ha HCTHMa HUTH UMa TepeheH:a HCTHX 11O OCHOBY 3aJIore.

IIpok kMM CMO M MpHKa3aty cBe 06aBe3e, KaKo CTBApHE, TAKO U NOTEH L] THE.
DoHA HEMA CYNICKHX CIIOPOBA KOJH Cy Y TOKY.

Huje 6uno norahaja Hacranux Hakon gaTyma Gunanca crama KOju OH MOITIM 3aXTeBaTH
obenoamnBama y HHAHCH]CKUM H3BEINTAjHMA YITH KOpeKUHjy QUHAHCHjCKHX M3BEIUTaja.

Tl

PauyynoBola



