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BUNAHC CTAHA
Ha aaH 30. jyHa 2010. roauHe
(y xwmagama PCAl)

MMOBUHA

[oTOBMHA

MoTpaxnearsa

Oeno3snTtn ko gomahux 6aHaka

YKynHa MMOBUHA

OBABE3E

O6ase3e npema [pywTBy 3a ynpas/bakbe
O6aBe3e No OCHOBY Y1AHCTBA

OcTane obasese

YKynHe obaBese

HETO MMOBUHA ®OHAOA

Bpoj nsgatux MHBECTULMOHUX jeUHULA

HeTo MMOBMHA NO MHBECTULIMOHO] jeAUHULIN

HanomeHe:

31.

30. jyH Aeuembap

HanomeHa 2010. 2009.
5 173 45
8 43

6 7.828 13.615
8.009 13.703

10 16

- 1.137

7 1

17 1.154

7.992 12.549

6.742 11.019

1.185 1.139

(1) Bpoj MHBECTULMOHUX jeAnHULA Ce He UCKa3yje Y Xusbagama, Beh y uenom 6pojy.
(2) BpegHoCT HETO MMOBMHE NO MHBECTULLMOHO] jeAMHULM Ce He UCKasyje Y XM/badama, Beh y nyHom M3Hocy.

HanomeHe Ha HapeaHUM CTpaHama YnHe
CacTaBHM Aeo 0BUX GUHAHCUjCKUX M3BELUTA]a.

Opo6peHo oga,

Masne KaspaH
[eHepanHu anpekTop

lfopgaHa Obpagosuh

PauyHoBOha
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BUTAHC YCMNEXA
3a nepmog, 1. jaHyap — 30. jyH 2010. roguHe
(y xummagama PCA)

1. jaHyap - 1. jaHyap -
Hanomena  30. jyH 2010. 30. jyH 20009.
nPMXoau o4 YNATAHBA
Mpuxogm og Kamara 7 484 909
484 909
PEA/IN3OBAHU AOBULIN U TYBULIU
PeanusoBaHu f06UTaK MO OCHOBY KYPCHUX
pasnuka 8 338 -
PeannsoBaHM rybmutak no 0CHOBY KYPCHUX Pas/iMKa (44) -
294 -
NOCNOBHU PACXOAU U TYBULMU
HakHapa JpywTBy 3a ynpas/barbe 9 94 94
HakHapa Kactoau 6aHum 9 7
OcTann NocnoBHU pacxoam 10 205 19
308 120
PEA/IN3OBAHU AOBUTAK OZ YIATAHA 470 789
NOBERAHE HETO UMOBUHE ®OHAOA 470 789
HanomeHe Ha HapeAHUM CTpaHama YnHe
cacTaBHU Ae0 0BUX GUMHAHCUjCKUX U3BELLTaja.
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MU3BELWITAJ O HOBYAHUM TOKOBUMA
3a nepmog, 1. jadyap — 30. jyH 2010. roauHe
(y xummagama PCA)

1. janyap - 1. janyap -
30. jyH 2010. 30. jyH 2009.
TOKOBU rOTOBUHE U3 MOC/TIOBHUX AKTUBHOCTU
Mpunusu 2comosuHe U3 NOC/I08HUX AKMUBHOCMU
Mpunueun og npogaje ynarara 5.787 12.381
Mpunnueu og Kamara 519 990
6.306 13.371
00nusu 20moeuHe U3 NOC/A08HUX AKMUBHOCMU
OpMBM MO OCHOBY HaKHage ApyLlwTBa 3a ynpas/bare (1.237) (96)
TpowkKoBM Kactoan baHKe (3) (24)
OcTtanu oanunsm (205) (3)
(1.445) (123)
Heto npunus rotoBUHE M3 NOCIOBHUX aKTUBHOCTU 4.861 13.248
TOKOBU FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHBA
Mpunusu 2omosuHe U3 AKMUBHUCMU (hUHAHCUPAHA
MpnanemM No oCHOBY NpoAaje MHBECTULMOHUX jeAnHNLA 6.700 -
6.700 -
0Odnueu 20mosuHe U3 aKMUBHOCMU huHAHCUpPaa
O4nvBM NO OCHOBY OTKYNa MHBECTULMOHUX jeANHULA (11.727) (13.206)
(11.727) (13.206)
HeTo 0A4NMB roToBUHE U3 aKTUBHOCTU PUHAHCUPaAHbA (5.027) (13.206)
Heto (ognuB)/npunue rotoBuHe y TOKy nepuoaa (166) 42
FrOTOBUHA HA NOYETKY NEPMOAA 45 8
Mo31UTUBHE KPYCHE pa3/inke Nno OCHOBY NpepavyHa roToBUHe 338 -
HeraTMBHe KypcHe pa3/iMKe No OCHOBY NpepayyHa roToBUHe (44) -
rOTOBUHA HA KPAJY NEPUOJA 173 50

HanomeHe Ha HapegHUM CTpaHama YnHe
CacTaBHM Ae0 0BUX GMHAHCUjCKMX M3BeLTaja.
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MU3BELWLUTAJ O MPOMEHAMA HETO UMOBUHE
3a nepmog, 1. jadyap — 30. jyH 2010. roauHe
(y xummagama PCA)

HeTo MmoBMHa Ha NOYeTKY Nepuoaa

MNosehara HETO UMOBUHE
Moseharba N0 0cHOBY peann3oBaHUX fobuTaka
MNMosehatba MO OCHOBY NpPoAaje UHBECTULMOHMUX jeANHNL,A

Cmamera HETO UMOBUHE
Cmarberba No OCHOBY peasiu30BaHuUX rybuTaka
Cmarberba No OCHOBY OTKYMNa MHBECTULMOHUX jeANHMLA

HeTo umoBMHa Ha Kpajy nepuoga

1. jaHyap - 1. jaHyap -
30. jyH 2010. 30. jyH 2009.
12.549 20.178
822 909
6.700 2.971
7.522 3.880
(352) (120)
(11.727) (16.232)
(12.079) (16.352)
7.992 7.706

HanomeHe Ha HapeaHWM CTpaHama YnHe
cacTaBHM Ae0 0BMX GMHAHCU]CKUX U3BELLUTaja.
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M3BELLUTAJ O CTAHBY U MPOMEHAMA UHBECTULUOHUX
JEAUHULUA U PUHAHCUICKUM NMOKASATE/BUMA

3a nepmog, 1. jaHyap — 30. jyH 2010. roguHe

(y xwmagama PCAl)

MpomeHe y 6pojy MHBECTULIMOHUX jeauHMLA

Bpoj MHBECTULMOHMX jeaMHMLLA Ha NOYETKY Nepuoga
Bpoj npofaTUX NHBECTULIMOHMX jeANHULA

Bpoj OTKYN/beHUX MHBECTULMOHUX jeaAnHnLA

Bpoj MHBECTULMOHMX jeAMHULA Ha KpPajy nepuoaa

BpeaHOCT HETO MMOBUHE NO MHBECTULMOHO] jeAUHULMN
doHpa Ha NoYeTKy nepuoaa

HeTo nmoBMHA Ha NOYEeTKy Nnepuoga

BpeaHOCT MHBECTULMOHE jeaUHMLLE HA NOYETKY nepuoaa

BpeaHOCT HETO MMOBUHE NO UHBECTULMOHO] jeANHULMN
®doHAaa Ha Kpajy nepuoaa

HeTo umoBuHa poHAa Ha Kpajy neproga

BpeAHOCT MHBECTULMOHE jeguHMLE Ha Kpajy nepuoaa

®duHaHCKjCKN NoKasaTe/bmn
CTona npuHoca Ha NpoceYHy HeTo UMOBUHY doHAaa (%)

OaHocC peann3oBaHUX NPUX0AA U NPOCeYHe HETO MMOBUHE (%)
OpgHOC peanns3oBaHUX Pacxoaa M NpoceyHe HeTo MMoBUHe (%)
OgaHoc ucnnaheHor M3HOCa MHBECTUTOPMMA Y TOKY Nepuoaa u

npoceyHe HeTO MMOBUHE (%)

HanomeHe:

1. jaHyap - 1. jaHyap -
30. jyH 2010. 30. jyH 2009.
11.019 19.669
5.831 2.837
(10.108) (15.456)
6.742 7.050
12.549 20.178
1.139 1.026
7.992 7.706
1.185 1.093

3,84 6,52

6,72 7,51

2,88 0,99

95,91 134,70

(1) Bpoj MHBECTMUMOHMX jeanHULA Ce He UCKasyje Y Xusbagama, Beh y uenom 6pojy.
(2) BpegHOCT HETO UMOBMHE NO MHBECTULMOHO] jeANHULM Ce He UCKasyje Y Xu/badama, Beh y nyHom u3Hocy.

HanomeHe Ha HapeaHUM CTpaHama YnHe
CacTaBHM Ae0 0BUX GUHAHCUjCKUX N3BELUTAja.
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M3BELLTAJ O CTPYKTYPU UMOBUHE
Ha paHx 30. jyHa 2010. roguHe
(y xummagama PCA)

Jeno3utun
MNMoTpaxkmearba
[oTOBMHaA

YKynHo

U3BELLTAJ O CTPYKTYPU YNNATABA
Ha aaH 30. jyHa 2010. roauHe
(y xummapgama PCA)

JAENO3UTH

KpaTkopoyHu aenosntu

YKynHa ynarata y Aenosure

YKynHa Yuyewhe y
BpeAHoOCT BpeAHOCTU
Ha AaH MMOBUHE
M3BeluTaBama doHaa
7.828 97,74%
8 0,10%
173 2,16%
8.009 100,00%

YKynHa
YKynHa BpeaHoOCT Yyewhe y
HabaBHa Ha AaH MMOBUHMU
BpeAHOCT MU3BeLITaBakba doHpa
7.828 7.828 97,74%
7.828 7.828 97,74%

HanomeHe Ha HapeaHUM CTpaHama YnHe
CacTaBHM Aeo 0BUX GUHAHCUjCKUX M3BELUTAja.
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCUICKE U3BELLTAJE
30. jyH 2010. roguHe

1. ONLWTU NOAALM
OcHueame u npeobumHo ynpaesare PoHOoM

OTBOpeHn uHBecTUUMOHM ¢oHa Citadel novcani fond, Beorpag (y aemem Tekcty: ,doHA”)
ynucaH je y Peructap nHeectMumoHunx ¢poHaosa Koa Komucmje 3a XoB, pewerem 6p. 5/0-34-
5052/4-08 o 9. centembpa 2008. roanHe.

OcHuBay PoHAa je OpywTBO 3a ynpaB/batbe MHBECTUUMOHMM ¢doHAoBMMa Focus Invest a.a.
Beorpaa, Jypuja Farapuna 32/1ll (y pasbem Tekcty: ,Focus Invest”). Mocnosare Focus Invest-a
ofobpeHo je oa ctpaHe Komucmje 3a XoB (y gasbem TeKkcTy: ,Komucuja 3a XoB“), pelerem 6poj
5/0-33-2179/5-07 opa, 7. jyHa 2007. roanHe, a 403B0Ja 3a opraHusosarbe PoHaa AobujeHa je
pelwerbem Komucuje 3a XoB 6p. 5/0-34-5828/7-07 opa, 16. asrycta 2007. roguHe.

MpeHoc npasa ynpassara ca Focus Invest-a Ha [pywmeo 3a ynpassoarbe UHeecmuyuoHUm
¢oHAosuma Citadel Asset Management a.0. beo2pad

[Jana 30. anpuna 2009. roanHe, Focus Invest je notnmMcao Yrosop o npeHoOCy npasa ynpas/bakba
®oHpgom Ha [pywTBo 3a ynpas/batbe MHBECTMLMOHUM doHaoBMma Citadel Asset Management
a.n. u3 beorpaaa (y gasbem Tekcty: ,,ApyWwTBO 3a yrnpaB/barbe”).

Komucmja 3a XoB je paHa 5. maja 2009. roaumHe, noctynajyhn no 3axteBy [pywTsa 3a
ynpas/batbe, AoHena peuwere 6poj 5/0-40-2476/3-09 o gasarby MpeTXodHe CarnacHOCTU Ha
npeHoc npasa ynpassbarba PoHAOM.

Hana 13. jyna 2009. rogMHe CTEKAM Cy Ce 3aKOHCKM ycnoBu gedUHUCaHW y cTaBy 3 4ynaHa 50
3aKkoHa O WMHBecTUUMOHMM GOHAOBMMA, Kada je [pywTBo 3a ynpaB/batbe Npeyseso npaso
ynpas/batba Hag PoHaom.

UsmeHa npocnekma

Pewerem Komucuje 3a XoB 6poj 5/0-38-1395/5-10 oa, 5. maja 2010. roamHe aata je carnacHocTt
Ha M3meHe npocnekta PoHAa. M3meHe npocnekTa ce ogHOCe Ha MPOMeHy Hasmea GoHAa U
WMHOBMparEe NoAaTaka O CTPYKTYpUM MMOBMHe doHAa, TPOLIKOBMMA M Nofaluma O MPOCEYHO]
MMoBMHU doHAA.

Mopmdonuo meHayep

MopTtdonuno meHayep ®oHaa je CBetucnas MunytuHosuh, Koju je L0610 f03BONY 33 06aB/batbe
nocnosa noptdosMo MeHayepa pewerbem Komucmje 3a XoB 6p. 5/0-27-4650/3-09 op 24.
centembpa 2009. roaunHe.

UnmepHu pesusop

Mocnose MHTepHe peBusnje obassba /buswaHa CrenaHosuh, JMBI 0607958715112 ca AMuUeHUOM
nHTEpHOT pesusopa 6poj 435/10 oa, 18. pebpyapa 2010. roamHe.
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCUICKE U3BELLTAJE
30. jyH 2010. roguHe

1.

OnNwTU NOJALM (HacTaBaK)
Onwmu nodayu o pywmey 3a ynpaesroare

[pywTBo 3a ynpaB/batbe je ocHoBaHO Oa/iykom o ocHuBaky 6p. 41/07 oa 27. centembpa 2007.
roguHe. JpylwTBOo 3a ynpas/bakbe je pernctpoBaHo gaHa 30. okTobpa 2007. rogmMHe M ynncaHo y
AreHuujy 3a npmBpeaHe peructpe nog 6pojem 6 142273/2007.

[pyLITBO 3a ynpaB/batbe je OpraHM30BaHO Kao 3aTBOPEHO aKLMOHAPCKO APYLWTBO.

OcHoBHa aenaTHOCT [pylwTBa 3a ynpas/batbe je OpraHuW3oBarbe W ynpas/batbe€ OTBOPEHMM
MHBECTULMOHMM GOHOO0BMMA, OCHMBAHE M YNpaB/batbe 3aTBOPEHNM MHBECTULMOHUM GOHAO0M,
wrto je notepheHo pewervem Komucuje 3a XoB 6poj 5/0-33-7085/5-07 oa 25. oktobpa 2007.
roguHe.

3acTynHuUK [pywTea 3a ynpas/batbe je MaBne KaBpaH, y ckiaay ca pewerwem Komucuje 3a XoB
6poj 5/0-36-5716-08 oa, 30. oktobpa 2008. roanHe 0 AaBakby CarnacHOCTU Ha MMEHOBarbe YiaHa
ynpase [pywTBa 3a ynpas/bakbe.

JpywTBo 3a ynpassbame je 31.03.2010 gocrasnno Komucuju 3a xaptmje oa BpeAHOCTM 3axTeB 3a
nsmeHe lMpocnekta ON® Untapen HosuaHn PoHA y KOME je Tparknaa npomeHy Hasmea PoHaa.

OpywTBo je Aobuno carnacHoct Ha [MpocnekT n npomeHy HasuBa o Focus novcani fond vy
Uutagen Hosuanu ®oHa, aaHa 05.05.2010. roamHe, 6poj pewerba 5/0-38-1395/5-10 , oA, cTpaHe
Komwucuje 3a xapTmje og, BpeaHOCTH.

Kacmoou 6aHka

Kactoan 6aHka ®oHaa je BojsohaHcKa baHKa a.a. Hoeu Cag, (y Aasbem TekcTy: , Kactoam 6aHka“)
Koja MMa [03BOJly 33 0baB/batbe W MpolMpere AeNaTHOCTU Kactoan baHKe 3a obas/bakbe
noc/ioBa y CKaagy ca 3akoHOM Kojum ce ypehyjy nHeectmumonun ¢oHgosu. Kactogm pauyH doHaa
je 355-1127322-67.

Ycknahuearbe M3padyHaBarba BpeAHOCTM jeauHuue doHpa ca Kactogu 6aHKom ce obassba
CBaKOr pagHor AaHa 3a NPeTXoAHu AaH.

Y cK/iafy ca 3aKOHOM M NPOCMEKTOM, NOC/I0BU Koje obassba Kactoam 6aHka cy chegehu:

e oTBapa M BoaM payyHe XoB Koje unHe umosuHy PoHaa Koa LleHTpanHor perucTpa, y
CBOje MMme, a 3a payyH ynaHoBa PoHaa (36MPHKM KacToam padyH);

e oTBapa HOBYaHM payyH PoHAa, BPWM MNPUKYN/batbe YNAaTa MHBECTULMOHMUX
jeAnHULA, BPLUIM MPEHOC HOBYAHMX CPEACTaBa NPWUIMKOM ylarakba MMOBUHE U BPLUK
OTKYN MHBECTULMOHUX jeANHNLA;

e u3Bpwasa Hanore [pylwTBa 3a Yynpas/bakbe 33 KYyNOBMHY M NpoJajy WMOBMHE
MHBECTULMOHOT DOHAA, YKONIMKO HUCY Y CYNPOTHOCTM Ca 3aKOHOM M npocnektom ®oHaa;

e KoHTpoauwe u notephyje obpayyHaTy HeTo BpegHOCT umoBuHe PoHAa, BpesHOCT
MHBECTULMOHE jeaAnHULE, OAHOCHO HETO BPEAHOCT MMOBMHE NO akUMju; 1
e  KOHTpoauwe obpayyH npuHoca oTBopeHor doHAa.
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCUICKE U3BELLTAJE
30. jyH 2010. roguHe

onuTU NOAAUM (HacTaBak)

UHeecmuyuoHa nonumuka ®oHda

Mpema KaTeropmsaumju OTBOPEHUX MHBECTULMOHUX doHA0Ba, PoHA NnpMnaga BpcTh $oHA0BA 33
o4yyBakbe BPeAHOCTM MMoBMHe. OCHOBHM UMb PoHAA je ocTBapmBakbe CUFYpHOr U cTtabunHor
pacta MHBECTULMOHE jeAMHULLE Ca NPUHOCOM BULLMM O, ynaraka y fenosute no suhery u
opoyeHe HOBYaHe Aeno3uTe ca Kpahum pokoBMma pocneha, Kao M AyKHUUKE XapTuje op,
BPEAHOCTH, Y3 OAprKaBatbe BMCOKE JNMKBUAHOCTM MMOBMHE. TaKBOM MOJIMTUKOM ynararkba Ha
OUHaAHCUjCKOM TPXRULWTY, POHA OYyBarba BPEAHOCTM MMOBMHE 33 MOCAEAMLY UMA HUXKMU PUSUK
ynaraka y nopehery ca 0CTasiMm BPCTaMa OTBOPEHMX U 3aTBOPEHUX MHBECTUUMOHUX GOHAOBA,
KOju Nocnyjy Ha GUHAHCUjCKOM TPMKMULLTY.

doHA BOAM aAKTUBHY MNOMUTUKY WHBECTUPara W ynpas/batba nopTde/boM Yy CcKAamy ca
MHBECTULIMOHUM UW/bEM W NMOJUTUKOM, NpuAprKaBajyhu ce OCHOBHMX Hayesa MHBECTUparba, U
TO:

- Hayena cMrypHOCTU MHBECTUPAtLA,

- Hauyena cTabunHOCTM NpPUHOCa,

- Hayena SIMKBMAHOCTH,

- Hayena KOHCTaHTHe KOHTpose, 1

- CMakberba pu3mMKa ansepcuounKkaumjom noptdonmna.

CTUUarbe MHBECTULMOHUX jegMHMLA MOXKEe Ce BPLUMTM UCK/bYYMBO KYNOBWMHOM Y HoBUYy. LleHa
MHBECTULIMOHE jeAMHMLE CacToju ce oA, HEeTO BPeAHOCTM MMOBMHe POoHAA MO MHBECTULMOHO]
jeanHMLM Ha AaH ynnate. MPpUANKOM CTMLAHba MHBECTULMOHMX jeanHnLa, YnaH GoHaa He ModKe
ctehn Buwe on 20% Heto BpeaHocT umosuHe PoHga. PoHA OTKYM/byje WHBECTULMOHE
jeoMHMUE Ha HauuMH npeasuheH MpoOCNeKToM, MpU Yemy ce OTKYMHa LieHa MHBEeCTMUMOHE
jeaMHULE cacToju of, HeTo BpeAHOCTM MmosuHe PoHAa MO MHBECTULMOHO] jeAUHULM Ha AaH
noAHoLlleHa 3axTeBsa.

MmoBnHa doHAa ynaxe ce y CKnady ca orpaHuyersuma ynaratba npeasvheHnx 3akoHoMm,
NOA3aKOHCKMM aKTMMa M npocnektom PoHaa. CxogHO Tome, Ha ynarakba MMoBuMHe PoHAa
npumemrbyjy ce cneaeha orpaHuyersa:

1. [o 10% wvmosuHe DoHAa MOXKe ce ynaratv y XoB, ogHOocHO ¢uHaHCKHcKe aepuBaTe
jeaHor nspasaoua naKM yKynHo y XoB, oaHoCHO duHaHCKjcKke aepuBaTe ABa UM BULe
n3gaBanaua Koju cy noBesaHa /imua, C TUM Aa nNpu ynaraky PoHa He moxke cTehu BuLle
oA 20% snacHuuKor yyewha, 04HOCHO akUuja ca NpaBoM r1aca je4Hor usgasaoua.

2. o 20% nmoBuHe PoHAA MOXKe ce ynaraTu y HoBYaHe Aeno3uTe y jeaHoj 6aHumM unm
YKYNHO Yy HOBYaHe Aeno3uTe y ABe MAM Buwe bOaHaKa Koje cy noBesaHa /uua.
HaBezeHo orpaHuyere ce He OAHOCKM Ha HOBYAHE Aeno3uTe Ko Kactoam baHke.

3. WmoeuHa doHAA He MOXKe ce ynaraTu y MOKpeTHe CTBapyu HWUTM Y MHBECTMLMOHE
jeanHULE ApYrMx OTBOPEHUX GOHA0BA.

4. VY jegHy BpcTy XoB Koje nspgaje Penybnnka Cpbuja, HapoaHa 6aHKa Cpbuje, oa4HOCHO
ApYyro npaBHO Auue y3 rapaHumjy Penybnuke Cpbuje, moxe ce ynaratm go 35%
mmosuHe PoHAa.
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCUICKE U3BELLTAJE
30. jyH 2010. roguHe

1. OnNwTU NOJALM (HacTaBak)

UnsecmuyuoHa nonumuka ®oHda (Hacmaeak)

5. VMmosuHOM DOHAA HE MOTY Ce 3ay3MMaTu KpaTKe nosumumje.

6. MmoBnHa PoHAa MOXKe ce ynaraTu camo y MkBuaHe XoB Kojuma ce pegoBHO Tpryje Ha
OpPraHM30BaHOM TPXULWITY Yy ApP*KaBama YaaHuuama EY, OEL-a, ogHOCHO cycegHum
Ap*KaBaMa, C TUM A3 HajMarbe 50% TaKo y/10XKeHOr M3HOCa Mopa BUTU MHBECTUPAHO Y
XoB Kojuma ce Tpryje Ha INCTUHTY Y HAaBeAEHMM ApXKaBama.

7. WmoBuHa doHAa He MoXKe ce ynaraty y XoB u gpyre puHaHCHjCKe MHCTPYMEHTe Koje
usgaje [OpywTBo 3a ynpas/bakbe, Kactogum 6aHKa, OpPOKEpPCKO-AUIEPCKO APYLITBO,
aKkumoHap [pywTea 3a ynpassbarbe, PoHA KOjUM ynpas/ba UCTO [pyLWITBO 33 yNpaB/bakbe,
Ka0 M NOBE3aHO NNLLE Ca NPETXOAHO HAaBeAEHUM NNLMMA.

8. [o 20% MMOBWMHE MHBECTULMOHOI GOHAA MOXKE Ce yaarath y MHBECTULMOHE jeanHULE
OTBOPEHUX MHBECTULIMOHMX GOHA,0BA KOjUMa He YNpaB/ba UCTO APYLUTBO 33 YNpaB/bakbe.

Ynancmeo y PoHOy

YnaHoeu ®oHAa cy dm3MYKa M NpaBHa, Aomaha n nHocTpaHa anua. Ha gax 30. jyHa 2010. roanHe
doHA je umao 37 ynaHoOBa M YKYMHY HETO MMOBWHY Yy M3HOcy o 7.992 xwmwage PCA (31.
aeuembpa 2009. rogmHe — 43 yslaHa M YKYMHY HETO UMOBUHY Y M3HOCy o4, 12.549 xuwaga PCA).

Mopecku mpemman

doHA HUje NpaBHO Auue U Npema Baxkehum nopeckMm nponucuma ocnoboheH je cBMX BpCTa
nopeckux obasesa.
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCUICKE U3BELLTAJE
30. jyH 2010. roguHe

3.1.

OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE U NPUKASUBAHE PUHAHCUICKUX USBELLITAJA

PurHaHCKjcKM m3BelwwTaju POHAA CAcTaB/beHU CYy Yy CKAagy ca 3aKOHOM O PayYyHOBOACTBY W
pesnsunju (Cn. rnacHuk PC, 6p. 46/2006) M ApyrMm pavyyHOBOACTBEHWM MPOMMCMMA KOju ce
npumemsyjy y Penybnmum Cpbunju 1 Koju nogpasymesajy npumeHy MehyHapogHux cTaHgapaa 3a
dOUHAHCUjCKO M3BelTaBakbe, Kao M NpMMeHy 3aKoHa O uHBecTUuMoHMM ¢doHaoBuma (Ch.
rnacHuk PC 6p. 51/2009).

PUHAHCUjCKM U3BELUTajU CY UCKA3aHM Y Xusbadama PCL, oa4HOCHO y GYHKUMOHAHOj BasyTh Koja
je momuumnHa BanyTa Penybnuke Cpbuje, a npuKasaHu cy y ¢opmaTty nNponucaHum
MpaBUAHUKOM O cagprajy u dopmu obpasaua PMHAHCUJCKMX U3BELITaja 33 MHBECTULMOHE
doHgose (Cn. rnacHuk PC, 6p. 08/2009), MpaBUAHMKOM O KOHTHOM OKBUPY U CaApXMUHM padvyHa
Y KOHTHOM OKBMpY 3a uHBecTuumoHe ¢oHaose (Cn. rnacHuk PC, 6p. 8/2009), Kao u
MpaBUAHNKOM O MHBECTMLUMOHMM doHaoBMMa (Cn. rnacHuK PC, 6p. 15/2009 n 76/2009).

NPErNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MOJIMTUKA
Mpuxoan u pacxoam

Mpuxoge PoHpa YMHE NpuxogM of, KamaTa U TO npuxogu Koje PoHA ocTBapyje NO OCHOBY
ZenosunTa 1 No OCHOBY CpeAcTaBa Ha padyHy Koa Kactoam 6aHkKe.

Pacxoge ®oHAa uMHe HakHage [pywTBy 3a ynpae/bakbe, HakHage Kactoan 6aHuM M ocTanu
MOC/IOBHM pacxoaum.

Mpuxoan o4 KamaTa Ce MCKasyjy Yy TPeHyTKy obpadyHa y CKaady ca Hadyenom y3poyHOCTM
np1xoAa, y KOPMCT NeprMoaa Ha Koju ce oaHoce.

TpowKoBM HakHada 3a ynpas/barbe PoHOAOM npeacTass/bajy HakHagy 3a ycayre [pywTsa 3a
ynpas/barbe. HakHaza ce obpayyHaBa cBaKOAHEBHO, npumeHom cTtone of 1,55% roauwmbe Ha
HeTo BpeAHOCT MmoBMHe PoHaa. OcHoBuuUa 3a obpadyyH HaBedeHe HaKHage He obyxsaTa
ynnate 4ynaHoBa dPoHAa y 06payyHCKOM AaHy Kao HM obaBese 3a OTKYN WHBECTULMOHMX
jeavHuua. OBa HakHaga ce Hannahyje og cTpaHe [pylwTBa 3a ynpas/bakbe Ha Kpajy cBakor
Mecela, a YMHM je N3HOC CBMX AHEBHMX BPeAHOCTM HaKHaAa 3a yrpaB/bakbe 3a Taj mecel,

Tpowkosu Kactoam b6aHKe ogHoCce ce Ha ycayre Bohera 36MpHOr KacToam padyHa y cKaagy ca
YyroBopeHum TapudHUM paspegmma Kao 1 Ha ycayre AMHAPCKOr NaaTHOr Npomera.
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3.2

NPEMNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHMX NMOJIUTUKA (HACTABAK)

®DUHAHCHjCKN UHCTPYMEHTHU

duHaHcKjcKa cpeacTsa M obaBese ce eBUMAEHTUPajy ¥ bunaHcy cTakba PoHAa, 04 MOMeEHTa Kaga
®oHZ nocTaHe yroBOpHUM ogpeabama Be3aH 3a MHCTPYMEHT.

durHaHCcKjcKa cpeacTBa NpecTajy Aa ce nNpusHajy Kaga PoHa n3rybu KOHTPOY Had YroBOPeHUM
npaBuMma Haz TUM MHCTPYMEHTMMA, LUTO Ce AeLlaBa Kaja cy npasa Kopuwhera MHCTPyMeHaTa
peannsoBaHa, MCTEKNA, HanylwTeHa WMAM ycTyn/beHa. PMHaHcHjcka obasesa npecTaje aa ce
npusHaje Kaga doHg ucnyHn obasesy nam Kaga je obasesa nnahawa npeasuheHa yrosopom
YKMHYTa UM UCTeKNa.

FfomoseuHa

Moa roToBMHOM ce nogpasymeBajy cpeacTBa Ha padyHuma Koa Kactogm 6aHke. M3Hocu
roOTOBMHE Ha payyHMMa ce WCKasyjy y AMHapuma, npema cpegrem Kypcy HapogHe 6aHke
Cpbuje Koju je BaxKkno Ha gaH bunaHcupamsa.

Mompascuearsa

MoTpasKMBarba Ce 0AHOCE Ha MOTpaXiMBakba 3a KamaTy Mo OCHOBY OPOYEHMX AenosuTa M no
OCHOBY CpeACcTaBa Ha pauyyHy Kog Kactoau 6aHKe 1 npu3Hajy ce No HOMUHANAHOj BPeAHOCTH.

Jeno3umu Koo 6aHaka

[enoHoBaHa cpeactsa Kog 6aHaka npusHajy ce y BUCUHM yTBphHEHO] yroBopom o Aenosuty,
OAHOCHO [0Ka3oM O MPeHoCy cpeactaBa Ha Aeno3ut. Ceu npatehu enemeHTM aenosuTa
yTBphyjy ce yroBopom 1 y cKnaay ca TUM BPLLUM Ce NpoLeHa Aeno3nTa Ha AaH bunaHca cTakba.

Obasese

ObaBe3e doHaa obyxBaTajy obaBese npema [LpywTBy 3a ynpas/bakbe, obaBese NO OCHOBY
ynaHcTeBa M octane obapese M MCKasaHe Cy MO HOMWHAIHOj BPeAHOCTH.
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3.3.

3.4.

(a)

APErNEAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NO/IUTUKA (HACTABAK)
HeTo nmosuHa ®oHAaa

Heto umoBuHa PoHAa npeactaB/ba PasfivMKy usmehy yKynHe MMOBMHE U yKynHUX obasesa
doHaa. Y cknagy ca MNpaBUAHMKOM O MHBECTULMOHMM doHAoBUMMA Komucuje 3a XoB, HeTo
nmosunHa ®oHga obpayvyHaBa ce AHEBHO U ycknahyje ca Kactoan 6aHkom.

MHBecTULMOHA jeAMHMLA

MNHBECTULMOHA jeAnHMLA je cpasmepHM 0DpauvyHCKM yaeo y YKYMHOj HeTo umoBuHU DoHAa.
JeguHcTBEeHa NoyeTHa BpeAHOCT MHBECTULMOHE jeanHuLe 3a cBe GoHA0Be yTBpheHa je y nsHocy
on, 1.000 PCA.

BpeAHOCT uHBecTUUMOHe jeauHuue Ha aad 30. jyHa 2010. roguHe wusHocu 1.185 PCA (31.
aeuembpa 2009. rogmHe - 1.139 PCA)

NOJIUTUKE YNPABJ/bAA PUSULUMA

Pusunum y nocnosarwy PoHaa npencrtaBsbajy BepoBaTHOhy HacTaHKa HeraTMBHMX edeKaTta Ha
NOCNI0BHU N GUHAHCHCKM Nonosaj PoHAa. Y OKBUPY CBOT NOCN0Batba OOHA je U30XKEH PU3UKY
JIMKBUAHOCTU, ONEPaTUBHOM PU3UKY U TPKULLIHOM PUSUKY.

Nlvua 3apyKeHa 3a ynpaB/bakbe pU3MLMMA UMAjy 3afaTak KOHTPOAe pusMKa u yTephuBarbe
npoueaypa 3a KOHTPOJY PU3UKA. YKYMHY TPXKULWHY No3uumnjy doHaa Ha AHEBHOM HMBOY NpPaTu U
KOHTpoauwe noptdoano meHalep, Hefe/bHO MHBECTULMOHM caBeT, 0K MHBecTULMOHU oabop
BPLUM KOHTPOJY MOPThEsba HAa KBAPTATHOM HUBOY.

[pywteo 3a ynpas/batbe yCNocTaB/ba CUCTEM YMNpaB/batba Hag, CBUM PU3MLMMA KOjU Ce jaBs/bajy
y nocnosaky PoHaa M Koju omoryhaBa HMXOBO epuUKAcHO MAEHTUUKOBarbE, Mepere U
KOHTPOJy, Ka0 M aKTUBHO yNpas/batbe pU3nLMMA.

Pu3uk aukeuoHocmu

M3noskeHocT PoHAa pU3MKY TUKBUAHOCTM O4HOCK ce Ha cnocobHocT ®oHaa aa nnaha gocnene
HoB4YaHe obaBese, y3 o4prKaBatbe NOTPebHOr obuMa M CTPyKType 0bpTHUX cpeacTaBa. Takohe,
doHA, je M3N10KeH 3aXTeBNMa 3a UCMNATOM MHBECTULIMOHUX jeAHMHMLA Ha AHEBHOM HMUBOY.

MNpernes umosmHe M obasesa PoHaa Ha gaH 30. jyHa 2010. roauHe noKasyje ga LenoKynHa
nmosMHa n obasese gocnesajy y nepuody og 30 aHa M Aa HUBO IMKBUAHUX CPEACTaBa Ha AaH
30. jyHa 2010. rogMHe 3Ha4ajHO Npenasn HMBO YKyNHUX obasesa PoHaa.

PU3KMK NMKBMAHOCTM ce NpaTh Ha AHEBHOM HWBOY. M3BewTaju 0 npahery M meperby pUsMKa ce
cacTaB/bajy Ha HeAes/bHOj U MeceyHoj 6asu.
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(6)

(e)

NO/IMTUKE YNPAB/bAHKA PUSULIUMA
OnepamueHuU pu3uK

OnepaTtMBHM PU3UK NpeacTaB/ba BePOBaTHONY HacTaHKa HeraTMBHMX edeKaTa Ha MOC/OBHU U
duHaHcKjckn nonoxaj PoHaa 36or nponycta y pady 3anocneHux, Heoarosapajyhux
YHYTpaLHMX NpoLesypa 1 npoueca, HeageKBaTHOr yrpaB/bakba MHGOPMALLMOHUM CUCTEMOM U
APYrMM CUCTEMMMA, Kao 1 HeNpeaBUAMBUX eKCTepHMX Aorahaja.

Y un/by CMarberba OnepaTUMBHOr pU3MKa, reHepanHu auvpektop [pywTtea 3a ynpas/barbe je
ToKkom 2009. roguMHe AOHEO OpAyKy Kojom je Opesberbe MHTEPHE KOoHTpone [pywTtea 3a
ynpaB/barbe 3aayKeHo M 3a PoHa. JpylwTBO 3a ynpas/bakbe HACTOjM Aa U3rpaau CTabuiHy
OpraHu3auMoHy W KaApOBCKY CTPYKTYPY, Y3 MPUMEHY afeKBaTHOr M He3aBUCHOr cucTema
YHYTPaLHbUX KOHTPOJA, KAao M AOCTYMHOCTU pefieBaHTHUX MHPopmaLMja O CBUM MOC/TOBHUM
npouecuma u gorahajuma Kako 6u ce yTvuaj onepaTMBHOr pPU3MKa Ha GUHAHCUjCKM pe3ynTaT
doHAa cBEO HA MUHUMYM.

Tpy«uwHU pusuK

TPKUIWHN PU3MK NpeacTaB/ba BepoBaTHOhy HAcTaHKa HeraTMBHMX edekaTa Ha BpesHOCT
nmoBuHe ®oHaa 360r NPOMeHa Ha TPXKULWTY M 0byxBaTa cnegehe pusmKe:

- pU3UK Of NPOMEHEe KamMaTHUX CcTona, u
- BaNyTHU PU3KK.

KamamHu pusuk

KamaTHM pusuK npeactas/ba BepoBaTHONY HacTaHKa HeraTwBHWMX edekaTta Ha BpeaHOCT
nmosuHe ®oHAa 360r npomeHa BUCUHE KamaTHMX cTona. CTpyKTypa umoBuHe ®oHga Ha aaH 30.
jyHa 2010. roauvHe npema M3N0MKEHOCTM PUM3MKY Of, NPOMEHEe KamaTHWX cTona Agata je y
cnepehem npernegy:

Yy xusbagama PCA,
KamartoHocHO HeKamaTtoHOCHO

MMOBUHA
Jeno3utun 7.828 -
MoTpaxmBatba - 8
FoToBMHa - 173
7.828 181
OBABE3E
ObaBe3e npema [pyLwTBy 3a ynpas/bake - 10
Octane obasese - 7
- 17
7.828 164
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NO/IUTUKE YNPAB/bAHA PUSULUMA (HacTaBak)

KamamHu pu3uk (HacTaBak)

CTpykTypa umosmHe PoHaa Ha agaH 31. aeuembpa 2009. rognHe npema U3N0MKEHOCTU PUSUKY
of, NPOMeHe KaMaTHMX cTona AaTa je y cnegehem npernegy:

y xwsbagama PCA,

KamatoHocHo HekamaToHOCHO

MMOBUHA
Jenosutu 13.615 -
MoTpaxumeara - 43
[oTOBMHaA 45 -
13.660 43

OBABE3E

Ob6aBe3e npema [pywTBy 3a ynpas/bate - 16
Ob6aBe3e No OCHOBY Y/1aHCTBA - 1.137
OcTane obasese - 1
- 1.154
13.660 1.111

M3 rope HaBeAeHMX Tabena MOXKEMO 3aK/byyuTU O3 MMOBMHA KOja je Y/NOXKeHa Yy HOoBYaHe
Aenosute HuWje NoasIoXKHA OBOj BPCTU PU3MKA, jep je ynoXKeHa Ha KpaTak pPoK no GpUKCHUM
KamaTHMM CTONama Koje KopecnoHAMpajy PoKy opoyeksa.

BanymHu pusuk

BanyTHM puU3MK npeacTaB/ba BepoBaTHOhy HacTaHKa HeratMBHMX edekata Ha BpeaHOCT
nmosuHe PoHaa 360r NpoMeHa KypceBa CTpaHux BanyTta. Umajyhu y Bugy Aa umoBuHa PoHaa
HWje MHBECTMPAHA Ha CTPAHUM TPKULWITUMA U Aa CY KPAaKTOPOUYHM OPOYEHM AENO3UTU UCKA3aHM
y AVMHapuMMa, y MOoCMaTpaHoOM nepuody MmoBuHa doHaa Huje 6Mna M3N0XKeHa BasyTHOM
PU3KKY.

FOTOBUHA U TOTOBUHCKU EKBUBAJIEHTU

[OTOBMHA M rOTOBUHCKM eKBUBaneHTU Ha aaH 30. jyHa 2010. roanHe mnsHoce 173 xusmwage PCL
(2009. rognHe — 45 xubaga PCA) n oaHoce ce Ha cpeacTBa Ha Tekyhem padyHy Kog Banca Intesa
a.n. beorpag.
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6. AENO3UTU KOA4 JOMARUX BAHAKA

Oenosntn ®oHga Ha aaH 30. jyHa 2010. roauHe nsHoce 7.828 xusbaga PCA, (31. aeuembpa 2009.
roguHe — 13.615 xumaga PCL) ogHoce ce Ha AenosuTe Kog BojsohaHcke b6aHke a.a. Hosm Capg,
Ha OCHOBY yrosopa og 9. jyHa 2010. rogunHe, ca gatymom oTtnnate go 9. jyna 2010. rogmHe un
KamaTHom ctonom oz 11,50% roanwibe.

Oenosntu doHaa Ha gaH 31. geuembpa 2009. roanHe nsHoce 13.615 xuswaga PCA n ogHoce ce
Ha aenosuTte Ko cneaehux 6aHaka:

31. peuembap 2009. roguHe

fopuwma U3HoC Y

Aatym Aatym KamaTtHa Xusbagama

Hasus 6aHKe yrosopa ornnaare cTona PCh,
BojsohaHcKa 6aHKa a.a. Hosu Cag, 17.12.2009. 18.01.2010. 9,55% 6.134
BojsohaHcKa 6aHKa a.a. Hosu Cag, 18.12.2009. 18.01.2010. 9,50% 2.297
BojsohaHcKa 6aHKa a.a. Hosu Cag, 25.12.2009. 04.01.2010. 8,75% 5.184
YKynHo 13.615

AHanusa genosuTa No pPoyHocTu Ha gaH 30. jyHa 2010. n 31. geuembpa 2009. roanHe gata je y
cnepehoj Tabenu:

30. jyH 2010. roauHe
y xusbagama PCA,

npeko
Ao 15 gaHa B0 30 paHa 30 pgaHa
BojsohaHcKa 6aHKa a.a. Hosu Cap, 7.828 - -
7.828 - -

31. peuembap 2009. roguHe
y xwsbagama PCA,
npeko
Ao 15 paHa no 30 paHa 30 paHa
BojsohaHcKa 6aHKa a.4. Hosu Cag, 5.184 2.297 6.134
5.184 2.297 6.134

7. NPUXOAM Of KAMATA

Mpuxoamn op kKamata y nepuoay jaHyap — jyH 2010. rogmHe nckasanm y nsHocy og 484 xumwaga
PCA (jaHyap — jyH 2009. rogmuHe — 909 xwsbapga PCA) y uenoctn ce ogHoce Ha npuxoae of,
KamaTa Nno OCHOBY OPOYEHMUX Aeno3unTa Kog gomahmx 6baHaKa.
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10.

11.

PEA/IN3OBAHU AOBUTAK MO OCHOBY KYPCHUX PA3/IUKA

PeannsoBaHn J06WUTaK NO OCHOBY KYPCHWX pasfivMka y nepuogy jaHyap — jyH 2010. roguHe
MCcKasaH y m3Hocy oA 338 xumwaga PCL y uenoctu je HacTao Ha OCHOBY Kypcupaka OpOYeHMUX
aenosuta Kog gomahux baHaka.

HAKHAZA OPYLITBY 3A YINPABJ/bAHE

TpowKoBM HakHaga [JpywTBy 3a ynpas/bame y nepuoay jaHyap — jyH 2010. roanHe uckasaHu y
nsHocy og 94 xumwage PCL, (jaHyap — jyH 2009. roamHe — 94 xusbaga PCL) ogHoce ce Ha HakHaae
3a ycayre Koje ®oHg nnaha ApywTBy 3a ynpas/bakbe Mo OCHOBY ynpas/batba PoHgom. HakHaae
ce obpayyHaBajy gHeBHO, No ctonu o4 1,55% Ha roguwkbem HMBOY, NPUMEHEHO] HA BPeAHOCT
nmosuHe PoHaa, Ha 6a3m 6poja aaHa ogn 365,25. BpegHocT nmosuHe PoHAa ce yTephyje Kao
36up MmosMHe PoHaa ymarbeH 3a BpeaHocT obaBesa PoHaa. HakHaze ce nnahajy Ha Kpajy
meceua 3a NPeTXo4HN MmeceLl.

OCTAJIN NOC/TOBHU PACXOAU

OcTann nocnosu pacxoam y nepuoay jaHyap — jyH 2010. roaumHe mcKasaHu y nsHocy og 205
xusbaga PCA (jaHyap — jyH 2009. roanHe — 19 xumwaga PCAO), Hajsehum genom, y nsHocy og, 198
xnmwaga PCL ce ogHoce Ha peasin3oBaHe HeraTMBHE KypCHe pas/IMKe Ha OCHOBY Kypcupama
OpoYeHUX Aenosnta Kog gomahux baHaka.

MNOKA3ATE/bM YCNELWWHOCTU MHBECTUPAA U YIIPAB/bAHA ®OHAOM

doHAg je 3anoyeo ca nocnoearbem 5. HoBembpa 2008. roanHe y3 NOYETHY BPeAHOCT
uHBecTuunoHe jeaumHuue on 1.000 PCA. BpegHocT uHBECTUUMOHe jeanHuue Ha padH 31,
Aeuembpa 2009. rognHe mnsHocuna je 1.138,81 PCA, nok je Ha aaH 30. jyHa 2010. roguHe
nsHocmna 1.185,27 PCA. MNpuHoc PoHpa 3a ueo nepuod nocnosakba nsHocu 10,84%, OoK je
npuHoc 3a nepuog, jyH 2009. - jyH 2010. roanHe usHocu 8,43%. Hajsuwwa 3abenerkeHa BpegHOCT
WHBECTMUMOHE jeaMHULe ocTBapeHa je aaHa 30. jyHa 2010. roamHe, a HajHUXKa 3abenerkeHa
BPeAHOCT MHBECTULMOHE jeguHMLE OcTBapeHa je paHa 1. janyapa 2010. roaunHe, Kaga je
nsHocuna 1.139,07 PC/.

Y nepuoay og 1. jaHyapa go 30. jyHa 2010. rognHe, ®oHg je npogao 10.108 MHBECTULMOHUX
jeamHuua, a oTKyn/beHo je 5.831 NHBECTULMOHY jeauHMLY.

Ha aaH 30. jyHa 2010. rogmHe ®oHg, je MMao YKYNHO 6.742 MHBECTULMOHE jeauHULLE.

Ha nouetky paga ¢oHaa 31.12.2008 roguHe 6wno je yKynHo 66 unaHoBa PoHaa, vy
mehyspemeHy Ao 30.06.2010 doHay je yKynHO npucTynuo 21 ynaH, a UCTyNuAO je yKynHo 50
ynaHosa PoHpa.

OaHa 31.12. 2009. roanHe 6uno je 43 unaHa ykynHo. Y uctom nepuoay oag 01.01.2010 go
30.06.2010 npuctynuno je 4 ynaHa, a uctynuno 10 ynaHosa PoHAa, Tako ga Ha gaH 30.06.2010
MMamo ykynHo 37 ynaHosa ®PoHpaa, og Kojux je 30 GU3NYKMX U 7 NpaBHUX NLA.
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12,

13.

14.

15.

MNOKA3ATE/bU YCNELWHOCTU MHBECTUPAHA U YIIPAB/bAHBA ®OHAOM (HacTaBak)

doHaoMm ynpas/ba JpywTBO 33 ynpaB/batbe Npeko MHBecTMUMoOHOr caseta U UHBeCTUUMOHOr
opbopa [pywTBa 3a ynpas/batbe. MHBECTMUMOHWM caBeT M MHBecTMUMoOHM onbop AoHoce
WHBECTUUMOHE OfJlyKe Ha OCHOBY KBAaHTUTATMBHUX W KBANUTAaTUBHUX aHaNM3a TPXKULWTA
KanuTana, a carnacHo Hadenuma ynararwa PoHaa gedpuHncaHunx y NMpocnekty doHaa.

YCATNNALLEHOCT CTPYKTYPE YNIATAHA OHAA CA MPONUCUMA

Ha gaH 30. jyHa 2010. roanHe, cTpyKTypa mosuHe ®oHaa je buna y cknagy ca orpaHuvernuma
ynarara PoHpa, Kao Wwro je AedUHMUCAHO Y MHBECTUMLMOHO] noantuum doHaa.

EKCTEPHE KOHTPO/JIE

®oHg Huje 61O NpeameT eKcTepHe KOHTPOJIe ¥ Nepuoay M3BeluTaBakba.

AEBU3HU KYPCEBU

Cpefatbu Kypcesu 3a gesuse, ytepheHn Ha mehybaHKapcKoOM TPKULWTY AeBM3a, MPUMEHEHM 33
npepayyH AeBM3HUX No3uumja BunaHca cTakba y AUHape, 3a nojeguHe rnasHe Banyte cy 6uam
cnepehu:

30. jyH 31. peuem6bap

2010. 2009.

EBpo 104,3704 95,8888

Amepuykun gonap 85,4794 66,7285
PauyHoBoha FeHepanHU AMpPEKTOop

lopaaHa Obpagosuh Masne KaBpaH
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