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W3BELLUTAJ HESABUCHOTI PEBU3OPA

YnpaBHOoM oa6opy [pywTBa 3a ynpaB/bartbe MHBECTULLMOHUM
¢oHpoBuma Citadel Asset Management a.a. beorpap,

Obasunn cmo peBusnjy npunoxeHux ouHaHcujckux mssewTaja Citadel novcéanog fonda oTBopeHor
uHBecTUumoHor poHaa (y Aasbem Tekcty “@oHA”) Koju obyxBaTajy bunaHc cTarba, U3BELITaj O CTPYKTYpU
MMOBMHE M M3BELUTAj O CTPYKTYpW ynararba Ha gaH 30. jyHa 2010. rogmHe, bunaHc ycnexa, U3BewTaj o
HOBYaHMM TOKOBMMA, M3BELITaj O MPOMEHamMa Ha HETO WMMOBMHW, MU3BELWITAj O CTakby U MPOMEeHama
MHBECTULMOHUX jeANHMLUA U PUHAHCUjCKMM NOKasaTe/bMMa 3a nepuog jaHyap - jyH 2010. roanHe, Kao 1
nperses 3Ha4yajHUX PayyHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA M HAaNOMeHa Y3 GUHAHCHjCKe M3BeLlTaje.

002080pHOCM PyKOBOACMBA 30 (hUHAHCUjCKe u3gewmaje

PyKoBOACTBO je 04r0BOPHO 3a cacTaB/batbe U 06jEKTUBHO NPUKA3MBAtbe 0BUX PUHAHCU|CKUX M3BELTAja Y
CKNagy ca payyHoOBOACTBEHMM nponucuma Penybnamke Cpbuje n nponncnma Komucuje 3a xaptuje og
BpeaHocTn Penybanke Cpbuje Koju perynnwy GUHaHCKjCKO M3BELITABAtbE MHBECTULMOHUX GOHAOBA Kao
M 3a TaKBe MHTEPHE KOHTPOJIe 3a KOoje PYKOBOACTBO YTBPAM 4@ Cy HeonxogHe M Koje omoryhasajy
cacTaB/batbe QUMHAHCUjCKMX M3BeLUTaja KOjU He cagpe norpewHe uHPopmauuje og matepujanHor
3Ha4aja, HacTane ycnez NpoOHeEBEpPe UK rpeLLKe.

00dz080pHOCM pesu3opa

Hawa oaroBopHoOCT je Aa M3pasvMmMo MUL/bEHE O OBUMM (PUHAHCUJCKMM M3BELWUTAjUMa HA OCHOBY
obas/beHe pesusuje. PeBM3njy cmo 06aBuAKn y cknagy ca MehyHapoaHum cTaHgapamma pesusnje. Osu
CTaHAapAM Hanaxy Aa ce NpuAap’KaBaMo €TUYKUX MPUHUMNG U A3 PEeBU3UjY NaHMpPamo M 06aBMMO Ha
HauYMH Koju omoryhaBa pga ce, y pasyMHO] Mepwu, yBepuUMO Aa OMHAHCUjCKM M3BELITAjU He cagpiKe
norpelwHe nHGopmauuje og MaTepujasHOr 3HaYaja.

PeBu3unja nogpaszymeBa NpumMeHy NOCTynaka y Uu/by nNpubas/batba PEBU3NJCKUX AOKa3a O M3HOCMMA U
UHpopmaunjama obenofarbeHUM y GUHAHCUjCKMUM M3BeLUTajMMa. M3abpaHn NocTynuy cy 3aCHOBaHM Ha
npocyhuBary pesusopa, ykbydyjyhu npoueHy pu3nKa maTepujasHO 3HAYajHUX rpellaka cafprKaHux y
OMHAHCUjCKMM M3BELUTAjMMA, HAacTaIMX ycen NpoHeBepe uau rpeLwke. Npuankom npoueHe oBUX PU3KKa,
PEBU30OP Pa3maTpa MHTEPHE KOHTPOJIE KOje Cy peneBaHTHE 3a CacTaB/barkbe U 0OjEKTUBHO NMpPUKA3MBatbe
bUHAHCKjCKNX M3BeLLUTaja, Y Ln/by Kpenparba afeKBaTHUX PeBU3UjCKMX NOCTyNaKa y AaTUM OKONIHOCTUMA,
anv He 3a nNoTpebe M3parkaBatba MULL/bEHA O €PUKACHOCTU MHTEPHUX KOHTPOJIa NpaBHOr Anua. Pesnsuja
Takohe yK/bydyje oueHy afeKBaTHOCTM MPUMEHEHUX PAYYHOBOACTBEHUX MOMUTMKA U MPUXBAT/BUBOCTU
pavyyHOBOACTBEHMX MPOLEHA U3BPLUEHUX Of, CTPAHE PYKOBOLCTBA, KAO M OLEHy OonwTe npeseHTauuje
dUHAHCKHCKMX M3BeLLTaja.

CmaTpamo Aa cy peBU3UjCKM A0Ka3K Koje cmo Npubasuiv A0BO/bHU U oaroBapajyhu aa obesbene ocHoB
3a U3parkaBatbe Haller MULW/bekba.



M3BELLTAJ HESABUCHOI PEBU3OPA (HACTABAK)

YnpaBHOM oa6o0py [pywTBa 3a ynpaB/bartbe MHBECTULLMOHUM
doHpoBuma Citadel Asset Management a.a,. beorpapg (HactaBak)

Muwrverre

Mo Hawem muwsbery, GUHAHCUJCKM M3BELTajM UCTUHMTO W OOjeKTMBHO, MO CBMM MaTepujanHo
3HAYajHUM NUTakbKUMa, NPUKA3yjy GUMHAHCKjCKM nonoxKaj ®oHpa, CTPYKTYpPYy MMOBMHE MO BpCTama M
CTPYKTYpY ynarawa Ha gaH 30. jyHa 2010. roguHe, Kao W pe3ynTtate HEroBOr noc/soBakba, TOKOBE
roTOBMHE, NMPOMEHE Ha HETO UMOBWHMW, CTakbe W MPOMEHE MHBECTULIMOHUX jeANHULA U PUHAHCUjCKUM
noKasates/buma 3a nepuog, jaHyap - jyH 2010. roguHe, y CKaagy ca pavyyHOBOACTBEHMM NponMcuma
Penybnuke Cpbuje n nponncuma Komucuje 3a xaptuje og speaHoctn Penybnuke Cpbuje Koju perynuuy
bUHaHCKHjCKO n3BeLLTaBakbe MHBECTULMOHMX GOHA0BA.

beorpag, 13. asryct 2010. roanHe

CnahaHa JoBaHoBuh
OsnawheHu pesmsop
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BUNIAHC CTAHLA
Ha pax 30. jyHa 2010. roguHe
(y xummwagama PCA)

MMOBUHA

foToBUHA

MNMoTpaxkmearba

Jeno3uTtu Koa gomahux baHaka

YKynHa MMOBMHa

OBABE3E

Ob6aBese npema ApyLUTBY 33 YNpaB/batbe
Ob6aBe3e N0 OCHOBY YNaHCTBA

OcTtane obasese

YKynHe ob6aBese

HETO MMOBUHA ®OHAOA

Bpoj M3a4aTMx MHBECTULIMOHUX jeAMHULA

HeTo MOBMHA NO NHBECTULLMOHO] je AUHULN

HanomeHe:

30. jyH 31. peuembap

HanomeHa 2010. 20009.
5 173 45
8 43

6 7.828 13.615
8.009 13.703

10 16

- 1.137

7 1

17 1.154

7.992 12.549

6.742 11.019

1.185 1.139

(1) Bpoj MHBECTUUMOHMX jeanHULA Ce He UCKasyje Yy Xu/bagama, Beh y uenom 6pojy.
(2) BpeHOCT HETO UMOBUHE MO MHBECTULMOHO] jeAUHULM Ce He UCKasyje Y Xxusbadama, Beh y nyHom msHocy.

HanomeHe Ha HapeAHUM CTpaHama YnHe
CacTaBHM Aeo 0BUX GUHAHCUjCKUX M3BELUTAja.

MNasne KaspaH
lFeHepanHn anpeKTop

lopaaHa Obpagosuh
PauyHoBOha
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BUNAHC YCNEXA
3a nepuog, 1. jaHyap — 30. jyH 2010. roguHe
(y xumwagama PCA)

1. jaHyap - 1. jaHyap -
HanomeHa 30. jyH 2010. 30. jyH 2009.
NPUXOAU O YNIATAHA
Mpuxoaun oa, Kamata 7 484 909
484 909
PEAZIM3OBAHU JOBULU U TYBULIN
PeannsoBaHu A0O6UTAK NO OCHOBY KYPCHUX Pa3/inKa 8 338 -
PeanunsoBaHu rybuTak No 0CHOBY KYPCHUX Pas3/iMKa (44) -
294 -
NOCNOBHU PACXOAU U TYBEULU
HakHaga gpywTsy 3a ynpas/bakbe 9 94 94
HakHapga kactoamn 6aHum 9 7
OcTann NOCNoBHU pacxoam 10 205 19
308 120
PEA/IU3OBAHU OOBUTAK O4 YNIATAKBA 470 789
NOBERAHE HETO UMOBUHE ®OHAA 470 789

HanomeHe Ha HapegHUM CTpaHama YnHe
CacTaBHM Aeo 0BUX GMHAHCUCKMX M3BeLTaja.
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MU3BELWLTAJ O HOBYAHUM TOKOBUMA
3a nepuog, 1. jaHyap — 30. jyH 2010. roguHe
(y xumwagama PCA)

TOKOBU TOTOBUHE U3 MOC/IOBHUX AKTUBHOCTU
lMpunuseu 2o0mosuHe U3 NOCAOBHUX AKMUBHOCMU
Mpununswn oa npoaaje ynarama

Mpunueu oa Kamara

0O0dnueu 20moeuHe U3 NoCA0BHUX AKMUBHOCMU
OANMBM NO OCHOBY HAaKHaAe APYLUTBA 33 yNpaB/bakbe

TpolwKoBM KacToam 6aHKe
OcTtann ognnsu

HeTto npuaus rotoBuHe U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTU
TOKOBU TOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPABA
Mpunusu 2comosuHe U3 aKMueHUCMU PUHAHCUPaHA
MpuameM No oCHOBY NPOAaAje NHBECTULIMOHMX jeanHNLA
0O0dnueu 20mos6uUHe U3 AKMUBHOCMU YUHAHCUPAHA
OpnnBKM NO OCHOBY OTKYNa MHBECTULMOHUX jeANHULA
HeTo oanunB rotoBUHE U3 aKTUBHOCTU PUHAHCUPaHbA
Heto (0a/n1B)/NpuanB rotoBuHe y TOKY nepuoga
FOTOBUHA HA NMOYETKY OBPAYYHCKOT NEPUOOA

Mo3nTUBHE KPYCHE pas/iMKe No OCHOBY NpepadyHa roToBuHe
HeraTMBHe KypcHe pa3/iMKe No OCHOBY NpepayyHa roToBuHe

FOTOBUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOTI NEPUOJA

1. jaHyap - 1. jaHyap -
30. jyH 2010. 30. jyH 2009.
5.787 12.381

519 990

6.306 13.371
(1.237) (96)

(3) (24)

(205) (3)
(1.445) (123)
4.861 13.248
6.700 -
6.700 -
(11.727) (13.206)
(11.727) (13.206)
(5.027) (13.206)
(166) 42

45 8

338 -

(44) -

173 50

HanomeHe Ha HapegHWUM CTpaHama YnHe
CacTaBHM Ae0 0BUX GUHAHCUjCKUX N3BELUTAja.
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MU3BELWLUTAJ O NTPOMEHAMA HETO MMOBWHE
3a nepuog, 1. jaHyap — 30. jyH 2010. roguHe
(y xumwagama PCA)

HeTo nmoBuHa Ha noYeTKy nepuoga

Nosehaka HETO UMOBUHE
Mosehatrba N0 OCHOBY peann3oBaHUX A0OUTaKa
Moseharba N0 OCHOBY NPOAAje UHBECTULMOHUX jeANHNLA

Cmarera HeTO MMOBUHE
Cmarberba Mo 0CHOBY peann3oBaHunx rybuTaka
CMmatberba Mo 0CHOBY OTKyMa MHBECTULIMOHUX jeaMHULa

HeTto umoBuHa Ha Kpajy nepuoga

1. jaHyap - 1. jaHyap -
30. jyH 2010. 30. jyH 2009.
12.549 20.178

822 909

6.700 2.971

7.522 3.880

(352) (120)
(11.727) (16.232)
(12.079) (16.352)
7.992 7.706

HanomeHe Ha HapegHWUM CTpaHama YnHe
CacTaBHM Ae0 0BUX GUHAHCUjCKUX M3BELUTAja.
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M3BELUTAJ O CTAHKY M MPOMEHAMA UHBECTULUUOHUX
JEQUHULA U ®UHAHCUICKUM NOKA3ATE/BUMA

3a nepuog, 1. jaHyap — 30. jyH 2010. roguHe

(y xumapama PCA)

MpomeHe y 6pojy MHBECTULIMOHUX jeAMHULA

Bpoj MHBECTULMOHUX jeauHMLA Ha NOYeTKY nepnoaa
bpoj NnpoAaTMx NHBECTULMOHUX jeAUHULA

Bpoj OTKyN/beHUX MHBECTULMOHUX jeAnHULA

Bpoj nHBeCcTULMOHMX jeAnMHMLIA Ha KPajy nepuoaa

BpepHOCT HETO MMOBUMHE NO MHBECTULMOHOJ jeANHULN
¢oHAa Ha NoyeTKy nepuopaa

HeTo nmoBMHa Ha NoYeTKy nepmoaa

BpeaHOCT MHBECTMLUMOHE jeAMHMLE HA MOYETKY Nneproaa

BpeaHOCT HETO MMOBUHE NO UHBECTULMOHO] jeANHULN
¢oHAa Ha Kpajy nepnoaa

HeTo umoBuHa poHAa Ha Kpajy nepmoaa

BpeaHOCT MHBECTULUMOHE jeaMHMLE HA Kpajy nepuoaa

®UHaHCHjCKM NOKa3aTe/byu
CTona npuHOCa Ha NPOCEYHY HETO MMOBUHY poHaa (%)

OpaHoc peannsoBaHUX NPUXo4a W NPoceYyHe HeTo MMoBMHeE (%)
OaHoC peann3oBaHUX pacxona M NpPoceyHe HeTo MMoBuHeE (%)
OpaHoc ucnnaheHor M3HOCa MHBECTUTOPMMA Y TOKY Nepuoaa u

npoceyHe HeToO MMoBMHe (%)

HanomeHe:

(1) Bpoj MHBECTMUMOHMX jeAnHULA Ce He UCKa3yje Y Xusbagama, Beh y uesom 6pojy.

1. jaHyap - 1. jaHyap -
30. jyn 2010. 30. jyH 2009.
11.019 19.669
5.831 2.837
(10.108) (15.456)
6.742 7.050
12.549 20.178
1.139 1.026
7.992 7.706
1.185 1.093

3,84 6,52

6,72 7,51

2,88 0,99

95,91 134,70

(2) BpeaHOCT HETO UMOBMHE MO MHBECTULMOHO] jeANHULM Ce He UCKasyje Y Xu/bagama, Beh y nyHom nsHocy.

HanomeHe Ha HapegHUM CTpaHama YnHe
CacTaBHM Aeo 0BUX GMHAHCMjCKMX M3BeLTaja.
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U3BELLTAJ O CTPYKTYPU UMOBUHE
Ha aaH 30. jyHa 2010. roauHe
(y xummwapgama PCA)

Jdeno3utun
MNoTpaxueata
foTOBMHA

YKynHo

MU3BELLUTAJ O CTPYKTYPU Y/IATAA
Ha gax 30. jyHa 2010. roguHe
(y xwmagama PCA)

JAENO3UTH

KpaTKopouHM Aeno3unTu

YKynHa ynarara y genosure

YKynHa Yyewhe y
BpeaHocT BpeaHOCTH
Ha AaH MMOBUHE
M3BeLUTaBakba doHga
7.828 97,74%
8 0,10%
173 2,16%
8.009 100,00%

YKynHa
YKynHa BpeaHoOCT Yyewhey
HabaBHa Ha AaH MMOBUHU
BpeaHoOCT M3BeLwTaBakba doHpa
7.828 7.828 97,74%
7.828 7.828 97,74%

HanomeHe Ha HapeAHUM CTpaHama YnHe
CacTaBHM Ae0 0BUX GUHAHCUjCKUX M3BELUTAja.
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HAMOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLTAIJE
30. jyH 2010. roauHe

1. OnwTH NOJALM
OcHuease U npeobumHo ynpasssarwe poHOOM

OTBOpeHu uHBecTUUMOHM ¢oHg, Citadel novcani fond (y gasbem Tekcty: ,,®oHA”) ynucaH je y
Perucrap nHBectuuMoHMx ¢poHAO0Ba Koa Komucuje 3a xapTuje og speagHocTn Penybaunke Cpbuje (y
hasbem Tekcty: ,Komucuja 3a XoB“), pewerem 6p. 5/0-34-5052/4-08 op 9. centembpa 2008.
roamHe.

OcHuBay PoHpa je OpywTBO 3a ynpassbarbe MHBECTUUMOHMM doHaoBuma Focus Invest a.a.
Beorpaa, Jypuja FarapunHa 32/l (y gasbem Tekcty: ,Focus Invest”). NMocnosarbe Focus Invest-a
onobpeHo je on ctpaHe Komucuje 3a XoB, pewerwem 6poj 5/0-33-2179/5-07 og, 7. jyHa 2007.
roamHe, a 403B0/1a 3a opraHun3oBarbe PoHaa AobujeHa je pewerbem Komucuje 3a XoB 6p. 5/0-34-
5828/7-07 op 16. asrycrta 2007. roguHe.

MpeHoc npasa ynpassvarba ca Focus Invest-a Ha [pywmeo 3a ynpassbarbe UH8eCMUyUOHUM
goHdosuma Citadel Asset Management a.9. beozpad

LaHa 30. anpuna 2009. rogmHe, Focus Invest je notnmMcao YroBop 0 NpeHoCcy nNpaBa ynpas/batba
doHoom Ha [pywTBOo 33 ynpas/barbe UHBeCTMUMOHUM doHgoBuma Citadel Asset Management
a.A. us beorpaga (y gasbem Tekcty: ,,[ApylwTBo 3a ynpas/barbe”).

Komucuja 3a XoB je aaHa 5. maja 2009. roanHe, noctynajyhu no 3axtesy [pyLwTBa 3a yrnpas/batse,
AoHena pellere 6poj 5/0-40-2476/3-09 o gasarby NPETXOAHE CarfacHOCTM Ha MPeHoc npasa
ynpas/batba PoHaom.

OaHa 13. jyna 2009. roanHe CTEKAM Cy ce 3aKOHCKM ycioBu aeduHUcaHM y cTaBy 3 4ynaHa 50
3aKoHa O WHBeCTMUMOHUM (OHAOBMMA, Kaga je [pywTBO 3a ynpaB/bakbe Mpeys3eno npaso
ynpassbara Hag PoHaoM.

UsmeHa npocnekma

Pewerbem Komucnje 3a XoB 6poj 5/0-38-1395/5-10 og, 5. maja 2010. roguHe aata je carnacHocT
Ha MameHe npocnekta PoHaa. MiameHe nNpocneKkTa ce o4HOCE Ha NpPomeHy HasuBa PoHaa U
WHOBMpParEe NogaTaka O CTPYKTypu MmoBuMHe PoHAa, TPOWKOBMMA M Mogaumma O MPOCEeYHOj
mmoBnHM doHAa.

Mopmdonuo meHayep

MNoptdonno meHayep PoHaa je CBetncnas MunytuHosuh, Koju je 4ob6no Ao03Bosy 3a obaB/bakbe
nocnosa noptdonno meHayepa pewerem Komucmje 3a XoB 6p. 5/0-27-4650/3-09 op 24.
centembpa 2009. rogmHe.

UnmepHu pesusop

MNMocnose MHTEpHe peBusMje obassba /busbaHa CrenaHosuh, JMBI 0607958715112 ca AMuUEHLOM
MHTepHor pesusopa 6poj 435/10 oa, 18. debpyapa 2010. roamHe.
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HAMOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLTAIJE
30. jyH 2010. roauHe

1. ONLUTH NOAALM (HACTABAK)
Onwmu nodayu o pywmey 3a ynpaessamwe

[pylwTBo 3a ynpas/batbe je ocHoBaHO OA/lyKOM O ocHuBaky 6p. 41/07 op, 27. centembpa 2007.
roguHe. [lpywTBo 3a ynpas/batbe je pernctpoBaHo gaHa 30. okTobpa 2007. roauHe M ynucaHo y
AreHupmjy 3a npuspeaHe pernctpe nog 6pojem 61 142273/2007.

[pywTBo 3a ynpas/batbe je OpraHM30BaHO Kao 3aTBOPEHO aKLMOHAPCKO APYLITBO.

OcHoBHa penatHocT [pywTtBa 3a ynpaB/batbe je OCHWUBAHE, OPraHM30Bakbe WM YyNpas/bakbe
MHBECTULMOHUM OHA0BMMA, WTO je noTepheHo pelerbem Komucnje 3a XoB 6poj 5/0-33-7085/5-
07 op 25. okTobpa 2007. roamnHe.

3acTtynHuK [pywTBa 3a ynpas/bakbe je Masne KaspaH, y ckiagy ca pewerwem Komucuje 3a XoB
6poj 5/0-36-5716-08 oa, 30. okTobpa 2008. roanHe 0 AaBakby CariacHOCTM Ha MMEHOBakbe YnaHa
ynpase [pyLwTBa 3a ynpas/bake.

Kacmoou 6aHka

Kactoaun 6aHka ®oHaa je BojsohaHcka 6aHKa a.a. Hosu Cag (y gasbem Tekcty: ,Kactoam 6aHKa“)
Koja Mma £03BO/y 33 obaB/barbe M NPOWMPEHE AeNaTHOCTM Kactoan 6aHKe 33 obaB/bakbe
NoC/0Ba Yy CKAaAy ca 3aKOHOM Kojum ce ypehyjy nHBecTMumMoHn poHaosu. Kactogm padyyH doHaa
je 355-1127322-67.

YcknahuBarbe M3payyHaBatba BpeAHOCTU jeanHuue PoHaa ca Kactoam 6aHKom ce obaBsba CBaKor
pagHor AaHa 3a NPeTXoAHM AaH.

Y cKnafy ca 3aKOHOM M NPOCMNEKTOM, NOC/I0BM Koje obassba Kactoam baHKa cy cneaehu:

. oTBapa U BoAM padyHe XoB Koje unHe nmosmHy PoHaa Kopg LleHTpanHor peructpa, y
CBOje uMe, a 3a padvyH YnaHoBa PoHAaa (36MpPHM KacToamn padyH);

o oTBapa HOBYaHM padvyH DPoHAa, BPWKM NPUKYN/batbe ynaaTa MHBECTULMOHUX
jeAMHULA, BPWKX NPEHOC HOBYAHMX CPpeacTaBa NMPUAMKOM yaarakba MMOBMHE M BpLUK
OTKYN MHBECTULMOHUX jeUHUNLLA;

J M3BpLlIaBa Hajsore [lpywTBa 3a ynpaB/barbe 33 KynoBMHY M Npogajy mmosuHe PoHAa,
YKO/IMKO HUCY Y CYMPOTHOCTU Ca 3aKOHOM W npocnektom PoHaa;

J KOHTposnwe u notephyje obpauvyHaTy HeTo BpeAHOCT umosuMHe DoHZA, BpeaHOCT
WMHBECTULMOHE jeaMHULLE, OAHOCHO HETO BPEAHOCT MMOBMHE MO aKUMju; U1

o KOHTpoAULIe obpayyH npuHoca otBopeHor PoHaa.

UHeecmuyuoHa nonumuka ®oHda

Mpema KaTeropusaumju oTBOPEHUX MHBECTULMOHUX PpoHaoBa, PoHA npunaga Bpctn GoHO0BA 32
O4yBatbe BPEAHOCTM MMOBMHe. OCHOBHM LM/ DOHAA je ocTBapuBarbe CUTypHOr U cTabuiHor
pacTa MHBECTULMOHE jeAMHULLEe Ca MPUHOCOM BUILUMM Of, y/aratba y Aenosute no suhewy u
opoyeHe HoB4YaHe fAeno3uTe ca Kpahum pokosBuma pgocneha, Kao U AyKHUYKe XapTuje of,
BPEAHOCTM, Y3 OAprKaBatbe BUCOKE JIMKBUAHOCTM MMOBWMHe. TaKBOM MOJMTUKOM yiarakba Ha
durHaHcKjckom TpRMWTY, POHA, oyyBarba BPeAHOCTUM MMOBMHE 3@ NOCNEAMLY UMA HUXKU PUIMK
ynararea y nopehery ca octanum BpCTama OTBOPEHMX U 3aTBOPEHUX MHBECTULMOHUX GOHA0BA],
KOju Nocayjy Ha GUHAHCU]CKOM TPXKULLTY.

10
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HAMOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLTAIJE
30. jyH 2010. roauHe

ONLITU NOAALM (HACTABAK)

UHeecmuyuoHa nonumuka ®oHda (Hacmaeak)

doHA BOAWM aKTMBHY MOJIMTUKY MWHBECTMparba M Yynpas/baktba nopTde/bom y cKnagy ca
WMHBECTULMOHUM LIU/bEM U MOAUTUKOM, NPUAPHKaBajyhn ce OCHOBHMX Hayea MHBECTUPatbaA:

Hayena CUrypHoOCTM MHBECTUPaHLA,

Hayena cTabuaHOCTU NPUHOCA,

Hauyena IMKBUAHOCTH,

Hayesia KOHCTaHTHe KOHTPOoNE, U

CMahberba pU3nKa amsepcudurkaumjom noptdesba.

CTuuarbe MHBECTULMOHUX jeAMHULA MOXKE Ce BPLUMTU MCK/bYYMBO KyMOBMHOM Yy HoBLUy. LleHa
WMHBECTMLMOHE jeaAMHULE CacToju Cce of, HeTo BPeAHOCTM MMoBMHe POHAA MO WMHBECTULMOHO]
jeaHMum Ha gaH ynaate. MNpuaMKom CcTMUakba MHBECTULMOHUX jeamHnua, YiaH PoHaa He MoxKe
ctehu Buwwe oa 20% HeTo BpegHOCTU MMoBUHe PoHAaa. POHA OTKYMN/byje MHBECTULMOHE jeANHMLE
Ha HauuH npeasuheH NPOCNeKTOM, NPU Yemy ce OTKYMHa LeHa MHBECTULUMOHE jeAnHULE CacToju
Of, HETO BpeAHOCTU MMOBMHe POHAA NO MHBECTULMOHO] jeANHULM Ha AaH NOAHOLIEeHA 3axXTeBa.

MmoBnHa DoHAA ynaxe ce y CKnagy ca orpaHuyerbMma ynaraktba npegsuheHux 3akoHom o
MHBECTMLMOHMM GOoHAO0BMMA (Y Aa/bEM TEKCTY: ,,3aKOH“), NOA3aKOHCKMM aKTMUMa U NPOCNEKTOM
doHpa. Cxo4HO TOMe, Ha ynaratba MMoBuHe ®oHAaa Npumetbyjy ce cnegeha orpaHuyerba:

1.

Jo 10% umosuHe PoHAa moxke ce ynaraTv y XoB, ogHOCHO duHaHCWjcKe aAepusaTe
jegHor usgasaoua MAKM YKynHo y XoB, ogHOCHO duHaHCKjcKe aepuBaTte ABa WU BULLE
n3gasasiaua Koju cy noBesaHa avua, C TUM Aa nNpwu ynarakby PoHg He moxke ctehu Buwwe
on, 20% BnacHu4Kor yyewha, o4HOCHO aKuMja ca NPaBOM Fnaca jegHor n3gasaola.

o 20% nmosuHe GoHAA MOXKe Ce ynaraTv y HoBYaHe aenosuTte y jeaHoj 6aHuu uam
YKYMNHO Yy HOBYaHe genosuTte y ABe MK Buwe BaHaKa Koje cy noBesaHa /nua. HasegeHo
OrpaHuYere ce He OAHOCK Ha HOBYaHe aenosuTe Kog Kactoam 6aHke.

MmoBnHa PoHAa He MOXKe ce ynaraTm y MOKpPeTHe CTBAapW HUTU Yy MHBECTULMOHE
jeavHuue apyrux otBopeHux poHaoBa.

Y jeaHy BpcTy XoB Koje nsgaje Penybanka Cpbuja, HapoaHa 6aHka Cpbuje, ogHOCHO
Apyro npaBHO Auue y3 rapaHuujy Penybnuke Cpbuje, moxe ce ynaratm go 35%
mmoBuHe PoHaa.

MmosuHom PoHAa He MOry ce 3ay3umaTh KpaTKe nosuuuje.

MmoBunHa PoHAa MOKe ce ynaraTu camo y IMKBuAHe XoB Kojuma ce pef0BHO Tpryje Ha
OpPraHM30BaHOM TPXKMULITY Yy ApKaBama 4dnaHuuyama EY, OEU/[-a, ogHOCHO cycegHum
Ap¥KaBaMa, ¢ TUM Aa Hajmaree 50% TaKo y/NoXKeHOr M3HOoCa Mopa BUTU MHBECTUPAHO Y
XoB Kojuma ce Tpryje Ha IMCTUHTY Y HaBe4eHUM ApXKaBama.

MmosnHa PoHAa He moKe ce ynaratu y XoB un gpyre duHaHcujcKe MHCTPyMeHTe Koje
usgaje [pywTso 3a ynpaB/barbe, Kactoam 6aHKa, OpOKepCKO-OUMNEPCKO APYLITBO,
akumoHap [pywTsa 3a ynpas/batbe, GOHA KOjUM ynpassba JpywTeo 3a ynpas/bakbe, Kao v
NnoBe3aHo nLe ca NPeTXo4HO HaBeAEeHUM NnLMMa.

Jo 20% wnmosuHe ®PoHAa MOXKe ce ynaraTtv Yy MHBECTULMOHE jeAuHMULE OTBOPEHWUX
WMHBECTULMOHUX GOHAOBA KOjUMa He ynpassba [JpyLTBO 33 YNpaB/bakbe.
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OU® CITADEL NOVCANI FOND

HAMOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLTAIJE
30. jyH 2010. roauHe

3.1.

ONMLITK NOAALM (HACTABAK)
Ynancmeo y ®oHOy

YnaHosu ®PoHaa cy dmsmMyKa M NpasHa, Aomaha u MHocTpaHa anua. Ha aaH 30. jyHa 2010. rogmHe
doHA je Mmao 37 4ynaHOBaA M YKYMHY HETO MMOBWMHY y M3Hocy og 7.992 xwmwage PCA (31.
Aeuembpa 2009. rogmHe — 43 ynaHa U yKyNHY HETO UMOBMHY Y U3Hocy o4, 12.549 xumwaga PCA).

lMopecku mpemmaH

doHA HWje NpaBHO Auue M nNpema Baxkehum nopeckum nponucuma ocnoboheH je cBux BpcTa
nopeckux obasesa.

OCHOBE 3A CACTAB/bAHE N MPUKASUBAKE PUHAHCUICKUX USBELLTAJA

®uHaHcKjckM n3BewTaju PoHAa cacTaB/beHM CYy Y CKAaZy ca 3aKOHOM O PayyHOBOACTBY W
pesunsuju (Cn. rnacHmk PC, 6p. 46/2006) n apyrMm payvyyHOBOACTBEHMM NPOMUCMMA KOjU ce
npumerbyjy y Penybnnum Cpbujn n Koju nogpasymesajy npumeHy MehyHapoaHux cTaHgapaa 3a
dUHaAHCHKjCKO U3BeLUTaBake, Kao U NPUMEHY 3aKOHa 0 MHBECTULMOHUM poHaoBMMa (CN. rNacHMK
PC, 6p. 51/2009).

®PUHaHCUjCKM M3BELUTAjU CY UCKa3aHW Yy Xu/bagama PCL, oagHOCHO y PpYHKUMOHANHO] BaayTu Koja
je pomuumnHa Banyta Penybauke Cpbuje, a npukasaHn cy y ¢opmaTty nNpPonmMcaHuUm
MpaBUNHUKOM O cagprKajy u ¢dopmm obpasaua GUMHAHCUjCKMX M3BeLITaja 3a MHBECTULMOHE
¢doHpose (Cn. rnacHuk PC, 6p. 08/2009), MpaBUAHUKOM O KOHTHOM OKBUPY U CaApPXUHN padyHa y
KOHTHOM OKBMPY 3a MHBecTULMOoHe poHaose (Ca. rnacHuk PC, 6p. 8/2009), kKao 1 MpaBUAHUKOM O
MHBECTULMOHUM doHaoBUMa (Ca. rnacHuk PC, 6p. 15/2009 n 76/2009).

NPErNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJIMTUKA
Mpuxoau u pacxoam

Mpuxoge PoHAa 4YMHE NpPUXOAM Of KamaTta M TO npuxoam Koje PoHA ocTBapyje NO OCHOBY
JenosuTa 1 No OCHOBY cpeAcTaBa Ha padyHy Koa Kactoau baHke.

Pacxoge ®oHAa uMHe HakHage [pylwTBy 3a ynpae/bakbe, HakHage Kactoam 6aHuM M ocTanu
MOC/I0BHU pacxoau.

MpuxoAn o4 KamaTa ce WCKasyjy y TpeHyTKy obpauyyHa y cKnady ca Hayesom y3po4HOCTU
npuxona, y KOpMCT Neproja Ha Koju ce oaHoce.

TpoOWKOBM HaKHaAa 3a ynpas/barbe POHAOM NpeacTaBs/bajy HakHagy 3a ycayre [dpywTsa 3a
ynpaB/batbe. HakHaga ce obpadyyHaBa CBaKOAHEBHO, NpuMMeHoOM cTone og 1,55% roguwme Ha
HeTo BpeAHOCT MMmoBUHe PoHaa. OcHoBMLA 33 06payYyH HaBeAeHe HaKkHage He obyxBaTa ynaaTe
ynaHoBa PoHAa y 0OpayyHCKOM AaHy Kao HU obaBese 3a OTKYNM MHBECTULMOHUX jeanHuua. OBa
HaKHafa ce Hannahyje og cTpaHe [pylwTBa 3a ynpaB/batbe Ha KPajy CBAKOr mMecela, a YMHU je
W3HOC CBUX AHEBHMX BPeAHOCTM HaKHAAa 3a ynpas/bakbe 3a Taj Mecel,.
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OU® CITADEL NOVCANI FOND

HAMOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLTAIJE
30. jyH 2010. roauHe

3.

3.1.

3.2

3.3.

NPErNEAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MONTUTUKA (HACTABAK)
Mpuxoau n pacxoau (Hactaeak)

TpowkKosu Kactogn 6aHKe ogHoce ce Ha yciyre Bohera 36MpHOr KacToau payyHa y ckiagy ca
YroBOPEHUM TapUPHUM paspesmma Kao U Ha ycayre AMHAPCKOT NAaTHOr NpoMeTa.

®UHAHCUjCKU UHCTPYMEHTU

duHaHcuKjcka cpeacTBa M obaBese ce eBUMAEHTUPAjY ¥ BunaHcy ctarba PoHAa, 04 MOMEHTa Kaga
doHp nocTaHe yroBopHUM ogpenbama Be3aH 3a UHCTPYMEHT.

durHaHcKHjcKka cpeacTBa NpecTajy Aa ce NpusHajy Kaga PoHA nsrybu KOHTPOy Hag, YroBOPEeHUM
npaBuMMa Hag, TUM MHCTPYMEHTMMA, LUTO Ce AelaBa Kaja Cy npasa Kopuwherba MHCTPYMeHaTa
peann3oBaHa, WMCTeKNa, HanywTeHa WAW ycTyn/beHa. PuUHaHCMjcKa obasesa npecTaje ga ce
npusHaje Kaga dPoHa ncnyHn obasBesy man Kaga je obasesa nnaharba npeasuheHa yroBopom
YKMHYTa UK NcTekna.

TomosuHa

Moa roToBMHOM ce NoApasyMeBajy CpeactBa Ha padyHuMma Kog Kactoam 6aHke. M3Hocu
rOTOBMHE Ha pPayYyHMMa ce UCKa3yjy y ANHapMma, npema cpearem Kypcy HapogHe 6aHke Cpbuje
KOjU je BaXKMO Ha AaH bunaHcupamba.

NMompascusarsa

MoTpaxkuBarba Ce OAHOCE Ha MOTPa)KMBarba 3a KamaTy MO OCHOBY OPOYEHMX Aenos3uTa v Mo
OCHOBY CpeACTaBa Ha pauyyHy Ko Kactogmn 6aHKe 1 NpuM3Hajy ce No HOMMUHAAHOj BPeAHOCTH.

Aeno3zumu Kod 6aHaka

[enoHoBaHa cpeacTsa Kog H6aHaKa npu3sHajy ce y BUCUHM yTBpHEHOj yroBopom O Aenosuty,
OAHOCHO [O0Ka3oM O MpeHocy cpeacTaBa Ha genosut. CBu npatehu enemeHTn genosuta
yTBphYjy Ce yroBopom 1 y cKnagy ca TMM BPLUM Ce NPOLEHa Aeno3nTa Ha AaH 6uiaHca cTarba.

Obasese

ObaBe3e doHaa obyxBaTajy obasese npema [pywTBy 3a ynpas/batbe, 0baBese MO OCHOBY
ynaHcTea M octane obasese M MCKasaHe Cy N0 HOMWHAIHO] BPeAHOCTH.

HeTto nmoBuHa ®PoHaa
Heto vmoBvHa doHAa npesnctas/ba pPas/uKy uamelly yKynHe MMOBMHE M YKyNMHMX obaBesa

doHaa. Y cknagy ca MpaBUAHUKOM O UHBeECTMUMOHUM poHaoBMMA Komucumje 3a XoB, HeTo
nmosuHa ®oHaa obpayyHaBa ce gHEBHO M ycknahyje ca Kactogm 6aHKom.
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OU® CITADEL NOVCANI FOND

HAMOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLTAIJE
30. jyH 2010. roauHe

3.4.

NPErNeQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOAOCTBEHUX MO/IMTUKA (HACTABAK)
MHBecTMUMOHA jeguHULA

MNHBECTUUMOHA jeaAMHULA je cpa3sMepHM 0OPayYyHCKM yAeo Yy YKYNHOj HEeTO MMOBMHM PoHaa.
JepuHcTBEHa NoYeTHa BPeAHOCT MHBECTULMOHE jeauHULe 3a cee dpoHAoBe yTBphHeHa je y n3Hocy
opg 1.000 PCA.

BpeaHocT mHBecTUUMOHE jeanHMUe Ha AaH 30. jyHa 2010. rogmuHe u3Hocu 1.185 PCA (31.
neuembpa 2009. rogmHe - 1.139 PCL1)

NOJIUTUKE YNPAB/bALA PUSULUMA

Pusnum y nocnosary PoHAa npencTaB/bajy BepoBaTHONY HacTaHKa HeraTMBHMX edekaTa Ha
NOCNOBHU U PUHAHCHjCKM nonoxaj PoHaa. Y okBUPY CBOT NocnoBatba PoHA, je U3N0KEH PUBUKY
NINKBUAHOCTU, ONEPATUBHOM PUSUKY U TRMKULLHOM PUSKKY.

Jlnua 3aayKeHa 3a ynpae/bakbe pU3NLMMA MMajy 3agaTak KOHTpOJe pu3MKa U yTBphHuMBarbe
npoueaypa 3a KOHTPOJY pU3MKa. YKYMHY TPXULWHY no3uuunjy PoHaa Ha AHEBHOM HUBOY MpaTu U1
KOHTpoAuwe noptdoamMo meHayep, Hege/bHO MHBECTULMOHM caBeT, 40K MHBeCTULMOHN oa60op
BPLUM KOHTPOAY NopTdesba Ha KBapTaNHOM HUBOY.

[pywTBo 3a ynpas/batbe yCNocTaB/ba CUCTEM YNpaB/batba Hag, CBUM PU3ULLMMA KOjU Ce jaBbajy Y
nocnoeary PoHAa M Koju omoryhaBa HbMX0BO edPUKACHO MAEHTUDMKOBAHE, Mepere U
KOHTPOAY, Kao M aKTUBHO yNpaB/batbe pU3NLMMA.

Pu3uk nukeudHocmu

M3noskeHocT PoHAA PU3NKY TUKBUAHOCTM OAHOCK ce Ha cnocobHocT ®oHaa aa nnaha gocnene
HoBYaHe obaBese, y3 oAprKaBarbe NoTpebHor obuma M CTPYKType 0bpTHUX cpeacTaBa. Takohe,
doHA je U3N0XKeH 3aXTeBMMa 3a UCNIaTOM MHBECTULIMOHMX jeAHMHULA Ha AHEBHOM HUBOY.

Mpernen nmoBuHe M obasesa PoHpa Ha aaH 30. jyHa 2010. rogmMHe NoKasyje Aa LENOKynHa
MMoBMHa 1 obaBese gocnesajy y nepuogy og 30 AaHa U 43 HUBO NMKBUAHWUX CPeACTaBa Ha AaH
30. jyHa 2010. rogmHe 3Ha4ajHO Npenasm HMBO YKYNHUX obaBe3a PoHAaa.

PU3MK NMKBMOHOCTM Ce NpaTK Ha AHEBHOM HUBOY. M3BelwwTaju o npaheky U mepery pUsmnKa ce
cacTaB/bajy Ha HeAes/bHOj U MeceyHoj basu.

OnepamuegHuU pu3suK

OnepaTuBHM PU3NK NpeacTaB/ba BepoBaTHONYy HacTaHKa HeraTMBHMX edekaTa Ha MOC/AOBHU K
duHaHcuKjckm nonoxkaj ®oHaa 360r NnponycTta y pagy 3anoc/ieHnx, Heogrosapajyhux yHyTpawbmx
npoueaypa W npoueca, HeaaeKksBaTHOr ynpas/barba UHGOPMALMOHMM CUCTEMOM M APYTUM
CUCTEMMMA, KAo M HENpPeaBUANBUX eKcTepHMx gorahaja.
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OU® CITADEL NOVCANI FOND

HAMOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLTAIJE
30. jyH 2010. roauHe

4, NOJIUTUKE YNPAB/bAHA PUSULUMNMA (HACTABAK)
OnepamueHu pu3uK (Hacmaeak)

Y unby cmarberba onepaTMBHOr PU3UKa, reHepasHn agupekTop ApyLwTea 3a ynpaB/batbe je TOKOM
2009. rogmMHe poHeo oaNyKy Kojom je Opesberbe MHTEepHe KoHTposie [pywTBa 3a ynpas/bakbe
3a4yKeHo 1 3a PoHa. OpylwTBO 3a ynpas/bakbe HACTOjM A U3rpaan cTabuaHy opraHn3aumMoHy 1
KaZpOBCKY CTPYKTYpY, Y3 NPUMeEHY aAeKBaTHOI M HEe3aBUCHOI CUCTEeMA YHYTPaALHWUX KOHTPOAA,
KAao U AOCTYNHOCTU peneBaHTHUX MHPOpMaLMja O CBMM MOCAOBHUM npouecuma u gorahajuma
Kako 6u ce yTMLLaj onepaTUBHOI PU3NKa Ha PUHAHCHKjCKM pe3yaTaT POHAA CBEO HA MUHUMYM.

TpycuwHu pusuk

TPUILHM PU3NK NpeacTaB/ba BepoBaTHORY HacTaHKa HeraTMBHMX edeKkaTa Ha BpegHOCT
nmosuHe ®oHaa 36or npomeHa Ha TPXKULWTY U obyxBaTta cneaehe pusuke:

- PpM3MK Of NpOMeEHe KaMaTHUX CTona, u
- BaJyTHU PU3KK.

KamamHu pusuk
KamaTHM pu3KnK npencras/ba BepoBaTHONY HacTaHKa HeraTuBHUX edeKaTa Ha BPeAHOCT UMOBMHE

doHpaa 360r npomeHa BUCMHE KamaTHUX ctona. CTpyKTypa nmosmHe doHAaa Ha gaH 30. jyHa 2010.
roguHe npema W310XKEHOCTU PU3MKY Of NPOMeHe KamaTHWMX cTona Jdata je y cnegehem

npernegy:
Yy xusbagama PCA
KamartoHocHO HekamaToHOCHO

MMOBUHA
Oenosutu 7.828 -
MoTpaxnsarba - 8
[oTOBMHA - 173
7.828 181

OBABE3E

Ob6aBe3e npema gpyLITBY 3a ynpas/batbe - 10
Octane obasese - 7
- 17
7.828 164
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HAMOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLTAIJE
30. jyH 2010. roauHe

4, NOJIUTUKE YNPAB/bAHA PUSULUMNMA (HACTABAK)
Kamammnu pu3suk (HacTaBak)

CTpyKTypa MmoBMHe PoHAa Ha AaH 31. geuembpa 2009. roanHe Npema U3NOKEHOCTU PUSUKY OA,
npomMmeHe KaMaTHWUX cTona AaTa je y cnegehem nperneay:

Yy Xxusbapgama PCA
KamaTtoHocHO HekamaTtoHOCHO

MMOBUHA
deno3ntun 13.615 -
MoTpaxkmearba - 43
[oToBMHA 45 -
13.660 43
OBABE3E
ObaBe3e npema ApyLUTBY 33 ynpas/bake - 16
ObaBe3e Mo OCHOBY Y/1aHCTBA - 1.137
Octane obasese - 1
- 1.154
13.660 1.111

N3 rope HaBegeHux Tabena MOXKeMO 3aK/byyuTU A3 MMOBMHA KOja je yNOXeHa y HOBYaHe
OenosnTe Huje MoA/IOXKHA OBOj BPCTU PU3MKA, jep je Y/IOXKEeHa Ha KpaTaK pPoK Nno PpUKCHMM
KaMaTHMM CTONama Koje KopecnoHAnpajy POKy opoyersa.

BanymHu pusuk

BanyTHM pu3nK npeacTas/ba BepoBaTHOhy HacTaHKa HeraTUBHUX edeKkaTa Ha BPeAHOCT MMOBUHE
doHpga 360r NnpomeHa KypceBa CTpaHux BanayTa. Mmajyhu y Buagy ga umosuHa doHAa Huje
WMHBECTMPAHA Ha CTPaHUM TPXULLITMMA M Aa CY KPAKTOPOYHW OPOYEHU AENO3UTU MCKa3aHWu y
AMHapMMa, y nocmaTpaHom nepuogy ®oHz H1je 610 U3N0XKEH BaNyTHOM PUBUKY.

5. FrOTOBUHA U TOTOBUHCKU EKBUBAJIEHTU
[OTOBMHA M FOTOBUHCKM eKBMBaneHTU Ha gaH 30. jyHa 2010. rogmuHe n3Hoce 173 xumwage PCL
(2009. roguHe — 45 xumwaga PCA) n ogHoce ce Ha cpeacTBa Ha TeKyhem pauyHy.

6. OENO3UTU KOA AOMATRUX BAHAKA
Oenosuntn ®oHaga Ha aaH 30. jyHa 2010. rognHe nsHoce 7.828 xumwaga PCA (31. geuembpa 2009.
rogmHe — 13.615 xumwaga PCA) ogHoce ce Ha aenosute Kog BojsohaHcke 6aHke a.g. Hosu Cag Ha

OCHoBY yroBopa og, 9. jyHa 2010. roauHe, ca gatymom otnnate go 9. jyna 2010. roanHe u
KamaTHom ctonom og, 11,50% roguwime.
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HAMOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLTAIJE
30. jyH 2010. roauHe

6. [EMO3UTU KO JIOMARMX BAHAKA (HACTABAK)

Odeno3ntn ®oHga Ha gaH 31. geuembpa 2009. rogmHe mnsHoce 13.615 xubaga PCO n ogHoce ce
Ha aenosuTe Kog BojsohaHcke 6aHke a.a. Hosu Cap. [enosutu cy opodeHn Ha nepuog ao 30
[aHa 1 Ha tbux ce obpayvayHa KamaTa no ctonu og, 8,75%-9,55% roguwise.

AHanusa aenosuta no poyHoctn Ha gaH 30. jyHa 2010. u 31. geuembpa 2009. rognHe gata je y
cneaehoj Tabenu:

y xumagama PC/,
30. jyH 31. peuembap

2010. 2009.
00 15 paHa 7.828 5.184
oa 15 oo 30 paHa - 2.297
npeko 30 gaHa - 6.134
7.828 13.615

7. nPuxoau oa KAMATA

Mpuxogn on KamaTa y nepmoAy jaHyap — jyH 2010. roaHe uckasaHu y usHocy oa 484 xusbage
PCL, (2009. rognHe — 909 xusmaga PCA) y uenoctn ce ogHoce Ha npuxoae o4 KamaTta Nno OCHOBY
OpoYeHuX aenosunta Kog gomahux baHaka.

8. PEA/IN3OBAHU AOBUTAK MO OCHOBY KYPCHUX PA3JTIUKA

PeannsoBaHM [0OUTAK MO OCHOBY KYPCHWX PasnuKa y nepuogy jaHyap — jyH 2010. roguvHe
MCKasaH y usHocy oA 338 xubaga PC y Lenoctn je HacTao Ha OCHOBY KypCMpakba OpPOYEeHMX
Aenosuta Ko gomahux baHaka.

9. HAKHALA APYLLTBY 3A YIMPABJ/bAHE

TPOLWKOBM HAaKHa4A APYLWTBY 3a ynpas/bake y nepmoay jaHyap — jyH 2010. roanHe UCKasaHu y
u3sHocy og 94 xumage PCA (2009. rogmuHe — 94 xubage PCA) ogHoce ce Ha HaKHade 3a ycayre
Koje ®oHp nnaha [pywTBy 3a ynpas/bakbe MO OCHOBY ynpaB/batba PoHaom. HakHage ce
obpayyHaBajy gHeBHO, no ctonu oa 1,55% Ha roguwrem HUBOY, NPUMEHEHO] Ha BpeaHOCT
umosmHe PoHAa, Ha 6a3m 6poja gaHa og 365,25. BpegHocT nmosuHe ®oHaa ce yTeBphyje Kao
36Mp MmoBuHe doHOa ymameH 3a BpegHocT obasesa doHpa. HakHage ce nnahajy Ha Kpajy
mecela 3a NPeTXo4HN mecel,.
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HAMOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLTAIJE
30. jyH 2010. roauHe

10.

11.

12.

13.

OCTA/IN NOCNOBHU PACXOAU

OcTann nocnosu pacxogm y nepuoay jaHyap — jyH 2010. rogmHe uckasaHu y usHocy og 205
xusbaga PCA (2009. roguHe — 19 xumapa PCA), Hajsehmum aenom, y nsHocy oa 198 xumana PCA
Cce 04HOCe Ha peann3oBaHe HeraTMBHE KypCHE Pas3/IMKe Ha OCHOBY Kypcupakba OPOYEHUX
Aenosuta Ko aomahux baHaka.

MNOKA3ATE/bU YCMNELWHOCTU MHBECTUPAA U YITPAB/bABA ®OHAOM

doHa je 3amoyeo ca nocnoeakbemM 5. HoBembpa 2008. roguHe y3 MNOYeTHY BpeaHOCT
nHBecTMumoHe jeguHuue og 1.000 PCA. BpegHOCT WMHBECTULMOHE jeAuMHMUe Ha AaH 31,
neuembpa 2009. roguHe msHocuaa je 1.138,81 PCA, goK je Ha gaH 30. jyHa 2010. roguHe
n3Hocuna 1.185,27 PCA. MpuHoc PoHpa 3a ueo nepuog nocnosama msHocu 10,84%, OOK je
npuHoc 3a nepuog, jyH 2009. - jyH 2010. roamHe usHocu 8,43%. Hajsuwwa 3abenexkeHa BpegHOCT
WMHBECTULUMOHE jeAnHULEe ocTBapeHa je gaHa 30. jyHa 2010. roguHe, a HajHUXKa 3abenexeHa
BPeAHOCT WHBECTUUMOHE jeauMHMLUe ocTBapeHa je pgaHa 1. jaHyapa 2010. roguHe Kaga je
n3Hocuna 1.139,07 PCA.

Y nepuopgy oa 1. jaHyapa zo 30. jyHa 2010. roanHe, ®oHpg, je npogao 10.108 MHBECTULMOHUX
jeamHnua, a oTKyn/beHo je 5.831 nHeectuumnoHa jeanHunua.

Ha aaH 30. jyHa 2010. rogmHe PoHgA, je MMao YKYNHO 6.742 MHBECTULMOHE jegUHULLE.

doHpgom ynpas/ba [pylwTBO 3a ynpas/barbe Npeko MHBeCTMUMOHOr caBeTa U MHBECTULMOHOT
opbopa [pywTsa 3a ynpaB/barbe. MHBeCcTMUMOHM caBeT U WHBecTMUMOHWM opbop AoHoce
WHBECTUUMOHE OAJIyKE Ha OCHOBY KBAHTUTAaTMBHMX W KBA/NMTATMBHUX aHanM3a TPXKMULWTA
KanuTana, a caracHo Hayenuma ynarara PoHga geduHncaHunx y npocnekty doHaa.

YCATNALLUEHOCT CTPYKTYPE Y/IATAHA ®OHAA CA NPONUCUMA

Ha paHn 30. jyHa 2010. rogmHe, cTpyKTypa umosmHe ®oHAaa je 6Mna y cknagy ca orpaHuyernma
ynarartba PoHAa, Kao WTo je AePUHNCAHO Y MHBECTULMOHOj NoAnTUUmM PoHaa.

MUHTEPHE KOHTPOJIE
MnaHom paga uHTepHe pesusuje aedpuHucaHe cy cneaehe ob6nactu nocnosarsa:

- ycknahmsame ca 3aKOHCKOM perynatusom Komucwmje 3a XoB,

- u3paga PUHAHCKjCKNX U3BELUTA]ja,

- aMWHWUCTPATUBHE U PaYyHOBOACTBEHE NpoLeaype,

- peBM3uja NpoLeHe BpeaHOCTU UMOBUHE,

- ycknahueare npouesypa M aKTMBHOCTM Y CKNaZy ca 3aKOHOM O CripevaBakby Npamba
HOBLA M PpUHaAHCKMpParba TeEpOpPU3Ma, u

- peBM3Mja cMCTeMa ynpaB/barba PUINKOM.

OueHom cuCTEMA MHTEPHUX KOHTPOAA W pPaYyHOBOACTBEHMX npoueaypa HUCMO Youmau
HenpaBUAHOCTU 1 cnabocTu Koje 61 MMane yTuuaj Ha drMHaHcKujcke nsBewTaje doHAa.
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OU® CITADEL NOVCANI FOND

HANOMEHE Y3 ®UUHAHCUICKE U3BELLTAJE
30. jyH 2010. roauHe

13.

14.

15.

MHTEPHE KOHTPOJIE (HACTABAK)
Takohe HMCMO youMAUu NOCTOjatbe HeAoCTaTaka Yy YCNOCTaB/beHUM MHTEPHUM KOHTpPOJama Haf
TpaHCaKuMjama MoBe3aHMM ca MMOBMHOM, obaBe3ama M HeTo MmoBuMHOM PoHAa, Koje 6u

yTvuane Ha edpukacHo u epekTMBHO cnposoherbe 04/1yKa O ynpas/bakby MMOBMHOM, obaBe3ama
M HeTO UMoOBMHOM DOHAA 04 cTpaHe [pyLwTBa 3a ynpas/bakbe.

EKCTEPHE KOHTPOJIE

®oHZ HMje 61O NpeaMeT eKCTEPHE KOHTPO/IE Y NepMoay M3BeLlTaBakba.

OEBU3HU KYPCEBU
Cpeatbu KypceBu 3a aesuse, yTBpheHn Ha mehybaHKapCcKoOM TPXKUILTY 4eBK3a, NPUMEHEHM 33
npepayyH AeBU3HUX no3uumja BunaHca cTarba y AMHape, 3a NnojeauHe rnasHe Banyte cy 6uan

cnepehu:

30. jyH 31. peuembap

2010. 20009.
EYP 104,3704 95,8888
yCa 85,4794 66,7285
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