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MN3BEIITAJ HE3ABUCHOI' PEBU30OPA

YnpasHom oadopy JlpymiTBa 3a ynpaB/bakbe HHBECTHUHOHHM
¢onnosuma Citadel Asset Management a.n. beorpaj

ObGaBuaM CcMO peBU3M]y TNpuiokeHUX ¢UHaHCHjckUX wM3BewTaja Focus Premium oTBopeHor
uHBecTUUMOHOr (oHaa (y namwem Tekcty “@oHA”) koju obOyxBaTajy OunaHc cTawba, M3BELUT] O
CTPYKTYPU MMOBHMHE M M3BELITA] O CTPYKTYpH ynarawa Ha aaH 30. jyna 2009. roauHe, Gunanc ycnexa,
W3BEIUTa] O MpOMEeHaMa HEeTO WMOBMHE, H3BEIUTa] O HOBYAHUM TOKOBMMA, MW3BelITaj O Opojy
WHBECTULMOHUX jelMHULA, TPOMEHHN Opoja MHBECTULMOHUX jeAMHMLUA U (DMHAHCHjCKHUM MOKaszaTesbuma,
U3BELLTAj O pea30BaHUM ryOULIMMa, W3BELITaj O Hepealu30BaHUM rybuunma GoHaa 3a nepuos jaHyap -
jyH 2009. roguHe, Kao ¥ mperien 3HauajHUX pauyHOBOACTBEHUX MOJUTHKA U HarnoMeHa y3 (UHaHCHjCKe
13BeLlTaje.

0O02080pHOCI PYKOBOOCMBA 3 (PUHAHCUJCKE U3BeUlmaje

PyKoOBOZACTBO je OArOBOPHO 3a cacTaBbatbe U 00jeKTUBHO MpHKa3uBarbe OBUX (GMHAHCU]CKUX M3BELITaja y
CKJIaly ca pauyyHOBOACTBEHUM mnponucuma PenyOauke Cpbuje u nponucuma Komucuje 3a xapTuje of
BpeaHocty Pemybnuke CpOuje koju perynuuly (GUHAHCHjCKO M3BELUTaBalbe WHBECTUIIMOHUX (OHIOBA.
OBa 0roBOpHOCT 00yxBaTa: Kpenpamwe, yCrocTaBbathe U 0JpyKaBarbe HHTEPHUX KOHTPOJIA pesieBaTHUX
3a cacTaB/batbe M O0jeKTUBHO MNpHKa3uBawe (UHAHCHUjCKUX H3BellTaja KOjU He caapyke MOorpeLuHe
MH(oOpMaLMje oA MaTepujaliHOI 3Hawaja, Hacrtaje ycjel NMpoHeBepe WM rpelike; U300p U NpUMEHY
oaroapajyhux pauyHOBOJACTBEHHMX [MOJUTHKA, Kao M Kopuuhewe payyHOBOACTBEHUX MpoLeHa
MPUXBAT/bUBUX y JATUM OKOJIHOCTHMA.

Oozosoprocm pesusopa

Haiia oAroBOpHOCT je aa M3pa3MMO MHULLbEHE O OBUM (UHAHCHjCKMM W3BELITajUMa Ha OCHOBY
obaBsbeHe peBusMje. PeBusnjy cmo obaBunu y ckiaay ca MehyHapoauum ctanaapauma pesusuje. OBu
CTaHAapAy Halaxy Ja ce MpUApPKaBaMO €THUYKMX MPUHLUMMA M Aa PeBU3Mjy MIaHWpaMo U 00aBUMO Ha
HauuH koju omoryhaBa na ce, y pa3ymMHO] Mepu, yBepuMMO Ja (DMHAHCHjCKM M3BELUTAjU HE cajapike
norpeluHe UH(GoOpMalrje ol MaTepujalHOT 3Hauaja.

PeBusuja nojgpasymeBa npuMeHy MOCTyNaka y LM/by NMpuOaB/bakba PEeBU3MjCKUX J0Ka3a O W3HOCHMA U
uH(opmaurjama obenonambeHuM Y GUHAHCHCKUM M3BelTajuma. M3abpaHu nocTynuu cy 3acHOBaHM Ha
npocyhuBamwy peBU30pa, ykbyuyjyhiu npoueHy pusnka MaTepujalHO 3HAYAjHUX rpeliaka caapkaHux y
(UHAHCHUjCKUM HW3BELITAjUMa, HACTaNuX YCNea MpOHeBepe WM rpeluke. [IpUIMKOM MpolieHe OBUX
pu3MKa, peBHU30Op pa3maTpa MHTEpPHE KOHTPOJE KOje Cy peseBaHTHE 3a cacTaB/batbe M 00jeKTHBHO
npukasyBame (PUHAHCHUjCKUX U3BELUTAja, Y UU/bY Kpeuparba aJeKBaTHUX PEeBU3UjCKUX MOCTyNaka y AaTUM
OKOJITHOCTMMA, alli He 3a rnoTpede u3pakaBarba MULLIbEeHA 0 €PUKACHOCTH MHTEPHUX KOHTPOJIa MpaBHOT
auua. PeBusuja takole ykibyuyje OUEHY aaeKBAaTHOCTH MPUMEHEHHUX PauyHOBOJACTBEHUX MOJUTHKA U
NPUXBAT/BUBOCTH PauyHOBOACTBEHUX MpOLEHA U3BPLUEHUX O/l CTpaHe PyKOBOACTBA, KAO U OLIEHY OMLITE
npe3eHTaluje GUHAHCH]CKUX U3BELLTAja.

Cmatpamo aa cy peBH3MjCKH A0Ka3M KOje CMO MpuOaBMIKM A0OBOJbHU W oJroeapajyhu na o6e3dene oCHOB
3a U3paxkaBarbe Haller MULLJbEHA.

’B AKER TILLY Agencija za privredne registre » Broj registracije: BD 14665 « Upisani i uplaceni kapital: 4.501,08 EUR
INTERNATIONAL PIB: 100040745 o Tekudi ratun: 170-30006666000-63 « UniCredit Bank Stbija a.d. Beograd



MU3BEIITAJ HE3ABUCHOI' PEBHU3O0OPA (HacTaBak)

Ynpasuaom oadopy JApymrsa 3a ynpaB/balmhe¢ HHBECTHIIHOHHM
(poungoBuma Citadel Asset Management a.a. beorpaa (HacTaBak)

Muwmverse pesusopa

[To HawemM MULLIbEHY, (UHAHCHJCKM HW3BELITAjM MCTHHUTO W OO0jeKTHBHO, MO CBUM MarTepujaHO
3HAYajHUM MUTaUMa, MpHUkasyjy ¢GuHaHcujcku nosoxaj PoHaa, CTPYKTYpPY MMOBHMHE MO BpcTama M
CTPYKTYpy ynarawa Ha aaH 30. jyHa 2009. roauHe, Kao v pesyTaTe HeroBor MocjaoBawba, NpOMeHe Ha
HETO MMOBWHM, TOKOBE TOTOBHMHE, OpOj MHBECTHLUMOHMX jeAMHMULA, NMpomMeHe Opoja MHBECTHLMOHHWX
jeauHula, peanu3oBaHe ryOUTKE M Hepeanu3oBaHe ryOWTke 3a nepuoji jaHyap - jyH 2009. roause, y
CKJIady ca pauyHoBoACTBeHUM rnpomnucuma Penybauke Cpbuje u nponucuma Komucuje 3a xaptuje oa
BpeaHocT Penyonuke CpOuje koju perynuuly (pUHaHCHjCKO W3BeLLTaBakbe MHBECTULIMOHUX (POHI0BA.

Cermane’ naM)fcroe

Ha nan 30. jyna 2009. roauHe, ctpykTypa ynarawa @oHjaa Huje Ouna y ckiaay ca yiadHom 30 3akoHa o
MHBECTULIMOHUM (OHAOBMMA KOjU mponucyje aa ce 10 MakcumanHo 10% uMOBMHE MHBECTULIMOHOT
¢donaa moxe ynoxutu y XoB jeanor mznaBaoua. OAmykom O orpaHuyeruMa ynarata W yckiaahuparby
CTPYKTYpe MMOBMHE MHBECTULMOHUX (POHI0BA Yy ycioBUMa nopemehaja Ha TPIKULUTY, 1OHETOM O/ CTpaHe
Komucuje 3a xapruje oa BpeaHoctu naHa 14. maja 2009. roause, ApYyLITBO je AYXKHO Aa YCKJIaau
CTPYKTYpY MMOBHMHE ()OHJA KOjUM YMpaBjba y POKY O TpM Mecela OJl JaHa CTyNnawa Ha CHary oBe
OJUTyKe, OJIHOCHO O]l [aHa HAaCTaHKa OACTYMatba 0] YTBpheHUX orpaHuuetba.

beorpan, 7. aryct 2009. ronune
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FOCUS PREMIUM OTBOPEHH UHBECTULIUOHH ®OH/J]

BAJIAHC CTAIbA
Ha aan 30. jyna 2009. roqune
(Y xumapama nuHapa)

30. jyn 31. neuembap

HanomeHa 2009. 2008.
HUMOBHUHA
["'oToBHHA - 10.205
[ToTpakusawa Mo ocHOBY npoaaje XoB - 3.628
Vnarawa onna y XoB 5 50.941 76.730
Jemo3utu koa noMahux 6aHaka 34 -
YKynHa MMOBHHA 50.975 90.563
OBABE3E
ObaBese npema pywiTBy 3a yrpasibatbe 253 183
Ocrane obaBe3e U3 Noci0Bakba 65 22
KpartkopouHe ¢puHaHcujcke obaBese 6 7.836 20.000
Yxynue obaBese 8.154 20.205
HETO IMOBHHA ®OHJA 42.821 70.358
HuBecTHLMOHE jeIHHHLIE — HETO yNaarte 199.718 208.897
I'YBUTAK (156.897) (138.539)
Bpoj u3gaTux MHBECTULIMOHHX jeaMHULA 132.378 157.097
Heto uMoBHHA MO MHBECTULMOHO] jeIMHUIM 323 448
Hanowmene:

(1) Bpoj HBECTMLIMOHMX jEAMHHLIA CE HE HCKasyje y Xxnibasama, Beh y ueaom Opojy.
(2) BpeAHOCT HETO MMOBHHE NO HHBECTULMOHOJ JEANHULIM CE HE HCKA3yje Y XHibagama. Beh y MyHOM H3HOCY.

Hanomene Ha HapenHum cTpanama unHe
cac¥akHi 1e0 0BMX (GUHAHCH]CKUX U3BELITA]a.
[
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FOCUS PREMIUM OTBOPEHH HHBECTUUHWOHH ®OH/J

BAJIAHC YCIIEXA
3a nepuon 1. janyap — 30. jyn 2009. ronuse
(Y xubagama aMHapa)

1. janyap — 1. janyap —
Hanomena  30. jyu 2009. 30. jyn 2008.

NPUXOJIN O YJIAT AIbA

INpuxonu ox kamara 280 1.291
[1puxoau o AMBUAEHAH 2.148 1.397
2.428 2.688
PEAJIM30BAHH JOBUIH
PeanusoBaHu 106uuM no ocHoBY npoaaje XoB - 165
PeanuzoBanu 06ULUM 10 OCHOBY KYPCHUX pa3jiMka - 506
- 671
MNOCJOBHH PACXOAH
HakHaga apywTBy 3a ynpaBJbathe 788 3.715
TpolwkoBu kynoBuxe u npojaaje XoB 213 779
Pacxoau no ocHOBy kamara 1.909 967
TpolkoBu kactonu OaHke 58 2.063
OcTany nNocnoBHU pacxoiu 51 728
3.019 8.252
PEAJIM30BAHU I'YBHIIN
PeanusoBanu ryGuum no ocHosy XoB 7 (4.238) (8.227)
PeanuzoBanu ryGvumM 1o oCHOBY KypCHUX pasiMka - (192)
(4.238) (8.419)
YKYIIHO PEAJIM30BAHU I'YBUTAK (4.829) (13.312)
HEPEAJIM30BAHU JOBHUIIA U I'YBUALIA
Hepeanuzosanu aobuum no ocHoBy XoB 8 15.485 77.515
HepeanuzosaHu 106MLM MO OCHOBY KYPCHUX pa3/ivka - 734
HepeanuzoBaHu ryGuuu no ocHoBy XoB 9 (29.015) (111.377)
HepeanuzoBanu rybuuy no ocHoBY KYpCHUX pasiivka - (742)
(13.530) 33.870)
CMABEILE HETO HMOBHHE ®OH/JA (18.359) (47.182)

HanomeHe Ha HapeAHUM cTpaHaMa uuHe
CacTaBHU 1€0 OBUX (DMHAHCH]CKUX M3BELLTAjA.



FOCUS PREMIUM OTBOPEHH HHBECTUIITHOHH ®OH

H3BELITAJ O IPOMEHAMA HETO UMOBHWHE
3a nepuop 1. janyap — 30. jyn 2009. ronune
(Y xwbanama QHHapa)

1. janyap - 1. janyap —
30. jyn 2009. 30. jyn 2008.

HeTo NMoBHHA Ha MOYeTKY MepHoaa 70.358 324.109

IMoBehama HeTO HMOBHHE

[Toseharwa no ocHoBY peanu3oBaHUX gobuTaka 2.428 3.359
[Toeehatba 10 OCHOBY Hepealu3oBaHUX AoOUTaKa 15.485 78.249
[ToBehawa no ocHOBY Npojaje HHBECTHLUUOHUX jeAMHKLA 209 73.739
18.122 155.347
Cmamema HeTO HMOBHHE
Cwmatbera o OCHOBY peann3oBaHnx ryburaka 7.257 16.671
Cmamema 110 0CHOBY Hepeaslu3oBaHUX ryburaka 29.015 112.119
CMamema Mo OCHOBY OTKYIla MHBECTULMOHUX jeAUHnUA 9.387 112.779
45.659 241.569
HeTo uMoBHHA Ha Kpajy nepuosa 42.821 237.887

HanomeHe Ha HapeaHWM cTpaHaMa uMHe
€acTaBHU [1€0 OBUX (PUHAHCHU]CKHUX U3BELUTAjA.



FOCUS PREMIUM OTBOPEHH HHBECTHIIHOHH ®OH/

HU3BEIITAJ O HOBYAHUM TOKOBHMA
3a nepuon 1. janyap — 30. jyn 2009. roaune
(Y xupagama quHAPA)

1. janyap - 1. janyap -
30. jyn 2009. 30. jyn 2008.

TOKOBHU I'OTOBHUHE U3 NOCJIOBHUX AKTUBHOCTH
Ipunueu zomosune u3 nOCIOBHUX AKMUBHOCHIU

[TpunuBu ox npoaaje ynaramwa 11.650 70.977
[TpunuBy ox AMBUAEHAU 2.148 979
[TpunuBu oa xamaTa 280 1.280
Ocrany npujinBH - 71.052
14.078 144.288
00nueu 20mosuHe U3 NOCI06HUX AKMUBHOCMU
OpnMBY 110 OCHOBY KYNOBHMHE ylaramwa - (88.492)
OAanuBH N0 OCHOBY HaKkHAJE APYLUTBA 3a YIPAB/batke (747) (4.208)
Oa11BY N0 OCHOBY TPOLLKOBA KyNOBHHE U Mpojaje XoB (184) (936)
OnnuBY MO OCHOBY pacxola Kamara (1.909) (967)
TpolukoBH kactoau 6aHke (58) (2.002)
OcTanu oanuBu (42) (371)
(2.940) (96.976)
HeTo npuauB roTOBHHE H3 MOCJTOBHHX AKTHBHOCTH 11.138 47.312
TOKOBHU I'OTOBHHE U3 AKTUBHOCTH ®PHUHAHCHPAIbA
Ilpunusu 2omosure u3 akmugHOCMU (PUHAHCUPAFLA
[MpuauBy NO OCHOBY NPOAAdje MHBECTULIHOHUX jeAMHHLA - 73.888
[MpunvBy No OCHOBY 3aAyXHBaA - 25.000
- 98.888
001usu 20MogUHE U3 AKMUBHOCIU (PUHAHCUPAIHA
O/1MBH MO OCHOBY OTKYIla MHBECTULMOHUX jeAUHULA (9.179) (112.385)
OanuBY 1O OCHOBY pa3iy)XKHBamwa (12.164) (25.250)
(21.343) (137.635)
HeTo oa11B roTOBHHE N3 aKTUBHOCTH (PMHAHCHPa®A (21.343) (38.747)
HeTo (oanuB)/IpHJINB rOTOBHHE Y TOKY NEepHoJa (10.205) 8.565
I'oroBHHA Ha MOYETKY MEPHOIA 10.205 71.379
I'oroBrHa Ha Kpajy nepHoaa - 79.944

Hanomene Ha HapeHUM cTpaHama YnHe
cacTaBHM €0 OBUX (PUHAHCHCKMX HM3BELLTAja.



FOCUS PREMIUM OTBOPEHH HHBECTUHHOHHU ®OHJ

HU3BEUITAJ O BPOJY HHBECTUHIIMOHUX JEAUHHUIIA, IPOMEHH BPOJA
HWHBECTHIIMOHUX JEJJUHHUIA 1 PHHAHCHUJCKHM ITIOKA3ZATE/bUMA
3a nepuon 1. janyap — 30. jyn 2009. roanne

(Y xubmagama 1HHaAPA)

1. janyap - 1. janyap -
30. jyn 2009. 30. jyn 2008.

IIpomene y 6pojy HHBECTHLHOHMX jeAUHHLIA

Bpoj nHBecTMLMOHHUX jeAHHMLA HA NOUYETKY Nepuoaa 157.097 306.037
bpoj npoaatnx MHBECTULIMOHKX jeAuHHLA 600 78.453
Bpoj oTKynJbeHHX UHBECTHLIMOHHX jeuHULA (25.319) (110.725)
Bpoj HHBeCTHHIHOHMX jeJHHHLIA Ha Kpajy nepHoaa 132.378 273.765

BpeaHocT HETO MMOBHHE MO MHBECTHLIHOHO| je AMHULIH

doHAA HA MOYETKY NepHoJa
HeTo nMoBKMHA Ha MoYeTKy neproaa 70.358 324.109
BpenHocT vHBECTHLMOHE jeAHHHULE HA NOYETKY nepuoja 448 1.059

BpeaHocT HeTO HMOBHHE 10 HHBECTHLIMOHO] jeAMHMIH

PoHAa HA Kpajy HepHoaa
HeTo umoBuHa oHaa Ha Kpajy nepuoaa 42.821 237.887
BpeaHocT MHBECTHLIMOHE JeAMHULE Ha Kpajy nepuoaa 323 869

DOUHAHCH[CKH T0KA3ATE/LH

Crona npuHoca Ha NpocedHy HeTO UMOBUHY hoHaa (%) (33.79) (17,95)
OJHoc peann3oBaHUX NPHUX0Ja U NPOCEYHE HETO UMOBHHE (%0) 4,47 0,71
OjaHoc peann3oBaHKUX pacxoJa v NnpocevHe HeTo UMOBHHE (%0) 13,36 2,28
Oaxoc ucruiaheHor W3Hoca MHBECTUTOpPUMA Y TOKY Nepuoja 1

npocevHe HeTo uMmoBuHe (%) 17,17 23,57
Hanomene:

(1) bpoj nHBeECTHLHMOHKX jeAUHKUA CE HE UCKa3yje Yy XHibadama, Beh y ueaom Opojy.
(2) BpeaHoCT HETO HMOBHHE NO HHBECTHLMOHO] JEAMHMLIM CE HE HUCKa3yje YV XHibajama, el y IYHOM H3HOCY.

HamomMeHe Ha HapeAHUM CTpaHama YyuHe
CacCTaBHH JIE0 OBUX (PUHAHCHjCKUX W3BELLITAja.



FOCUS PREMIUM OTBOPEHH HHBECTUIINOHHU ®OH

HU3BEWITAJ O CTPYKTYPU HMOBHHE
Ha nan 30. jyna 2009. rogune
(Y xuspaxama aMHAapa)

Axkuuje
Jeno3utu

H3BELITAJ O CTPYKTYPHU YJIATAIbA
Ha nan 30. jyna 2009. roqune
(Y xuspagama quHapa)

(1) AKIIMLJE

AxuMje Apyrux npaBHHUX JHLA

(2) IENO3UTH

KpaTkopouHu aemno3utu

YxynHa Yuewhe y

BpeIHOCT BPEeIHOCTH

HA JaH HMOBHHE

H3BelITaBaba doHga

50.941 99,93%

34 0,07%

50.975 100,00%

Yxynua Yuemhe y

YxynHa BpeHOCT BPeAHOCTH

Ha0aBHA Ha AaH HMOBHHE

BpeAHOCT H3BEITABALA douga

64.471 50.941 99,93%

64.471 50.941 99,93%
YkynHa

YxynHa BpeIHOCT Yuemhe y

Ha0aBHa HA JaH HUMOBHHH

BpeIHOCT H3BENITABAH2 doupga

34 34 0.07%

34 34 0,07%

HanomMene Ha HapeaHuM cTpaHama yuHe
CACcTaBHK €0 OBUX (PUHAHCUJCKHUX U3BELUTAja.



FOCUS PREMIUM OTBOPEHU HHBECTHUIITMOHU ®OHJ

HU3BELITAJ O PEAJIN30BAHUM I'YBUIIUMA
3a nepuon 1. janyap - 30. jyn 2009. rogune
(Y xuspafama quHapa)

Ykynna
KHHI0- Ykynna
BOJICTBEHA npoaajHa Peasm3oBaHu
BpeaHOCT BpeAHOCT ryounm
Axuuje apyrux npaBHUX JHLA 12.292 8.054 (4.238)
12.292 8.054 (4.238)
HU3BEIITAJ O HEPEAJIMN30BAHUM I'YBHIIUMA
3a nepuon 1. janyap - 30. jyua 2009. roqune
(Y xuspagama aAMHapa)
Hepeaan-
HabaBHa Dep 30BaHH
BPEAHOCT BpeHOCT ryouum
Axuuje Apyrux npaBHUX iulia 64.471 50.941 (13.530)
64.471 50.941 (13.530)

HanomeHe Ha HapeJHUM CTpaHama yhHe
CacTaBHM 1€0 0BUX (PMHAHCHjCKHUX U3BELITA]a.



FOCUS PREMIUM OTBOPEHHU HHBECTHUHHHOHH ®OH/

HAIIOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BEUITAJE
30. jyn 2009. rogune

1. OMNINTH MOJAIIA
Ocnuearse u npeoGummo ynpaswvarse @oHOOM

OrBopeHu nHsecTuuronn poua Focus Premium, beorpan (y aesbem Tekcety: , DOHA™) yrucaH je y
Perucrap unBectuumonux ¢onaosa koa Komucuje 3a xapTuje 04 BpeaHOCTH, peliierhem 6p. 5/0-
44-6673/7-07 on 6. centembpa 2007. roauHe.

OcHuBauy @oHaa je [pyluTBo 3a ynpaBsbame WMHBECTHUHOHUM ¢oumosuma Focus Invest a.g.
beorpan, Jypuja I'arapuna 32/111 (y pamem tekcty ,,Focus Invest™). [Mocnosamwe Focus Invest-a
on06peHo je on cTpaHe KoMmucuje 3a xapTuje o BpeAHOCTH, peuietbeM Gpoj 5/0-33-2179/5-07 on
7. jyna 2007. roauHe, a fo3Bona 3a opraHusosate Qonga nobujeHa je pelterbeM Komucuje 3a
xapTuje oa BpenHocTH Op. 5/0-34-5828/7-07 on 16. aBrycra 2007. roamue.

Ilpenoc npasa ynpasmwarea ca Focus Invest-a na /[Ipyuumeo 3a ynpassame UHEECHUUUOHUM
¢onoosuma Citadel Asset Management a.o0. Beozpao

HJana 30. anpuna 2009. roguue, Focus Invest je notnucao YroBop o nNpeHOCy npapa ynpas/barba
@onpoM Ha [lpywiTeo 3a ynpasibame uHeecTMUMOHMM (oHzoBuMa Citadel Asset Management
a.n. u3 beorpana (y nasmem tekcty: . JipyLWITBO 32 ynpassbarme™).

Komucuja 3a xaptuje oa BpeaHocTn je nava S. Maja 2009. roaue, noctynajyfin no 3axtesy
HpylwTBa 3a ynpasjbatbe, QOHena peuiewe 6poj 5/0-40-2476/3-09 o naBawy nperxoaHe
CarJlacHOCTH Ha NPEHOC Npasa ynpasibatba GOHIOM.

VY nepuony oa cTuuama MpeTxoaHe carnacHocTH a0 30. jyHa 2009. roauwue, [lpyuirso 3a
yhpassbamwe je 06e3deanno jmue Koje je BPIIMAO AHEBHU 00pauyH BPEAHOCTH WUHBECTHULIUOHUX
jennnunua PoHpa kao W ycarnaiiasate 0OpauyHa ca KacToax OaHKoM.

Taxobe, noHera je Oanyka resepanHor Aupekropa JpyluTsa 3a ynpasibame, 1a o4 AaHa Jo6ujama
npeTxonHe carnacHocth Komucuje 3a xaprtuje on BpeaHoctn, Opesbere WHTepHe peBU3Mje
JpyluTBa 3a ynpassbare 6y/e HaanexHo 3a GoHA.

Hopmpponuo menapep

[Toptdonno mMeHayep koju je ynpasbao umosuHoM Ponaa a0 30. anpuna 2009. roaute je Mapko
Munuh, kome je no3Bona 3a obaBibambe AeNaTHOCTH aara pelieweM Komucuje 3a xapTuje oa
BpeaHOCTH Op. 5/0-27-386/6-07 on 16. debpyapa 2007. roaute. HakoH oBora nepuosa, HaanexH1
noprdonno meHayep Ponga je Buonera Mpankoeuh, koja je noGuna n038ony 3a o6aBlbarmbe
nocnosa noptgonuo MeHayepa peiewseM Komucuje 3a Xapruje oa BpeaHoctu 6p. 5/0-27-3001/2-
06 oa 30. aBrycra 2006. roauHe.

Humepru pesusop

INocnose unTepHor pesusopa y Focus Invest-y o6aBbana je Tatjana Oknanu go 30. anpuna 2009.
ropute, JMBI™ 0601954919998, pelnewe CapesHor MuHucTapcTBa 3a (uHaHcuje 6p: 5/0-27-
386/6-07 on 14. pebpyapa 2007. rofuHe, a HaKOH TOI [aTyMa, MOCJOBE UHTEPHOr PEBU30pa Yy
HpywtBy 3a ynpasame o6asmba Jbumana Crenanosuli, JMBIT 0607958715112 ca nuueHUOM
pesu3opa 6poj 5/1-05-1640/2000 opa 12. mapra 2001. roaune.



FOCUS PREMIUM OTBOPEHH UHBECTUIIMOHHU ®OHJT

HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCHUJCKE U3BEIITAJE
30. jyn 2009. roagune

1. OIIIITH INOJAIIM (HacTaBak)
Onwimu nooayu o Ipywimey 3a ynpaesarse

HApywTBo 3a ynpassbawe je ocHoBaHO OAnyKoM 0 ocHusamwy 6p. 41/07 oa 27. centem6pa 2007.
roauHe. JIpyliTso 3a ynpasibate je peructpoaHo aaHa 30. okto6pa 2007. roavHe u ynucaHo y
AreHumjy 3a npuBpeaHe peructpe noa 6pojem BJI 142273/2007.

HpyuITeo 3a ynpas/bathe je OpraH1u30BaHO Kao 3aTBOPEHO aKLIMOHAPCKO APYLUTBO.

OcHoBHa [nenatHocT JlpyluTBa 3a ynpaB/bakbe j€ OPraHW30Babe W YNPaBbarbe OTBOPEHHM
WHBECTHUMOHUM (OHIOBUMA, OCHMBAlLE M YMpPaB/batbe 3aTBOPEHUM WHBECTHUMOHHM (DOHIOM,
wro je norepheHo pewerweM Komucuje 3a xaptuje oa BpeaHoctn 6poj 5/0-33-7085/5-07 ox 25.
okT0obpa 2007. romune.

3actynuuk [lpywtsa 3a ynpassbate je IlaBne Kapaw, y cknagy ca pewewem Komucuje 3a
xapTuje o1l BpeaHocT 6poj 5/0-36-5716-08 ox 30. okTo6pa 2008. roauHe 0 faBamwy cariacHOCTH
Ha UMEHOBam€ ujlaHa ynpase JIpyluTea 3a yrnpapsbame.

Kacmoou banka

Kactoau 6anka ®oHaa je Raiffeisen bank a.n. beorpan (y aawem Tekcty: . Kactoam 6aHka™) koja
MMa 103BOMy 32 00aB/batbe W MPOUIMPEHE AENAaTHOCTH KacToAM GaHke 3a 06aBsbarme MocioBa y
cknagy ca 3akoHoM kojum ce ypebyjy nHeecTnumonu donaosu. Kactoau pauyn ®ounga je 265-
1040310000972-52.

Ycknahuamwe U3padyHaBawba BpeJHOCTH jeinnuue ®onaa ca Kactonu 6aHkoM ce o6aBiba cBaKOr
paaHOr JaHa 3a NPETXONHH AaH.

Y ckafy ca 3aKOHOM M TPOCHEKTOM, NOCI0BH Kkoje obassba Kactoau Gamka cy cnenehu:

. orBapa 1 Boau pauyHe XoB koje unHe nmosuny ®onaa kon LleHTpanHor peructpa, y
CBOj€ MMe, a 3a pauyH 4aaHoBa PoHja (30MPHH KAaCTOAM pauyH);

* orBapa HoB4YaHu pauyyH PoHjaa, BPIIM MPUKYIIbAKE YMIAaTa WHBECTHLMOHHMX
JeJMHNLA, BPLIM NPEHOC HOBYAHWX CPEACTAaBA MPUIMKOM Yfarama MMOBMHE M BpLUHU
OTKYTl MHBECTULIMOHUX jeIMHULA,;

* u3Bpwasa Hamore JlpywiTtea 3a ynpaBbalme 32 KYNOBUHY M NpOAdjy MMOBHHE
MHBECTHUMOHOT OH/A, YKONMKO HHUCY y CYMPOTHOCTH Ca 3aKOHOM W MpPOCTEKTOM
Donpa;

*  KoHTposuite u noteplyje obpayyHaTy HeTo BpeaHOCT MmoBHHe DOHAA, BPEJHOCT
MHBECTHLMOHE jeAUHHMLE, OHOCHO HETO BPEAHOCT HMOBHHE MO aKLMju; U

*  KOHTponuule obpayyH MpuHoca oTBopeHor MoHaa.

Hueecmuyuona noaumura @onoa

®onj je, Npema KaTeropu3aluju OTBOPeHHX PoHA0BA, (hOH pacTa BPeAHOCTH HMOBHHE. OCHOBHM
unb QOHI je OcTBapuBarbbe CTabMIHE M BHCOKE CTOME NMPUHOCA HA WHBECTHPAHa CPEICTBa, Tj.
crabunHo nosehawe BpemHocTH uMOBHHe DOHAA, OCTBApeHEM KaMUTAIHHX A0GHMTaKa,
AUBMIEHIH, KamaTa W Apyrux BpCTa MPMX0Ja, HAa AyXH BpeMeHcKW nepuoza. MOHA pacTa HocH
Befin creneH pusuka on oupa npuxona, GanaHcupaHor poHaa W OHAA OYyBaHa BPEAHOCTH
HMOBHHE jep NPEeTeXkHO MHBECTUPA Y MMOBHHY Ca MOTEHUMjATHOM BMCOKOM CTOMOM NPHHOCA, Tj.
Y aKuuje aKMOHAPCKUX APYLITABA.
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FOCUS PREMIUM OTBOPEHH HHBECTHUIIHOHHN ©®OHA

HAIIOMEHE Y3 ®PHUHAHCUJCKE U3BEIITAJE
30. jyu 2009. roaune

OIIIITHU ITIOJAIIM (HacTaBak)
Huneecmuyuona norumuxka Ponoda (Hacmasax)

@oHA BOAM aKTHBHY MOJIMTUKY HMHBECTHPaba W ynpasjbama noprhebom Yy ckiaaly ca
MHBECTULMOHWM LIMJbEM M TOJIMTHKOM, NpUAPrKaBajyiin ce OCHOBHUX Hauesla HHBECTHpaAa, U TO:

- Hauesa CUTYPHOCTH MHBECTHpAaHha,
- Hauena cTaOUIHOCTH MpHHOCA,

- Haue’sa JUKBUAHOCTH,

- Hauesa KOHCTaHTHE KOHTpOJie, 1

- cMmatbera pu3Mka AuBepcubrKauujom noptdonua.

Ilpema HauenuMa ¢oHaa pacTta Hajmamwe 75% umoBuHe (DoHaa ce MHBECTHpA Yy BlaCHHUYKE
XapTuje oA BpeAHOCTH, AOK je 10 1% umoBuHe DoHpma Moryhe uHBecTHpaTH y (HUHaHCHjcke
JlepyuBaTe KojuMma ce Tpryje Ha TpxxulTuma apxasa unaduua EY n OELI-a.

Cruuawe MHBECTHLUHOHWX jeAMHULA MOXeE Ce BPLUMTH MCKJbYYHUBO KYNOBMHOM Yy HOBUY. LleHa
MHBECTULMOHE jelMHULUE CacTOjU C€ OJ HeTO BPEeAHOCTH MMOBMHe DoHAa MO WHBECTHUHUOHO]
jeamHuuM Ha naH ynnare, yeehaHe 3a HakHaly 3a KynoBMHY kojy [pylUTBO 3a ynpaB/barbe
Harahyje y ckuany ca [1paBunnukom o tapudu. [MpunmkoM cTuuatbha MHBECTULMOHUX jeUHHUIIA,
uynad ®onpa He moxe crehn Buule on 20% Heto BpeaHocTd MMoBUHe Donaa. OTBOpeHH (HOHA
OTKYTJbyje MHBECTHUHMOHE jEAMHHLE HA HAUMH NpeABUlEeH NPOCMEKTOM, NPU YeMy Ce OTKyMNHa
LieHa UHBECTHUMOHE jeAMHULIE CACTOjW O/l HeTO BPEAHOCTH UMOBHHE MHBECTHUMOHOT ¢oHaa Mo
MHBECTHLMOHO] jeAMHMLM Ha JaH MOAHOLICHA 3aXTeBa, yMameHO] 3a HAKHAAy 3a OTKyN KOjy
Hdpywteo 3a ynpaBsbawe Hannahyje y cknagy ca [lpaBunuukoM o tapudu u 3akoHOM ©
UHBECTHLHUOHUM (oHI0BUMA Y U3HOCY of |%.

WmoBnHa ®oHpa ynaxe ce y ckialy ca orpaHuuermuma yharawa npeasuljeHux 3akoHoM,
NOA3aKOHCKMM akTHMa M mpocnekToM ®oHna. CxofHO TOMe, Ha ynarawa umoBuhe MoHpaa
npuMemyjy ce ciieaeha orpaHuueba:

1. Mo 10% umoBuHe PoHaa Moxe ce ynarath y XoB, oaHocHO (dhMHaHCHjcKe nepuBaTe
jeaHor u3naeaoua MnK ykynHo y XoB, o1HOCHO ¢h1HaHCHjcKe AepuBaTe 1Ba WX BULlie
U3AaBanala Koju cy noBe3aHa nuua, ¢ TMM Aa npy ynaramy Poua He Moxe ctehin Bulue
on 20% BnacHuukor yyeliha, OGZHOCHO akliMja ca NpaBoM rjaca jefHor U3aaBaola.

2. Jlo 20% umoBuHe DoHAa MOXKE ce ynaraTi y HOBUaHe eNno3uTe y jeaHoj 6aHUuW HiH
YKYNHO Y HOBUaHe IeNo3uTe y JBe Wi Bulle 6aHaka Koje cy nose3aHa ndua. HaBeneHo
OorpaHuuerne ¢e He 0JHOCH Ha HOBHAHE JIeNO3UTe KO KacToaH OaHke.

3. HmoBuHa DoHja He MOXe ce yJaratd y MOKpPETHE CTBAPY HHUTH Y WHBECTHUHOHE
jeauHuLe Apyrux oTBOpeHUX (hoHAO0BA.

4. VY jemHy Bpcry XoB koje uznaje Penybnuka Cpb6uja, Hapoana Gauka Cp6Guje,
OJHOCHO ApYro NpasHO Nulie y3 rapaHuujy Penybnuke CpOuje, Moxxe ce ynaratd 1o
35% umoBuHe DoHAa, ¢ TUM Aa ce Ko (PoHAOBa pacTa BpeJHOCTH UMOBUHE Y HaBelieHe
XapTHje He MOJXe yJlaraTi Buiue oj 25% UMoBHHE HHBECTHLIHOHOT (hOHJa.

5. MmoBuHOoM PoHAa HE MOTY ce 3ay3MMaTH KpaTke no3uuuje.



FOCUS PREMIUM OTBOPEHU UHBECTULIMOHHN ®OH/J

HAIIOMEHE Y3 ®UHAHCHJICKE U3BEUITAJE
30. jyn 2009. roaune

1.

3.1.

OIIIITH NTOJAIIHA (HacTaBak)
Hneecmuyuona norumura @onoa (Hacmasgax)

6. Hmosnna ®oHpa MOXe ce ynaraTv camo y nukBuaHe XoB kojuma ce peaosHo Tpryje
Ha OpraHM3oBaHOM TpXWUWTY y JApxaBaMa ujanvuama EY, OELlJ[-a, oaHocHO
CYCeIHUM JOpKaBama, ¢ THM Ja Hajmame 50% Tako ynokeHOr M3Hoca mopa 6uTu
MHBeCTHpaHo y X0B kojuma ce Tpryje Ha TUCTUHIY y HaBeleHUM Apxasama. HaseneHo
orpaHuyieHe ce NnpuMeryje U Ha ynarawe umoBuHe PoHaa y (GuHaHCHjcke nepuBare
KOjuMa ce Tpryje Ha OpraHu30BaHOM TPXKHIITY Yy Apxasama unaHnuama EY. oaHocHo
OELI-a 1 TO HCK/bYUMBO paan CMatbetba HHBECTHLLMOHOT pH3KMKa umoBUHe DoHa.

7. VImoBnna ®oHpa He Modxe ce ynaratd y XoB u apyre (pMHaHCHjCKe MHCTPYMEHTE Koje
usnaje HpywTsBo 3a ynpaBmbawe, KacToad OaHka, OpOKEpPCKO-AMIEPCKO APYIUTBO,
akuuoHap Jpyuirsa 3a ynpasbawe, HOHI KOJUM yrpaBiba UCTO JIpyIUTBO 3a yNpaB/bakbe,
Kao W MOBE3aHO JHLE Ca NMPETX0JHO HABEEHUM IMLUMMA.

Ynancmeo y @onoy

HUnadosn ®oHpaa cy dusuvka, npaBHa, Aomaha U nHocTpaHa auua. Ha aan 30. jyna 2009. roguHe
®oup je umao 537 unaHosa, of 4era 518 dusnukux nvua v 19 nNpaBHUX NMLA M YKYTHY HETO
MMOBHHY y u3Hocy oA 42.821 xusbany auHapa.

ITopecku mpemman

DoHA Huje MpaBHO nMUE W npema BaxkelinM nopeckuM nponucuma ocnoGoljen je ceux BpcTa
NOpeECcKUX obaBe3a.

OCHOBE 3A CACTABJ/BAILE U TIPUKA3UBAIE ®UHAHCUIJCKHUX U3BELITAJA

®unaHcujckn n3BewTajn QPOHAA CACTABBEHM Cy y CKJady ca 3aKOHOM O pauyHOBOACTBY M
pesusuju (Cn. rnacuuk PC, 6p. 46/2006) 1 Apyrum pauyHOBOACTBEHMM MpPONUCHMA KOjHU ce
npumetbyjy y PenyGnuuu Cpbuju u koju noapasymesajy npumery Mehynapoauux crauaapia 3a
(vHaHCH]CKO M3BEINTaBaWe, KA0 M MpPUMEHy 3aKOHa O MHBECTMUHOHMM (oHaoBuma (Ci.
rnacHuk PC 6p. 51/2009).

DHHAHCH]CKH M3BEWITAJM CY MCKA3aHM Y XWIba/lamMa AMHApa, OAHOCHO Y (GyHKUMOHATHO] BalyTH
koja je pomuuunna Banyta Penybnuke CpGuje, a npukaszaHd cy y (opmary NponucaHuM
[paBunnukom o caapkajy u opmn obpasaua rHaHCHJCKMX W3BELUTAja 3@ MHBECTULHOHE
donnose (Cn. rnachuk PC, 6p. 08/2009), I1paBUIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY H CaapyKHHH
pauyHa y KOHTHOM OKBHpY 3a MHBecTHLHOHE ponaoBe (Ca. rnacuuk PC, 6p. 08/2009), kao un
[IpaBUIHMKOM O UHBECTHLIMOHUM (ongosuma (Cn. rnachuk PC, 6p. 15/2009).

HNPEIJIEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOJACTBEHUX ITOJUTHKA

IIpuxoan u pacxoan

Peannsosann npuxoau 00yXxBaTajy MOC/IOBHE MPUXOAE, OAHOCHO MPHUXOJE Of yJarawa KojH
HACTajy M3 OCHOBHE N€JaTHOCTH W yobuuajeHMX akTUBHOCTH (DOHAA, KAO0 M J0BHTKE KOjH

NpeacTaBbajy OCTaNe CTABKE KOje 3aA0BO/baBajy JedHHUUM]y NPUXOAA.

OBu npuxoau ce npusHajy y o0pauyHCKOM NEPUOy Y KOME CY HACTa/H HE3aBHCHO OJ TOra Kaaa
cy HannaheHu.
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HATIOMEHE Y3 ®PUHAHCHUJCKE U3BEIITAJE
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3.1

3.1.1.

3.1.2,

3.1.4.

3.1.5.

3.1.6.

3.1.7.

HPETJVIE 3HAYAJHUX PAYYHOBOJCTBEHHUX INOJIUTHUKA (nacTaBak)
Ilpuxoan u pacxoam (HacTaBak)
IIpuxoaun on ynarawa ogHOCeE ce Ha NPUXOAE O KaMarTa U Npuxoje of AUBUACHIM.

Peann3oBanu pacxoan oOyxBaTajy nocjoBHe pacxoje M ryGuTKe Hactane u3 yobuuajeHux
NOCJIOBHUX aKkTUBHOCTH PoHa.

[TocnoBHM pacxoay W ryGuuyM npusHajy ce y o6padyHCKOM MepHody y KOMe Cy M Hactamu Ge3
0631pa Ha To Kaja cy u3BplueHa rnnahama.

TlocnoBuu pacxoan u ry6uum obyxsarajy HakHane JIpyLITBy 3a ynpaBibake, pacxone Kamara,
TPOLLUKOBE KynoBHHe ¥ fpoaaje XoB, HakHane xacTonu 6aHuM, TPOLUKOBE eKCTEPHE peBH3Hje,
ocTanie pacxo/ie U peanusoBaHe ryoutke Ha XoB.

IIprxoau o kKamaTta

[lpuxoam on kamara oOyxBatajy npuxoae koje GoHA OcTBapyje No OCHOBY CpEACTaBa Ha PayyHy
kon Kactonu Oauke.

IIpuxoan oa 1MBUAEHAH

[Ipuxoau o AMBMAEHAM OfHOCE CE HA ynaaTe AMBHAEHAM OX CTpaHe m3gaBaoua XoB.
TpowkosH HakHaaa [IpywITBy 3a ynpabs/bame

Tpouwkosy HakHazna JlpywiTey 3a ynpasibamwe 06yxBaTajy HakHady JIpylITBY 3a ynpaBibae Koja

ce obpayyHaBa Ha MECEYHOM HUBOY y cknamy ca [lpaBunHukom o Tapudu JlpywTa 3a
ynpassbatbe POHAOM U M3HOCH 2,922% roauiurbe HeTo MMOBUHE DoHAA.

TpomxoBu kynoBune u npoaaje XoB

Tpowkosn kynosuHe u npoaaje XoB oOyxBsarajy cBe TpaHCakuuoHe TpoLikoBe koje DoHA 1ma
MPUIMKOM KyMoOBUHE ¥ npoaaje XoB. TpaHcakuMoHn TpoLIKOBH OfHOCE Ce Ha NpoBu3Kje Bepse,
npoBu3Mje Opokepa M LeHTpanHor peructpa XoB, TpowKOBe Mope3a Ha MpeHOC anCoMyTHHX

MpaBa U €BEHTyajlHe APYre TPOLUKOBE KNUPHMHIIKMX M JENO3MTHUX MHCTMTYUHMjA KOjU HACTajy
NPUIIUKOM KYMOBHHE U npojaje XoB.

TpomxoBu Kacronu 6anke
Tpoiukosn Kactoan Ganke oaHoce ce Ha HakHaje koje Kactoau GaHka ®oHaa obpauyHasa 1o
OCHOBY YroBopa 0 o0aBbatby KacToau nocnosa. HakHana ce oGpauyHasa y 0AHOCY Ha YKyMHY
BPENHOCT HeTO UMOBHHE POHAA.

Pacxoan no OCHOBY KaMaTa

Pacxonu on kamara o0yxBarajy pacxoje Mo OCHOBY KPaTKOpOouHMX (hMHAHCHjckuX 0BaBe3a Ko.
Volksbank a.n. Beorpaga.

PeanuszoBanu ry6uuu sva XoB

PeanusoBann rybuun Ha XoB obyxsarajy rybutke koju HacTajy npuanmkom npoaaje XoB no
LeHU HIXKOj 071 KIUTOBOJCTBEHE BPEAHOCTH, YKIbyuyjyhu edekte npomeHe uena XoB.
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3.1.

3.1.8.

3.2

3.2.1.

3.2.2.

3.2.3.

3.2.4.

NPETJIEA 3HAYAJHUX PAUYHOBOACTBEHHUX NNTOJIMTUKA (nactaBak)
IIpuxomM u pacxoau (HacTaBaK)
Hepeaau3oBanu no0unM u ry6uum

HepeanuszoBann nobuuy ¥ rybuuuM Hactanu 1o OCHOBY YyckyahuBatba BPEAHOCTH HMOBHHE
®oHaa 00yxBarajy HepeauzoBaHe 100uTKe (ryduTke) Ha XoB.

Hepeanusosanu no6uun (ry6uum) Ha XoB obOyxsartajy nobutke (rybutke) koju cy nocieauua
ycknahuBawa HUXke (BHLUE) KHUIMOBOJACTBEHE BPEAHOCTH ca BUWOM (HixoM) dep BpeaHouhy
XoB.

DHHAHCHjCKH HHCTPYMEHTH

(DUHAHCHJCKU MHCTPYMEHTH C€ MHUUUjAHO BPeaHYjy Mo dep BpeAHOCTH, yBehaHoj 3a TPOLLKOBE
TpaHcakuMja (U3y3eB (HHAHCUjCKUX cpenctaBa WKW (UHaHCHjckux obaBes3a), Koju cy
JMPEKTHO NPUNUCKBH HabaBLU UAW EMUTOBAkY (PUHAHCUJCKOT CpeacTBa WU obaBese.

duHaHCcHjcKa cpeAcTBa Mo (pep BPeAHOCTH Kpo3 GHIaHC ycnexa

@PuHaHcujcKa cpeacTBa Mo ¢ep BpeaHOCTH UKju ce edexTH mpomeHa y (ep BpeaHOCTH UCKasyjy
y 6unaHcy ycnexa cy (hMHaHCHjcka cpeicTBa Koja ce ApxKe paau TProBamwa.

®ep BpemHocT GHUHAHCHjCKHX cpelcTaBa yTBphyje ce y cknany ca Metononorunjom obpauyHa
nMoBHHe DoHIa YCBOjeHOM o cTpaHe pykoBoacTBa MoHaa. BpenHoBame (uHaHCHjcKUX
cpeactasa no dep BpeJHOCTH Kpo3 OMJIaHC ycriexa BpLIM ce JHeBHO Y ckiiady ca [1paBuiHHKOM O
MHBECTULIMOHUM (hoH10BHMA KoMHUcuHje 3a xapTHje 04 BpeAHOCTH.

DuHaHCHjcKa CpeaCcTBa ce KIacH(PUKyjy Kao CpeacTBa KojuUMa ce Tpryje ako cy npubaBibeHa
paau npoaaje WiM NOHOBHE KYMOBHUHE Y KpaTKOM pOKy, palu OCTBapHBaiba A0oOUTaKa u3
KpaTKOPO4YHMX MPOMEHA LieHa UCTHX. HaBeaeHa cpeacTBa ce eBUAECHTHPAjY MO dep BpelHOCTH y
6unaHcy cTawa. XapTdje OA BPEAHOCTH KOjUMa ce Tpryje cacToje ce 0j akudja OGaHaka u
npenyseha koje ce KoTUpajy Ha Gep3u.

Csu po0uuy ¥ rybuuM Koju HacTajy NpUIMKOM BPeaHOBaba M npoaaje GUHAHCH]CKUX CPEACTaBa
no ¢ep BPeAHOCTH HCKasyjy ce y OunaHcy ycnexa, Kao peann3oBaHM OZHOCHO HEPeaNH30BaHU
nobuuu v ryduumn oa XoB.

Jeno3utu koa 6aHaka

JlenoHoBaHa cpeAcTBa koA OaHaka NpU3Hajy ce y BUCUHM YTBPHEHO] YroBOpOM O AENO3UTY,

OZIHOCHO J0Ka30M O mnpeHocy cpeactaBa. CBu mnpartehu enemeHTH Jemosuta yTBphyjy ce
YrOBOPOM H Y CKJaJy ca UCTHM BpLLUH Ce NpOLeHa Aeno3uTa Ha AaH GuanHca cTama.

O6aBese

Obagese Qonaa obyxearajy obasese npema [pywTBy 3a ynpaBsbawe, ofaBese Mo OCHOBY
yjaHcTBa, KpaTrkopouHe (uHaHcHjcke ofaBe3e U octane obase3e M MCKazaHe Ccy [0
HOMHHaNHO] BpeaHocTH. Ocrane obaseze doHpa ce oaHoce Ha obaBese npema Gpokepuma 3a
kynibeHe XoB u uckasyjy ce y uzHocy 3akjbyuHHLe 0 kynosuHn XoB ca Beorpaacke Gepse.

Kpatkopoune ¢punaHcHjcke obaBese

KpaTkopoute ¢uHaHcujcke obasese HcKazyjy ce N0 HOMUHATHO] BPEIHOCTH.
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3.3.

3.4.

(@)

IMPEIJVIEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHHX ITOJIUTHUKA (HacTaBak)

Hero nmoBuHa DoHaa

Heto umoBuHa DoHJa Mpenctasba pasiuky u3Mel)y ykynHe MMOBHMHE M YKYMHHMX obaBesa
Qonpaa. ¥ cknafy ca [IpaBunHukom o WHBECTMLHOHUM ¢oHroBUMa Komucuje 3a xapruje on
BPEJIHOCTH, HETO UMOBUHA (hoHAa obpauyHara ce ZHEBHO U ycknahyje ca Kactoan 6ankom.

HuBecTHUHOHA jeAHNLIA

MHuBecTHUMOHA jeAMHMUA je cpa3sMepHH o0pauyHCKHM yIeo Y YKYNHOj HeTo uMoBnuHM DoHja.
JenuHcTBEHa NOYETHA BPEJAHOCT MHBECTHLIMOHE jeAHHULE 3a cBe (OHAOBE YTBphEHA je y U3HOCY
ox 1.000 guHapa.

IOJIMTHUKE YIIPAB/bAIA PUSUIITNMA

Pusuum y nocnosawy @oHaa npeactaBibajy BepoBaTHONY HacTaHka HeraTHBHUX edekata Ha
MOCNOBHU W (uHaHCHjckK nosoxa] Ponga. Y oksupy cBor nocinoBawa MoHA je HM3I0KEH
PM3MKY JIMKBUJHOCTH, ONEPATUBHOM PU3UKY U TPXKULIHOM PU3HKY.

Jlvua 3adykeHa 3a ynpaB/baw€ PHU3MLMMA MMAjy 3ajaTak KOHTPOJE pu3nka U yTBphuBame
npoueaypa 3a KOHTPONy pu3KKa. 3alyxeHa JiuLa CIpOBOE CHCTEM YNPaBJbakba PU3MKOM KOjH je
y CKNagy ca rnpaBuiiima cTpyke, 100pUM MOCIOBHUM 00HUajUMa H MOCTOBHOM ETHKOM.

OcnoBuy unsb Ponja je ga ce J06pOM CTPYKTYPOM HMOBHHE M MPOGECHOHATHUM YNIPaBibakheM
pY3HLKMa MOCTUIHE CTaOWNaH pacT BPEAHOCTH HETO MMOBMHE W WHBECTHLHMOHE jeAMHHMLE,
cTabunaH NPUXOA U OUYBame BPEAHOCTH MMOBHHE Y3 PUXBAT/LHB HUBO PH3HKA.

Pusuk ruxeuonocmu

UznoxenocT @oHaa pu3UKY JIMKBUAHOCTH OAHOCH ce Ha cnocoGHocT Poxpa Aa naaha gocnene
HOBuaHe 00aBese, y3 Ofp)aBawe MoTpeGHOr ofuMa U CTpyKType oOpTHMX cpeacTtaBa. PoyHa
CTPYKTypa WMOBMHEe W o0aBe3a Ha aaH 30. jyHa 2009. u 31. neuemGpa 2008. roamuwue,
NpeACTaB/bEHA je HapeAHUM Tabenama:

30. jyn 2009. roauue
y XHJbajlamMa HHapa

ox 3 mol2
10 3 mecena MeceuH

HMOBHHA
Vnarawa ¢onzaa y XoB - 50.941
Hemno3uTtn xox nomahux 6aHaka 34 -
34 50.941

OBABE3E

Ob6asese npema JIpyLUTBY 3@ YyIpaBbatbe 253 -
Ocrane obaBe3e U3 nociaoBama 65 -
KparkopouHe huHaHcujcke obaBese 7.836 -

8.154 -

Kao wro ce u3 npeTxoaHor nperaesa BUAM, HUBO THKBUAHMX cpejcTasa Ha aaH 30. jyHa 2009.
rolMHe 3Ha4ajHo Mpesa3u HUBO yKynHux ofasesa Qouja.

16



FOCUS PREMIUM OTBOPEHH HHBECTHIMAOHH ®OHJ

HAIIOMEHE ¥3 ®UHAHCHUJCKE U3BELITAJE
30. jyu 2009. roqune

4.

(@)

(6)

MNOJUTHUKE YIIPAB/bABBA PU3UIIUMA (HacTtaBak)
Pusux nuxeuonocmu (nacmaeak)

31. neuembap 2008. roqune
Yy XWbajgaMa JUHAPA

on 3 go 12
Ao 3 mecena MecelH

NUMOBUHA
["'oToBHMHA 10.205 -
[ToTparkuBama no ocHOBY npojaaje XoB 3.628 -
Ynarawa ®onna y XoB - 76.730
13.833 76.730

OBABE3E

O6asese npema JIpylITBy 3a ynpaBsbatbhe 183 -
OcrTane obaBe3e U3 NOCN0Baba 22 -
Kpartkopoune hnuHaHcujcke obasese 20.000 -

20.205 -

DoHp je U3N0KEH 3aXTeBUMA 3a UCMNATOM WHBECTHLIMOHHMX jeAHMHULA HA AHEBHOM HUBOY. 360r
tora QoHj, npe cBera, ynaxe y XoB kojuma ce akTUBHO TPryje Ha OpraH1M30BaHUM TPXKMLUTHMA
XoB, kako 01 y ciiyyajy notpede Morie 6UTH Op30 npojare U YHOBUEHE.

Tpacurinu pusux

TpXULIHK pU3MK MpeacTaB/ba BepoBaTHONy HacTaHka HeraTMBHUX edekarta Ha BPeIHOCT
umoBuHe PoHpaa 300r npomeHa Ha TPXKULITY U o0yxBaTa cieaehe pusnke:

- pH3MK O]l TpOMEHEe KaMaTHUX CToNa, u
- pu3MK of npomeHe LeHa XoB.

Kamamnu pusux

KamaTHu pu3uk npeacTaB/ba BepoBaTHONY HacTaHka HeraTMBHMX ediekara Ha BPEAHOCT UMOBHHE
®doHpaa 300r npoMeHa BUCHHE kaMaTHUX ctona. CTpykTypa nmosuHe DoHaa Ha naH 30. jyHa
2009. u 31. neuemOpa 2008. roauHe, npemMa U3N0KEHOCTH PU3UKY OJ NPOMEHE KAMATHUX CTOTIA,
nara je y cnenehem nperneny:

30. jyn 2009. rooune
Y xu/bagama aAnHapa
KamaroHocHo  HexamaToHOCHO

UMOBHUHA
®DuHaHcHjcKa cpeacTsa no ¢ep BpeAHOCTH - 50.941
Jenosutu 34 -
34 50.941

OBABE3E

Ob6age3e npema JIpywiTBy 3a ynpasibambe - 253
Ocrane obaBe3e 13 NocaoBaba - 65
KparkopouHe ¢puHaHcujcke obaBese 7.836 -
7.836 318
(7.802) 50.623




FOCUS PREMIUM OTBOPEHH MHBECTHIIHOHH ®OH/I

HAIIOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BEILITAJE
30. jyu 2009. roaune

4. MMOJIMTUKE YIIPAB/bAIbA PU3UIIUMA (HacTaBak)

Kamamnu pusux (Hacmasax)

31. nenembap 2008. rogune
Y xupanama auHapa
KamatonocHo  HexamaToHoCHO

UMOBUHA

®uHaHcuHjcka cpeacTsa no ¢ep BpeAHOCTH - 76.730

MNotpaxuBamwa - 3.628

Jenosutn 10.205 -
10.205 80.358

OBABE3E

O6age3se npema [pyluTBy 3a ynpaBsbabe - 183

Octane o6aBe3e U3 NOCNOBabA - 22

Kparkopouhe puHaHcuHjcke obaBese 20.000 -
20.000 205
(9.795) 80.153

Behu neo umosune @oHpa (BnacHuyke XoB) He Hocu Mpuxoa oA Kamara, Tako Aa y OBOM Jefy
doHA HHje WU3IOXKEH pU3MKY NpoMeHa kamaTHux crona. Takohe, UMOBHHA KoOja je yJloXeHa Y
HOBYAHe JErno3uTe Huje MNoJJI0KHA OBOj BPCTH PHU3MKA, jep je yjioxeHa Ha KpaTak pOK Mo
KaMaTHUM CTOTaMa Koje KOPeCMOoHMPajy pOKY opoUetha.

Pusux npomene yena XoB

®oHa ynaxke MMOBHHY y BrnacHuuke XoB kojuma ce Tpryje Ha OpraHM3oBaHWM TPXHMLIUTHMA,
kako 6u yBehao BpeJHOCT UMOBHHE Kpo3 nosehamwe BpeAHOCTH XapTHja U peanu3auujy npuxona
ol auBuieHau. CBe BpcTe (PUHAHCUjCKMX WHCTpPYMEHATa HOCE PU3MK rybuTKa BpEeaHOCTH.
[Toprdonuo meHayep u MHBecTHUHOHN 0A00p yNpaBibajy OBOM BPCTOM PHU3HKA KPO3 MaXK/bUBY
ceNneKuMjy BlacHUuknx XoB v muxoBO yk/byuuBawe y noprdesb Ponaa y oksupy oapehenux
AUMUTA. YKYNMHY TpXKMWHY nosuuvj)y PoHaa Ha [1HEBHOM HHUBOY MpaTd M KOHTpoJuiie
noprdonuo MeHayep, HeaesbHO MHBecTHMLMOHM caBeT, A0k MHBecTUUMOHM o0a60p BpLUM
KOHTpOJy nopTdesba Ha KBAPTANHOM HUBOY. BnacHnuke XoB y BracHuiuTBy DoHAA NONI0XKHE
CY TP>KMLUIHOM PH3MKY MPOMEHE LeHa XapTWja, a KOju MPOUCTHYE U3 HEU3BeCHOCTH Oyayhux
LeHa (PUHAHCHjCKUX WHCTPYMEHATa.

ITpernen npoceyHUX TPXKULIHUX LUeHa Haj3HauajHUjux akuudja y snacHuwtey Ponaa Ha aad 30.
jyHa 2009. u 31. neuembpa 2008. roguHe U pacnoH konedama HUXOBUX LeHa y nepuody oA .
janyapa a0 30. jyHa 2009. roanHe, ogHocHO on 1. jaHyapa no 31. neuembpa 2008. roguHe nar je
y HapenHoj Tabenu:

2009. roguna

IIpoceuna
TP KHIIHA
IleHa aKIlHje y Pacnion
Emurent JHHapHMa Kkojebama y %
3acTtaBa npomMeT ApeHa MOTopC a.4.

KparyjeBau 900 -
IMpojexkTomoHTaxKa a.n. beorpan 4.048 -
BuHo Xyna a.n. Anekcanaposay 6.261 on -26,52% no 27,77%
3Be3na-Xenuoc a.a. lopwu MunaHosatu 6.000 -
VYTBa cuiocu a.a. KoBux 8.000 on -3.2% no 24.97%
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FOCUS PREMIUM OTBOPEHH UHBECTHUIITMOHHU ®OH/

HAIIOMEHE Y3 ®UHAHCHJCKE U3BEILTAJE
30. jyn 2009. ronune

4. MMOJUTHKE YIIPABJbAbA PUSUIIUMA (HacTaBak)

Pusux npomene yena XoB (nacmasak)

2008. roauna

Hpoceuyna
TP>KHIUHA
LIeHA aKuMje y Pacnon
EmuteHnt JAMHAapHMA Kojebamwa y %
3actaBa NpoMeT ApeHa MOTopC a.ll.

Kparyjesan 1.253,82 oa -28,22% no +23,62%
BuHo XKyna a.a1. AnekcaHaposarl 13.422.81 on -54,11% no +37,83%
[TpojekTomoHTaxa a.A. beorpan 7.637.47 oa -47,00% no +30,28%
Y1Ba cunocu a.a. Kosuu 11.107,16 on -27,97% no 26,04%
Ymka a.n. YMka 26.246,85 04 -35,23% no 40,97%
3Be3na-Xenuoc a.a. 'opwu Munanosai| 5.490,66 on -8,94% no 9,28%
Jeauncteo a.n. CeBojHO 11,216,89 o1 -56,32% no 42,33%
3acraBa npomer a.n. Com6op 802,36 on -18,99% no +43,33%

Pusuk npomeHe ueHa xapTuja OA BPeJHOCTH Ce yMmaibyje ausepcupukaunjom mnopTdesba
kopuitherem pauuja u3noXeHOCTU MopTdesba npema oapeheHum spctama XoB. YV cknaay ca
[lpocniektoM 1 [lpaBUAHMKOM O WHBECTULHOHUM (oHAOBUMA, (DOHI ynaxe MPETEXHO Y
BJIACHUUKE XapTHje OA BpeHOCTH AoMahuX W3aaBanala.

S. YIATAIA POHJA Y XAPTHJE O BPEJTHOCTHU

Ynarawa @oHaa y XoB Ha nan 30. jyna 2009. roamte ussoce 50.941 xumany aumnapa (31.
neuembpa 2008. roaune — 76.730 xu/bama AMHapa) M y LEJIOCTH Cy C€ OJHOCE Ha akuUMje
Jomahux MpaBHUX NHLA.

Crpykrypa noprdesna ner Hajsehux usnapanaua y @onay Ha aas 30. jyna 2009, u 31. neuem6pa
2008. ronuHe nara je y ciaeneheM npukasy:

30. jyx 2009. roaune
Y xubanama aunapa

HaGasna YKynua ®ep YkynHa VY4ewhey

O3Haka bpoj BpeaHoct  naGaBHa  BpeaHoCT dep uMoBHHEM

EmurtenTt AKUHje AKUMjAa 110 AKUHjH  BPEAHOCT 10 AKUHjH  BPEAHOCT Douna
3acTaBa npoMeT ApeHa MOTOpC a.1.

Kparyjesau 3CIIP - §.840 700 6.188 900 7.956  15.61%
MNpojexkroMonTaxa a.n. Beorpan MPIM 1.593 4.048 6.448 4.048 6.448 12,65%
BuHo xxyna a.a. AnekcaHaposau BHH3 906 12.999 11.777 6.252 5.664 11,11%
3pe3na-Xeanoc a.a. [opeu

Musanosa 3BXE 929 6.000 5.574 6.000 5574 10.93%
YTtBa cunocu a.a. Kosuu YTCH 638 9.998 6.379 8.000 5.104 10.00%
Ocrtano - - 28.105 - 20.195  39.63%

64.471 50.941 99,93%




FOCUS PREMIUM OTBOPEHU UHBECTUIIMOHHU ®OH/]

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHJCKE U3BEIITAJE
30. jyn 2009. roaune

5. YJIATAIBA ®OHIA Y XAPTHJE O] BPEJHOCTH (nacraBak)

31. neuembap 2008. rogune
Y xuibagama 1MHapa
®ep YkynHa Yuewhey

O3Haka bpoj BpeaHoct dep uMoBHHH
Emurent aKUHMje aKuHja 1o akuMjH BpPEeIHOCT Donpaa
3actaBa MpoMeT ApeHa MOTOpC
a.n. Kparyjesau 3CTIP 8.835 900 7.952 8,78%
BuHo xyna a.n. AnekcaHaposall BHH3 906 8.498 7.699 8,50%
[TpojekTomMoHTaXa a.1. beorpan [MPIM 1.585 4.048 6.416 7,08%
VYTBa cunocu a.n. KosuH YTCHU 638 9.998 6.379 7,04%
Ywmka a.n. Ymka YMKA 267 21.403 5.715 6,31%
Ocrano - - 42.569 47,00%

76.730 84,73%

6. KPATKOPOYHE ®UHAHCHJCKE OBFABE3E

Kparkopoune dunancujcke obasese Ha aad 30. jyHa 2009. rogune usHoce 7.836 xusbana quHapa
(31. peuem6pa 2008. rognne — 20.000 xuibana avHapa) M y NOTOYHOCTH Ce OJHOCE Ha obaBese
npema JlpywtBy 3a ynpae/eame koje JpylITBO 3a yrpaBjbame€ UMa y CBOje MMe, a 3a pauyH
@onpga koa Volksbank a.a. beorpan. JlozBosbeHo npekopauee Mo tekyhem pauyHy no Yrosopy
6p. 079/09 on 8. jyna 2009. roauue, urja je HaMeHa ofpxkaBatbe NMKBUAHOCTH POHAA, Tpaje 10
13. jyna 2009. roaune. ObGe3beliere 3a HaBeAeHO npekopauetbe Mo Tekyhem pavyHy jecrte
jemcTso Victoria Group a.n. Hosu Caa.

7. PEAJIM30BAHU I'YBHIHU 11O OCHOBY XoB

y XWbaaaMa JHHApA
1. janyap — 1. janyap —
30. jyn 2009. 30. jyn 2008.
JeauHcTso CeBojHo a.n. CeBojHO 1.539 -
ABana Ana a.n. beorpan 634 43
Octana npasHa auua 2.065 8.184
4.238 8.227

8. HEPEAJIN30BAHU AOBHULH [TIO OCHOBY XoB
y XWbaAaMa JUHApA
1. janyap — 1. janyap —
30. jyn 2009. 30. jyn 2008.
Buno Xyna a.n. Anexcanaposall 3.962 4.004
3acraBa npomet a.a. Combop 2.055 1.293
MoHnTaxa a.a. beorpag 1.589 2.610
Ocrana npasHa iuua 7.879 69.608

15.485 77.515
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FOCUS PREMIUM OTBOPEHH HHBECTHILIUOHH ®OH/]

HATIOMEHE Y3 ®HHAHCHUJCKE U3BEIITAJE
30. jyn 2009. rogune

9.

10.

11.

HEPEAJIM30BAHH I'YBHUIIH 110 OCHOBY XoB

Yy XH/bafaMa JHHapa
1. janyap — 1. janyap —
30. jyn 2009. 30. jyn 2008.

Buxo XKyna a.n. Anekcanaposaiy 5.997 10.067
MoHrtaxa a.i. beorpan 3.467 8.457
3acraBa npomer a.1. Combop 3.083 4.172
YwMka a.n. Ymka 2.778 4.958
Hmnon Cesan a.a. CeBojHO 1.008 1.758
OcTana npaBHa a1ua 12.682 81.965

29.015 111.377

IIOKA3ATEJ/bH YCHEIIHOCTHU HHBECTHPAIbA U YITPAB/BAIBA ®OH/IOM

HeTo nmosrHa Qonaa Ha noveTKy nepuoaa usHocuaa je 70.358 xusbana auHapa, 10K je Ha kpajy
nepvona usHocuna 42.821 xumwaay AuHapa, WTO NPEACTaB/ba CMamewe y H3Hocy oa 27.537
Xujbaja AuHapa.

bpoj MHBEeCTHMLMOHMX jelMHMLIA HA MO4YETKY MepuHoaa, . janyapa 2009. roamHe, W3HOCHO je
157.097 komapna, a Ha faH 30. jyna 2009. roguxe 132.378 xoMajia LITO NPEACTaB/ba CMAEHRE O]
24.719 unBecTMuHOHMX jeauHuua. Ha man 30. jyna 2009. roauHe BpeAHOCT WHBECTULHOHE
jeanHuue u3HocH 323,48 nunapa.

Y nepuvony nocnoeawa ®oHaa ox 1. janyapa go 30. jyna 2009. roaune, MoHA je U330 yKYNHO
600 MHBECTMLIMOHMX j€AMHMLA, JOK je 110 OCHOBY MCTymawa unanosa u3z MoHAa MOBYYEHO
YKYTIHO 25.319 WHBECTULUMOHUX jeAMHULA.

Hajsuia ocTBapeHa BpelHOCT WHBECTHLMOHE jeAMHWIlEe OCTBapeHa je 16. HosemOpa 2007.
rofuHe Kaja je usHocuna 1.124,21 nuHapa, a HajHWKa BPEAHOCT MHBECTHLMOHE jefMHuUe Guna
je 30. jyHa 2009. ronuHe v u3nocuna je 323,48 nunapa.

[Tpunoc @ouaa 3a nepuon ox 30. jyHa 2008. no 30. jyna 2009. roavHe je HeraTusaH U U3HOCH -
62,77%, pok je npuHoc ®owja oa AaHa ocHuBawa (6. centembpa 2007. roaune) ao 30. jyHa
2009. roauHe -46,25%.

YCATJTAHIEHOCT CTPYKTYPE YJIATABA ®OHJA CA TPOITMCHMA

[Ipema Hauenuma HMHBeCTHpaa 00eNoAabeHUM Yy HanoMmeHH 1, HajMawe 75% nmosune PoHaa
MHBECTHpA Ce y BIACHUYKE XapTHje OA BpedHOCTH, a A0 1% wumosuHe Poupa moryhe je
MHBECTHPATH y (PUHAHCH]CKE AEpHBATE KOjUMa Ce TPryje Ha TPXKUIITHMA Ap)kaBa unanuua EY
OEL-a. CtpyxTrypa ynaramwa Ha aaH 30. jyna 2009. roauHe nara je cneaehom Tadbenom:

CtBapHn Ilpouucann

Bpeanoct npouneHat npoueHaT

BpcTa yaarama yJaaramwa yJlarama yJaramwa

BracHunuke XoB 50.941 99,93% Munumym 75%
Heno3utu 34 0,07%
50.975 100,00%
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FOCUS PREMIUM OTBOPEHH UHBECTUIINOHHU ®OH/I

HAIIOMEHE Y3 ®PHHAHCHJCKE U3BEILITAJE
30. jyn 2009. rogune

11.

12.

13.

14.

YCATJIAHIEHOCT CTPYKTYPE YJIATAIbA ®OHJA CA NPOIMMUCHUMA (HacTaBak)

Ha pan 30. jyna 2009. roaune, ctpykrypa ynarawa ®@ouga Hdje 6una y cknaay ca unasHom 30
3akoHa O MHBECTHLMOHWM (POHZOBMMA KOjU Mponucyje na ce a0 MakcumanHo 10% uMoBUHE
MHBECTULUMOHOr (POHAA MOXKe YMOXMTH y XoB, OIHOCHO dHHaHCHjcke [epuBaTe jeqHOr
u3J1aBaolia UK ykynHo y XoB, oaHocno ¢uHaHcHjcke aepuBare ABa WM BHULIE M3/aBaolia Koju
cy nosesaHa ymua. OBO OACTynawe I[OCTOJM KOX MeT u3jgasaoua: [lpojexromoHTaxa a.n.
beorpan, ¥YTBa cunocu a.a. Kosun, Buno XKyna a.n. Anekcanaposau, 3Be3a-Xenuoc a.a. ['oprwu
MunanoBau 1 3actaBa npomer ApeHa Motopc a.i. Kparyjesai.

OnnykoM O orpaHuuewHMa yfarawa U ycknausawby CTPYKTYpE MMOBHMHE MHBECTHULMOHMX
¢donpoBa y ycnosuma nopemehaja Ha TpKULITY, AOHeTOM oA cTpaHe Komucuje 3a xaprtuje oa
BpeaHOCTH aaHa 14. maja 2009. roarHe, ApyLITBO je AY)XKHO A2 YCKJIAAW CTPYKTYPY UMOBMHE
¢donaa Kojom ynpassba y poky o/ 3 Mecela 0] NaHa CTynama Ha CHary OBe OAJIyKe, OJHOCHO Of
JlaHa HacTaHKa OJICTYNawa Ol YTBpHEeHUX OrpaHnversa.

HUHTEPHE KOHTPO.JIE

Ha ocHoBy yrosopa o npeHocy npasa ynpassbata PoHaoM aupekTop JpyuiTea 3a ynpaBibame
JOHEOo je oATyKy o obaBibamy N0CJI0Ba HHTEPHE KOHTpoJe Haj rocioBawem Monaa. HauMme, y
TPEHYTKY TNOTIIMCHBAKA YroBopa O peHocy npaea ynpaBmbawa Doniom, Focus Invest Huje
pacrionarao HEONXOAHMM TEXHUUYKHM W KaJPOBCKUM MOTEHLMjaAIOM 3a 00aBibarbe MOCI0Ba
WHTEpHE KOHTpojie. HaBeneHoM oanykoM, MocioBM HHTepHe KoHTpone QoHaa cy y
HaANexHOCTH MHTEPHOT peBn3opa JlpyluTBa 3a ynpassbae.

IlnaHom pana unTepHe peBusuje neduHucade cy cienehe 006acTH NOCIOBAMA:

- ycxnahuBame ca 3aKOHCKOM perynaruBoM KoMucuje 3a xapTuje 01 BpeAHOCTH,

- u3paza GpUHaHCHjCKMX U3BELLTAja,

- aJMHMHUCTpPaTHBHE U PauyHOBOACTBEHE MPOLEAYPE,

- peBH3Mja NpouUeHEe BPeAHOCTH UMOBMHE,

- ycknahuBame Mpoueaypa W aKTMBHOCTH Yy Ckilaay ca 3aKOHOM O ClpeuyaBawy Mparba
HOBLIA, H

- peBHM3uja cUCTEMA YIpaBsbathba PUIHKOM.

EKCTEPHE KOHTPOJIE

DoHp HUje OHO NpeIMET eKCTepHe KOHTPOJie Y MEPHOAY H3BELLTABAA.

JAEBHU3HHU KYPCEBH
Cpenwn kypceeu 3a nesuse, yTBpheHn Ha MehybaHkapckom TPXKHUITY AeBU3A, NPUMEHEHU 3a
npepavyH JEBM3HUX MO3ULMja OMNaHca cTawa y AWHApE, 3a MOjeJuHe TNIaBHE BanyTe Cy OWIM

chenehn:

30. jyn 31. neuembap

2009. 2008.
Espo 93,4415 88.6010
AmMepuuku ponap 66,2471 62,9000
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FOCUS PREMIUM OTBOPEHH HHBECTULIHOHH ®OH/]

HAIIOMEHE Y3 ®HHAHCHJCKE U3BEHITAJE
30. jyn 2009. roanHe

15.

JOT'ABAJH HAKOH JATYMA BHJIAHCA CTABA

CarnacHo unaHy 50 3akoHa 0 uHBecTMLMOHMM (hoHnoBuMa (Cn. rnacHuk PC 6p. 51/2009) u
ugaHy 88 IlpaBunHuka 0 MHBECTULMOHUM ¢oHaoBuMa (Cia. rnacHuk PC 6p. 15/2009) nana 13.

jyna 2009. roavHe cTeKIM Cy ce 3aKOHCKM YCJOBM 3a NPOMEHY ynpaB/bama Ha JpywITBO 34
ynpaBJbame.
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CITADEL Sacement

Baker Tilly WB peBusuja a.0.0.
11000 Beorpanx
Byaesap Jecniora Credauna 12/IV

Y BesH ca peBn3ujom ¢puHAHCHjCKUX H3BemTaja OTBOpeHOr MHBECTHLHOHOT dorma Focus Premium,
Beorpan (y naseM Tekery “@oun”) Ha aau 30. jyna 2009. ronuHe, Ha OCHOBY Koje TpeGa aa H3pa3uTe
MHIUBEHE 13 JI1 QUHAHCU]CKM M3BEINTAjH KOju 00yXBaTajy GHIIaHC CTama, M3BEIITaj O CTPYKTYpH
ynarawa, H3BelITaj O CTPYKTYpH MMOBHHE Ha naH 30. jyHa 2009. roquse u 6munanc yrexa, U3BELUTAj O
TOKOBMMA IOTOBHHE, M3BEINT4] O NPOMEHAMa HA HETO MMOBHHH, M3BEIUTAj O CTaly M IPOMEHaMa
MHBECTHLUMOHHX jeAMHHUA W (UHAHCHjCKHM moKasaTe)suMa DOHMA, W3BEWITA] O PEATH3OBAHAM
AoGuunma (ry6unuma) oHma, H3BeWTaj O HepeaTM3OBAHHM HOGHLHMA (ry6bunuma) domnna,
M3BEIITa] O TPaHCAKUMjaMa ca OBE3AHHM JIHIMMA 3a FOJKMHY Koja Ce 3aBpIlaBa Ha jaH 30, jyna 2009.
TOJMHE, HCTHHHTO ¥ OGjeKTUBHO, NpHKa3yjy GHHAHCHjCKO CTame, pesynTaTe [IOCHOBaba Y CKiIagy ca
pauyHOBOACTBEHMM npomucuMa Pemybmuke Cpbuje w npomucuma Komucuje 3a xaptuje on
BpenHocTH PernyGinke CpOuje koju perymuuly (MHAHCHJCKO H3BELUTABAb€ HMHBECTHIHOHHX
¢onnosa, osum [ncmoM Kajemo nose HaBeneHa yBepaBatba:

Io3Haro Ham je u npuxsaTamo Ja je pyKoBOACTBO POHNA OArOBOPHO 33 MCTHHHTO M 00jeKTHBHO
NpUKa3NBarbe (PUHAHCH]CKOT CTama, PEe3yNTaTa NOC/IOBAMbA, TOKOBA [OTOBHHE, NPOMEHA HA HETO
HMOBHHH, 6p0jy HHBECETHLIMOHHMX jeIHHHLA, NIPOMEHH 6Poja MHBECTHLHOHMX jenWHHLA, CTPYKTYpe
ynarawa, CTpyKType MMOBHHE IO BPCTama, peajii30BaHHX NOGHTaKa, Hepeanu3oBaHMX AOGHTaKa M
TpaHCaKLHKja ca NoBe3aHkM nuuma QoHja, y CKIaly ca padyHOBOICTBEHHM NpOIHCHMA Peny6muke
Cpbuje u nponnca Komucuje 3a xapruje on Bpemsoctn Pemy6nnke Cpbuje, ycnocrarsame u
¢yHKUMOHHCaREe 0AroBapajyhier pa4yHOBOICTBEHOT CHCTEMA H CHCTEMA HHTEPHUX KOHTPOJA, KOjU CY
AH33jHUPAHH HA HAYMH [a CTIpeye, ONHOCHO OTKPHjy HACTAHAK IPellaka 1 IPOHeBepa.

Onpehene npesentaudje y 0oBOM NMHCMy Cy JIMMUTHpPaHE Ha MATEPHjaTHO 3HavajHe UHbOpMaLHje U
nutama. HH(opManyje 1 nuTama on MaTepujaiHor 3Hauaja, 6e3 063Upa Ha HUXOB OBMM M H3HOC, cy
MH(OpMaLMje ¥ NUTama 4Hje G M30CTaB/balbe WM TOTPEIHO NPUKA3MBAILE, MOIJIO YTHLAaTH Ha
pasyMHo pacyljuBare JIMUa koja Gu ce ocnamana Ha Te MudOpManHje, OMHOCHO NUTamka.

ITorBpljyjemo, npema HallleM HajGoJBEM CasHalby H yBEpemy, cieehe UnmeHHIIe:

1. ®unancujcku usBemraju QOHIA Cy NPHKA3aHU y CKIady ca PayyHOBOACTBEHUM NPOMHACHMA
Peny6nnke CpGuje u nponucuma Komuchje 3a xapTHje o1 BpeIHOCTH.

2. Huje Ham no3HATO Na je MKO O]l PYKOBOAMOLA M 3AMOCIIEHHX Y DQoHpy, ca opnamhemuma
Na XOHTpONHIIE ¥ OXOOpaBa MOCIOBHE MPOMEHE, YMELIAH y GWIO KAKBE HE3AKOHUTE WITH
HeperyapHe akTHBHOCTH Koje 61 MOrJe YTHIATH Ha HCTHHHUTOCT (DMHAHCHjCKHX H3BEINTaja.

3. Crasunu cMo Bam Ha pacronarame CBe ITOCIOBHE KIbHTe H JOKYMEHTAlUUjy, CBe 3alIHCHHKE
Ca CellHUla OpraHa yrnpasjbamba U APYruX opraHa GoHmaa.

4. Hucy Ham no3HaTH MaTepHjaHO 3HAYAjHM MPOTYCTH M IPELIKE Koje 6 Morne na yrudy Ha
HCTUHHTOCT (PUHAHCHjCKUX U3BEWITaja.
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5. Tlociosame PoHOa 32 HABEAEHY MOCIOBHY TOAMHY Koja ce 3aBpmasa Ha aaH 30. jyna 2009.
roAvHe, HUje OO MpeIMeT KOHTPONA O/l CTpaHe ApKaBHUX OpraHa HHUTH APYTHX €KCTEPHHX
KOHTpOJIA.

6. Hucy Ham mosHary 3HavajHU HefoCTaly, YKIbY4yjyhH W MaTepHjaTHe HEIOCTATKe, Be3aH! 3a
YCIOCTaB/bathe WIH QYHKIMOHNCAmE CHCTEMa WHTEPHUX KOHTpPOJA, KOjUu OM MOIJH HMarH
HeraruBad yTuuaj Ha crnocobHocT QPoHIa Aa KHUIOBOICTBEHO E€BHACHTHpa TpaHCAKIUje,
CYMHpa NoJaTKe H CacTaBba (PUHAHCUjCKE H3BEILTAje.

7. ©oHA je ypeRHO H3BpLIABAO CBE YTOBOPHE 00aBe3e Koje OU, y cilyyajy Heu3BplluaBarba, MOTJe
Jla ce ofpaze Ha HCTHHATOCT QMHAHCHjCKUX HU3BEINTaja.

8. Hucy Ham noszHara:

e Kpmewma HIM Moryhia Kplllema 3aKOHCKHX Ipomuca udje 6u edexre Tpebano
obenonanuTi y GUHAHCHjCKAM HM3BEHITAjHMa, HIIH 3a kKoje 6u Tpebano ¢opMUpaTh
pe3epBHCarbe 3a IOTEHIUjaIHE IyOUTKe.

e nocrojama ocTaIMX obaBe3a WIHM NOTEHUMjanHuX o6aBe3a/rybuTaka 3a Koje je
HEOMNXO/HO H3BPIIUTH KIbHKEH-E MOTEHIjaHuX IybuTaka.

9. Hemamo HuKaxBe IUIaHOBE HUTH HaMmepe 4yuja 64 pealnsaldja MOIJIa 3HAYajHO Ja yTHYE Ha
BpeaHocT cpeiactBa PoHma HWIM Ha KiIacHQUKaLHjy CpeicTaBa ¥ HM3BOpA CpeACTaBa
TIPUKA3aHNX Y (HMHAHCHjCKHM H3BELITAja.

10. MaenTdukoBal CMO CBa CpelICTBa YMja BPEJHOCT MO)XKe OHUTH HMKAa OJ] HOMHHAJHE HITH
HabaBHe ¥ BOJWIH CMO padyHa Ja Ta CpeJcTBa He OyIy KcKaszaHa no Behoj BpeDHOCTH HEro

IITO j& BPEIHOCT IO KOjOj ce MOTY pealli30BaTH.

11. ®oun uma BasbaHy HOKYMEHTALMjY O CBOjHHU HaJ CPeNCTBHMA KOjUMA PACIIONAKE U HHUKO
JpYry Hema 3aKOHHTO IpaBO Ha HCTMMA HUTH HMa Tepeheba HCTHX 110 OCHOBY 3aJIore,

12. TIpoKm XU CMO U TIPUKa3ald cBe 00aBe3e, Kako CTBapHE, TaKo U MOTCHLMjaTHE.
13. ®ona HeMa CYACKHX CIIOPOBA KOjH CY Y TOKY.

14. Huje 6uno noraljaja HacTanmMx HakoH JaTyMa OHJaHCa CTara KOjH OM MOITIM 3aXTe€BaTH
obenonamyBamba y GUHAHCHjCKUM M3BEINTajHMa WIIH KOPEKIHjy GHHAHCHjCKMX H3BELITaja.

beorpan, 7.

ITaBne Kaspan
I'enepanuu gupexTop
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