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FOCUS PREMIUM OTBOPEHU UHBECTHULIUOHHU ®OH/I

BUJIAHC CTAIBA
Ha nan 30. jyna 2010. rogune
(Y xuwbagama 1uHapa)

30. jyn 31. neuemobap

Hanomena 2010. 2009.
NMOBHHA
I'oToBuHa 160 99
[MoTpakuBama 1o ocHOBY npojaje XoB 1 1
VYnarama ponna y XoB 5 43.627 42.532
Yxynna umoBHHa 43.788 42.632
OBABE3E
O6aBe3e npema JApYyILITBY 3a yIpaBJbabe 79 84
Ocrane o6aBe3e U3 MOCIOBamba 332 177
Kpatkopoune puHaHCHjcKe 00aBe3e 6 9.289 8.534
Ykynune o6aBe3e 9.700 8.795
HETO UMOBHUHA ®OHIA 34.088 33.837
HMHBecTHIIOHE jeiMHUIIE — HETO yIJIaTe 193.709 194.523
Hepacnopelhenu noourak 1.065 -
I'yourak (160.686) (160.686)
Bpoj n3naTux MHBECTUITMOHUX jeIMHUTIA 113.087 115.843
HeTo uMoBHHA 10 MHBECTUIIMOHO] jEJMHULINA 301 292
Hanowmene:

(1) bpoj MHBECTUIIMOHUX jeIMHULIA CE HE UCKa3yje y Xuibagaama, Beh y uemnom 6pojy.
(2) BpeaHoct HETO MIMOBHHE I10 HHBECTHUIIMOHO] jeJHHULH CE He UCKasyje Y Xusbagama, Beh y IyHOM H3HOCY.

HamomeHe Ha HapeJHUM CTpaHama YUHE
CaCTaBHHU €0 OBUX (PMHAHCH]CKUX M3BEIITaja.



FOCUS PREMIUM OTBOPEHU UHBECTHULIUOHHU ®OH/I

BUJIAHC YCIIEXA
3a nepuop 1. janyap — 30. jyn 2010. rogune
(Y xuspagama quHapa)

1. janyap — 1. janyap —
Hanomena 30. jyn 2010. 30. jyn 2009.
MNPUXOIN O YJIATAIA
[Mpuxoau o kamara 13 280
[Ipuxoau ox MuBUAECHAN 422 2.148
435 2.428
PEAJIM30BAHU JOBULIN/(I'YBULIN)
PeanuzoBanu moOWIH Mo 0CHOBY mpojaje XoB 7 508 -
PeanuzoBanu 1006KTaK IO OCHOBY KypCHUX pa3linKa 482 -
PeanuzoBanu ryOumy no ocHOBY npojaje XoB 8 (490) (4.238)
500 (4.238)
MOCJIOBHU PACXOIHU
Haknana JlpymTBy 3a ynpaBibame 9 496 788
TpolkoBu KynmoBuHE U npojaaje XoB 36 213
Pacxoau 1o ocHOBY kaMaTa 264 1.909
TpomkoBu KacToau OaHKe 20 58
OcTanu mocioBHU pacxou 287 51
1.103 3.019
YKYIIHO PEAJIN30OBAHU I'YBUTAK (168) (4.829)
HEPEAJIN30BAHU JOBUIIA U T'YBULIU
HepeanuzoBanu no6uiy mo ocHoBy XoB 10 7.594 15.485
HepeanuzoBanu ryouiu mo ocHoBy XoB 11 (5.121) (29.015)
Ocranu Hepeann30BaH! ryOHUIn 12 (1.240) -
1.233 (13.530)
MNOBERAIBE/(CMAIBEIHLE) HETO
MUMOBHUHE ®OHJA 1.065 (18.359)

HamomMeHe Ha HapeTHUM CTpaHaMa YUHE
CaCTaBHH IO OBUX (DMHAHCH]CKHX H3BEIITaja.



FOCUS PREMIUM OTBOPEHU UHBECTHULIUOHHU ®OH/I

MN3BEHITAJ O HOBYAHUM TOKOBUMA
3a nepuopa 1. janyap — 30. jyn 2010. rogune
(Y xuspagama quHapa)

1. janyap — 1. janyap —
30. jyn 2010. 30. jyn 2009.
MOCJIOBHE AKTUBHOCTHU
Ilpunueu zomoeune u3z noc106HUX AKMUGHOCIU
[TpunuBu ox npojaje ynarama 1.393 11.650
[IpunuBu ox nuBHUIECHIN 422 2.148
[IpunuBu ox kamara 13 280
1.828 14.078
Oonueu zomosute u3 ROCI0BHUX AKMUBHOCHU
OpauBY IO OCHOBY HaKHaJIe APYLITBA 32 yIpaBJbatbe (501) (747)
OpnnuBH 10 OCHOBY TPOIIKOBA KYIIOBHUHE U pojaje XoB (36) (184)
O/TMBY TI0 OCHOBY pacxoja KamaTa (264) (1.909)
TpomrkoBu kacroau OaHkKe (20) (58)
Ocranu oyIMBH (132) (42)
(953) (2.940)
HeTo npuiuB roroBuHe U3 NOCJOBHUX AKTUBHOCTH 875 11.138
AKTUBHOCTU ®PUHAHCUPAIHA
Ilpunueu zomoeune uz akmuenocmu unancuparea
[IpunuBY MO OCHOBY TPOJaje MHBECTHIIHOHUX jCIMHATIA 20 -
20 -

Oonueu 2omogune uz AKMUGHOCMU punancupara
O/JTMBY TI0 OCHOBY OTKYTIa HHBECTHIIMOHUX jSTUHUIIA (834) (9.179)

OnuBY 0 OCHOBY pa3y>KUBaba - (12.164)
(834) (21.343)
HeTo oa/1MB roToBHHE U3 AKTUBHOCTH (pHHAHCHpamka (814) (21.343)
Heto npuiaus/(0A14B) rOTOBHHE Y TOKY NepHoAa 61 (10.205)
I'oToBHHA Ha MOYeTKYy Mepuoaa 99 10.205

I'oToBuHA Ha Kpajy nmepuoaa 160 -

HanomeHe Ha HapeJHUM CTpaHaMa YUHE
CacTaBHHU €0 OBHX (PMHAHCHjCKHX M3BEIITAja.



FOCUS PREMIUM OTBOPEHU UHBECTHULIUOHHU ®OH/I

MN3BEHITAJ O IPOMEHAMA HA HETO UMOBUHU
3a nepuona 1. janyap — 30. jyn 2010. rogune
(Y xuspagama quHapa)

1. janyap — 1. janyap —
30. jyn 2010. 30. jyn 2009.

Heto uMoBHHA HA MOYETKY Mepuoaa 33.837 70.358

IToBehama HeTO MMOBHHE

[ToBehama 1Mo 0OCHOBY peain30BaHMX JIOOHUTaKa 1.425 2.428
[ToBehama Mo 0CHOBY HepeaJH30BaHUX JOOUTaKa 7.594 15.485
IToBehama 1o OCHOBY NPOAaje MHBECTUIMOHUX jEIMHHUIIA 20 209
9.039 18.122
CMamemha HeTO MMOBHHE
CMamema 1Mo OCHOBY pealn30BaHUX TyOHUTaKa 2.833 7.257
CMamema 10 OCHOBY HEepeali30BaHUX r'yOuTaKa 5.121 29.015
CMamema 1o OCHOBY OTKYIa WHBECTHLIMOHUX jeTUHHIIA 834 9.387
8.788 45.659
HeTto nmoBMHA Ha Kpajy nepuoaa 34.088 42.821

Hamomene Ha HapeIHUM CTpaHaMa YUHC
CaCTaBHH JICO OBUX (DMHAHCH]CKMX M3BEIITaja.



FOCUS PREMIUM OTBOPEHU UHBECTHULIUOHHU ®OH/I

MN3BELITAJ O CTAIBY U ITIPOMEHAMA MHBECTULIMOHUX

JEAUHUIA U PUHAHCHUJCKUM ITOKA3ATE/bUMA
3a nepuon 1. janyap — 30. jyn 2010. ronune
(Y xuspagama quHapa)

IIpomene y Opojy HHBeCTHIIHOHHUX jeIMHULIA

Bpoj MHBECTUITMOHUX jeJUHUIIA HA ITOYETKY NTEpHUoaa
Bpoj mpogaTux WHBECTUIIMOHUX jSTUHHIIA

Bpoj OTKYIJbeHUX UHBECTULIMOHUX jeIUHUIIA

bpoj uHBecTMIIMOHMX jeANHNLIA HA KPajy nepuoaa

BpeaHocT HeTO MMOBHHE 0 MHBECTULIMOHO] jeTMHULIH
®oHaa HA IOYETKY Nepuoaa

Heto umoBuHa Ha ITouYeTKy nepuosa

BpeaHocT nHBECTHILIMOHE jeAMHUIIE HA IOYETKY Iepruoja

BpenHocT HeTO HMOBHHE 110 HHBECTHUIHOHO] jeTHHUIU
doHIa HA Kpajy mepuoaa

Heto umoBuHa GoHa Ha Kpajy meproaa

BpenHOCT HHBECTHIIMOHE jeIMHUIIE HA Kpajy Tepruoa

POUHAHCHjCKH NTOKa3aTe/bU

Cromna mprHOCa Ha IPOCeYHy HeTO MMOBHHY (oHaa (%)

OpaHOC pealn30BaHUX NPUX0AA U IPOceYHEe HETO UMOBUHE (%)

OpHOC pealn30BaHUX pacxoja U nmpoceuHe HeTo uMoBuHE (%)

OpnHoc ucmraheHOT H3HOCAa MHBECTUTOPHMA Y TOKY IIEPHOAA
npocedHe Heto uMoBUHE (%)

Hamowmene:

(1) Bpoj nHBeCTHIIMOHKX jeMHHMIIA CE HE MCKa3yje Y Xusbaaama, Beh y mesom 6pojy.

1. janyap — 1. janyap -
30. jyn 2010. 30. jyn 2009.
115.843 157.097
67 600
(2.823) (25.319)
113.087 132.378
33.837 70.358
292 448
34.088 42.821
301 323
3,11 (33,79)
4,16 4,47
8,27 13,36
2,43 17,17

(2) BpeaHOCT HETO UMOBHHE 10 HHBECTHIIMOHO] jSAMHHIIM Ce HE MCKa3yje y Xuibagama, Beh y yHOM H3HOCY.

HamomeHe Ha HapeJHUM CTpaHaMa YHUHE
CaCTaBHH JICO OBUX (DHHAHCH]CKHX H3BEIITaja.



FOCUS PREMIUM OTBOPEHU UHBECTHULIUOHHU ®OH/I

MN3BEILITAJ O CTPYKTYPU UMOBHUHE
Ha nan 30. jyna 2010. ronune
(Y xuspagama quHapa)

Ykynna Y4emhe y
BPEAHOCT BPEIHOCTH
HA JaH HMOBHHE
M3BEeNITAaBaha donga
Axunje 43.627 99,63%
[MoTpaxxuBama 1 0,00%
TI'oToBHMHA 160 0,37%
43.788 100,00%
MN3BEIHITAJ O CTPYKTYPH YJIATAIBA
Ha nan 30. jyna 2010. rogune
(Y xwbagama 1uHapa)
(1) AKIIUJE
Yxynna Yuemhe y
Ykynna BPEAHOCT BPEAHOCTH
HabaBHa HA JaH HMOBHHE
BpeIHOCT M3BelITABabha donga
AKIHje Apyrux MpaBHUX JIUIA 3.941 4.305 9,83%
Aknuje OaHaka 37.213 39.322 89,80%
41.154 43.627 99,63%

HamomeHe Ha HapeJHUM CTpaHama YiHE
CaCcTaBHHU JI€0 OBUX (PMHAHCH]CKUX M3BEIITaja.



FOCUS PREMIUM OTBOPEHU UHBECTHULIUOHHU ®OH/I

MN3BEILITAJ O PEAJIN3OBAHUM JJOBUIIUMA
3a nepuop 1. janyap — 30. jyn 2010. rogune
(Y xuspagama quHapa)

Ykynna
KHIUT'0- Ykynna
BOJCTBEHA npoaajHa PeanusoBanu
BPETHOCT BpPEIHOCT J00HIH (HETO)
Ax1je Apyrux MpaBHUX JIUIA 16 16 -
Axnuje 6aHaka 3.461 3.479 18
3.477 3.495 18
MN3BELITAJ O HEPEAJIM30OBAHUM JOBULIUMA
3a nepuon 1. janyap — 30. jyn 2010. ronune
(Y xuspagama quHapa)
HabaBna ®Dep HepeanusoBanu
BpPETHOCT BpPEAHOCT a00uIHu (HETO)
AK1uje Apyrux NpaBHUX JHUIA 3.941 4.305 364
Axije 6aHaka 37.213 39.322 2.109
41.154 43.627 2473

Hamomene Ha HapeIHUM CTpaHaMa YUHC
CaCTaBHH JICO OBUX (DMHAHCH]CKUX M3BEIITaja.



FOCUS PREMIUM OTBOPEHU UHBECTULIMOHHA ®OH/I

HAITOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BELITAJE
30. jyn 2010. rogune

1.

OIIIITH ITIOJAIIN
Ocnuegare u npgooummno ynpag.vare @onoom

OcnuBau OtBOpeHor nHBecTUIoHOT (poHma Focus Premium, Beorpan (y naseem Tekcry: ,,oHa™)
je HpymrtBo 3a ympaBspame uHBecTHIHOHUM (GoumoBuMa Focus Invest a.n. beorpan, Jypuja
T'arapuna 32/111 (y mammem tekcty ,,Focus Invest”). [locnoBame Focus Invest-a omobpeno je on
ctpane Komucuje 3a xapTuje oJ BpeIHOCTH, penicwmeM 0poj 5/0-33-2179/5-07 on 7. jyna 2007.
TOJMHe, a J03BoJia 3a opranusoBame PoHaa nobHjeHa je peniemeM KomwucHje 3a XapTHje oOn
BpenHocTH Op. 5/0-34-5828/7-07 ox 16. arycta 2007. roguse.

OtBopenn unBectuirionn ¢poua Focus Premium ymmcan je y Perrcrap HHBECTHIHOHKX (OHIOBA
ko1 Komucwuje 3a xaptuje ox BpenHoctu, periewmem 0p. 5/0-44-6673/7-07 on 6. cenrembpa 2007.
TOAUHEC.

Ilpenoc npasa ynpaswarwa ca Focus Invest-a na /[pywimeo 3a ynpasnvarbe UHEECHMUUUOHUM
¢onoosuma Citadel Asset Management a.0. beozpao

[Hana 30. ampumna 2009. rogune, Focus Invest je moTnucao YroBop o IpeHOCY IpaBa yIpaBibamba
@®onnoM Ha [lpymTBo 3a ympapibambe HHBecTUIMOHUM (oHmoBuMa Citadel Asset Management
a.n. u3 beorpana (y narmsem tekcty: ,,JIpymiTBo 3a ynpaBibame ).

Komucuja 3a xaptje oa BpemaHOCTH je maHa 5. mMaja 2009. roamHe, mocTymajyhu mo 3axTeBy
JpywmtBa 3a ympaBibame, JAOHeNa pemiewe Opoj 5/0-40-2476/3-09 o naBamy MpeTXoaHE
caryiaCHOCTH Ha TIPEHOC MpaBa yIpasibaba OOoHIOM.

Carnacno wiany 50 3akona o uaBecTuiioHUM (poHnoBumMa (Ci.riaacauk PC 6p. 51/2009) u unany
88 IlpaBmiHKKa 0 nHBecTUIIMOHUM (poHmoBuMA (Ci.rmacHuk PC 6p. 15/2009 u 76/2009), nana 13.
jyna 2009. roauHe CTEKIU Cy ce 3aKOHCKH YCIIOBH Je(uHUCaHM y cTaBy 3 wiana 50 3akoHa o
WHBECTHIIMOHMM (hOHIOBHMMA (IBE Mecella Mpe MpeHoca pasa yrnpaBlbama, MOpajy ce 00aBeCTUTH
CBH WIaHOBM ()OHAA O IPEHOCY NpaBa yIpaBJbaka HA HOBO JAPYIITBO), T Aa je pymTBo 3a
yrpaBJbambe HHBeCTUIIMOHNM (hormoBuMa ,,Citadel Asset Management ” an u3 beorpana npey3seino
npaBo ynpasibathba Haja ¢oHgoBuMa Focus Premium u Focus Novcani Fond. ,.Citadel Asset
Management* gonrcom je ob6aBecTo KoMucujy 3a xapTuje o BpEIHOCTH Jia je, C 003UpoM Jia Cy
Ce MCITyHWIH CBY YCIIOBH JieuHNCaHH y wiaHy 50 3akoHa 0 HHBECTUIIMOHUM (poHmoBHMA, o7 13.
jyma 2009. roguHe mpey3eo yIpaBibake OTBOPESHUM HHBeCTHIHOHUM (hoHIOBIMa Focus Premium
u Focus Novcani Fond.

Ilopmdhonuo menapep

Ioptdonmno menanep Ponga ox 1. okrodpa 2009. ronune je CBerucnaB MuinytuHoBuh Koju je
no0mo T03BONTY 32 00aBJbamke MOCIOBa MOPTHOIMO MeHaliepa pememeM Komucuje 3a xapTaje ox
BpeaHocTH Op. 5/0-27-4650/3-09 ox 24. centembpa 2009. rogune.

Humepnu pesuzop

ITocnose untepHor pesusopa y @onny ob6asssa Jbumana Crenanosuh, JMBIT 0607958715112, ca
JUIIEHIIOM WHTEpHOT peBu3opa Komope ommamthenux peBusopa Opoj 435/10 om 18. ¢ebpyapa
2010. romuue.

Onwmu nooauu o /Ipywimey 3a ynpassarse

JpymTBo 3a ympapibame je ocHoBaHO OJurykoM o ocHuBamwy Op. 41/07 ox 27. centembpa 2007.

rogune. [pymTBo 3a ynpasibame je peructpoBano naHa 30. okrobpa 2007. ToaMHe U YIHCAHO Y
Arenijy 3a npuBpeane peructpe non opojem b/ 142273/2007.
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FOCUS PREMIUM OTBOPEHU UHBECTULIMOHHA ®OH/I

HAITOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BELITAJE
30. jyn 2010. rogune

1.

OIIIITH ITOJAIIN (HacTaBak)
Onuwimu nooauu o /I[pywimay 3a ynpaesare (Hacmaeax)

JpyITBo 3a yrpaBibambe je OpraHM30BaHO Kao 3aTBOPEHO aKI[MOHAPCKO APYIITBO.

OcHoBHa nenmatHocT JIpymTBa 3a ympaBibamkbe je OPraHW30BaEkbE M YNPaBIbakbe OTBOPESHUM
WHBECTHIIMOHMM ()OHIOBHMA, OCHUBAKE W YIPABJbAHEC 3aTBOPCHUM HHBECTHUIMOHUM (DOHIOM,
mro je morBpheno pememem Komucuje 3a xaptuje on Bpeanoctu 6poj 5/0-33-7085/5-07 ox 25.
oxtobpa 2007. ronuHe.

3actymauk [pymTBa 3a ynpaBibame je [laBme KaBpan, y ckmamy ca pememem Kommcuje 3a
xapTHje o BpeaHoctu 0poj 5/0-36-5716-08 ox 30. oktobpa 2008. ronuHe 0 JaBamy CarlacHOCTH
Ha IMEHOBambe wiaHa yrnpase [[pyIlITBa 3a ynpasibame.

Kacmoou oanka

Kacronu 6anka ®onna je Bojpohancka Ganka a.n. beorpan (y namsem Tekcry: ,,Kactoam 6anka™)
KOja UMa J03BOJY 32 00aBJbambe U MPOIINPEHE IEIIATHOCTH KaCTOAN OaHKe 3a 00aBIbarhe MOCIOBA
y cKiIagy ca 3akoHOM KojuM ce ypelhyjy uasecturonu Goumosu. Kacronu pauyn @ounpa je 355-
000000113280608.

yCKJ’IahI/IBaH)C n3padyHaBamba BpCAHOCTU jCI[I/IHI/IIIe ®onpa ca Kacronu 0aHKOM ce 00aBJba CBAKOT
paaHoOT JaHa 3a IPEeTXOJHH OaH.

VY ckiagy ca 3aKOHOM H IIPOCTIEKTOM, ITOCIIOBH Koje 06aBika Kacromu 6aHka cy crenehn:

*  oTBapa u Boau pauyHe XoB koje ynne umoBuHy Ponma xoxa lleHTpanHor perucrtpa, y
CBOje MMe, a 3a pauyH wiaHoBa ®oHma (30MPHH KaCTOIH PAdIyH);

* oTBapa HOBYaHM pauyH DoHAa, BPIIM NPUKYIJbAEKE YyIUIaTa HWHBECTHLHOHUX
jeIUHUIA, BPIIM MPEHOC HOBYAHUX CPENCTaBa NMPHIMKOM ylarama MMOBHHE W BPIIH
OTKYTI THBECTHIIMOHUX jeTUHHUIIA;

*  wu3BpmaBa Hajore JlpymTBa 3a ympaBbale 3a KYNOBUHY W TNPOJAajy HMOBHHE
uHBeCTUIIMOHOT (DOHAA, YKOIUKO HHUCY Y CYNPOTHOCTH Ca 3aKOHOM M IIPOCIIEKTOM
®doHpa;

*  KOHTpOJHIIe M MOTBphyje oOpauyHary HEeTO BpeaHOCT uMoBMHe DoHAA, BPEAHOCT
WHBECTHUINOHE jeJIMHUIIE, OJHOCHO HETO BPETHOCT UMOBHHE TI0 aKIHjH; U

*  KOHTpomuIIe oOpadyH mpuHoca oTBopeHor PoHma.

Hneecmuyuona nonumuxa Ponoa

®omHp je, mpeMa KaTeropu3alyji OTBOpeHHX (OHIOBA, (POHI pacTa BpeJHOCTH NMOBHHE. OCHOBHH
mwb DoHza je ocTBapruBame CTaOWIHE W BHCOKE CTOIE NMPHHOCA HAa WHBECTHPAaHA CPEICTBA, Tj.
cradwiHo moBehame BpegHocTH wMoBHHe @OHIA, OCTBApeHEM KANMUTAIHUX IOOHTaKa,
JUBHIIEHIN, KaMaTa U IPYyruX BpcTa MPUXOAa, Ha AyXU BpeMeHCKH mepuoia. PoHA pacTa HOCH
Behu crtemeH pusuka on ¢oHAa Mmpuxoza, OGadaHcupaHor (GoHAa U (QoHAA OYyBamka BPEIHOCTU
MMOBUHE jep MPETEeKHO UHBECTHPA Y UMOBHHY Ca MOTEHIIMjaJJHOM BUCOKOM CTOIOM NPHHOCA, Tj.
y aKlyje aKIIMOHAPCKUX APYIITaBa.

@DoHT BOAM aKTHBHY TMOJUTHKY WHBECTUpalka W yIpaBibakba MOPTPEHOM Yy CKIAAy ca
WHBECTUIIMOHUM LIUJBEM U TOJIMTHKOM, TIPHJIpKaBajyhin ce OCHOBHHX Hadella HHBECTUPAmba, U TO:

- Hayesa CUTYPHOCTU MHBECTHUPAba,
- Hayena cTaOMJIHOCTH MPUHOCA,

- HayeJsa JIMKBUIHOCTH,

- Hayesa KOHCTaHTHE KOHTPOJIIE, 1

- CMameHa pU3MKa TUBEPCH(PHKAIAjOM TTopTdoma.
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FOCUS PREMIUM OTBOPEHU UHBECTULIMOHHA ®OH/I

HAITOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BELITAJE
30. jyn 2010. rogune

OIIIITH ITOJAIIN (HacTaBak)

Hneecmuyuona nonumuxa Ponoa (nacmasax)

[lpema HauenmMa QoHma pacta HajMame 75% wnmoBuHe DOHIA ce WHBECTHpAa y BIACHHUKE
XapTdje Ox BPEOHOCTH, MOK je 10 1% mmoBmHe Ponpma Moryhe mHBecTHparn y (puUHaHCHjCKE
JiepuBaTe KOjuMa ce Tpryje Ha TpKHIITHMa IpkaBa wianuna EY u OEL/I-a.

Cruname MHBECTUIIMOHUX jEeMHUIIA MOXE Ce BPIIUTU MCKJbYYHMBO KYyNOBHHOM Yy HoBIy. Llena
WHBECTUIIOHE jeIMHUIIE CACTOjH CE€ OJ HETO BpemaHOCTH MMOBHMHe (DoHIA TO WHBECTHUIIMOHO]
JeVHUITM Ha JaH yruaTte, yBehaHe 3a HakHaIy 3a KyNOBHHY Kojy [pymTBO 3a ympaBibame
Harahyje y ckimany ca [IpaBuiaukoM o Tapudu. [TpuiarkoM cTHIIaka HHBECTHIIMOHUX S TUHHMIIA,
yiaH ®onna He Moxke ctehu Bume o1 20% Heto BpemHocTH uMoBHHE DoHma. OTBOpeHU (OH
OTKYyIUUbYj€ WHBECTHLMOHE jEIMHHUIIC Ha HAUYMH IPEIBUNCH MPOCIIEKTOM, IPH YeMy C€ OTKYyITHA
[IeHa WHBECTHIMOHE jeINHHIIE CACTOJH O] HETO BPEAHOCTH WMOBHHE MHBECTHIIOHOT ()OHAA TIO
MHBECTHIMOHO] jeNMHUIM HAa JaH MOTHOIICHA 3aXTeBa, YMAamEHOj 3a HAaKHATY 3a OTKYI KOjy
HpymrBo 3a ympaBibame Hamrahyje y ckmamy ca [lpaBmmHmkoM o Tapudum u 3akoHOM O
WHBECTHUIIMOHUM (OHI0BUMA Y u3HOCY oA 1%.

NmoBrHa @DoHpa ymaxe ce y CKIaqy ca OrpaHHYEHHMa yiaramba npeABUheHuX 3aKoHOM,
MOA3aKOHCKUM akTuMa u npocnektom ®onpa. CxomHo Tome, Ha yiarama uMoBuHe Donma
npuMemyjy ce cieneha orpanuuema:

1. Jo 10% mmoBune ®Ponma Moxke ce ynaratu y XoB, oqHOCHO (huHAHCHjcKe AepuBaTe
JEeHOT M3/1aBaolia WK YKYITHO Y X0B, 0THOCHO UHAHCHjCKE JepuBaTe JBA WM BHUIIC
M3JaBaiana Koju Cy ImoBe3aHa JIUIa, C TUM Ja npu yiaaramy Oonx He Moxe crehu Burie
on 20% BrnacHuYKor yueniha, 0THOCHO aKIfja ca MpaBoM IJiaca jeHOT U31aBaolia.

2. Jo 20% umosuae ®oHma MOXE Ce ylIaraTd y HOBYAaHE NEMO3UTE y jeAHO] OaHIN WK
YKYIIHO y HOBUaHe JIENIO3HTE y JBE WM BUIlle OaHaKa Koje Cy nmose3aHa juna. HaBeneHo
OTpaHHUYCHE Ce He OTHOCH Ha HOBUAHE JACMO3UTE KO/ KacToau OaHKe.

3. VmoBuna PoH/Ia HE MOXKE C€ yIaraTtu y OKpEeTHE CTBapU.

4. VY jemny Bpcty XoB koje m3gaje PemyOmumka CpOuja, Hapomgna OGanka CpOwje,
OHOCHO IIpyTO TPaBHO JIKIE y3 rapaHnujy PemyOmmke CpOuje, Moxe ce ymaratd 10
35% umoBune PoHAa, ¢ TUM J1a ce Kol (HOHIOBa pacTa BPEAHOCTH UMOBUHE Y HaBelIeHE
XapTHje He MOXKe yJIarata Bumie of 25% MMOBHHE HHBECTUIIOHOT (HOHAA.

5. HNmoBunom DoHpaa He MOTY C€ 3ay3UMAaTu KpaTKke HO3I/IIII/IjC.

6. UmoBuna DoHIa MOXE ce yJlaraTu camo y TUKBHAHE X0oB kojuMa ce peJoBHO Tpryje
Ha OpPraHM30BaHOM TPXKUIUTY Yy JOpkaBama wianunama EY, OEL/-a, omHocHO
CyCelHUM Jp>kaBaMa, ¢ TUM Ja HajMame 50% Tako ynoskeHor H3Hoca Mopa OWTH
HHBecTHpaHOo y X0B kojuMa ce Tpryje Ha TUCTUHTY Y HaBEACHUM JIpyKaBaMa.

7. VmoBuHa DoHma He MOXe ce yiaratd y XoB u japyre (uHaHCHjCKe MHCTPYMEHTE Koje
u3naje JpymTBo 3a ympaBibame, KacToau OaHKa, OpPOKEPCKO-IMIIEPCKO JPYIITBO,
akioHap JlpymTBa 3a ynpasibarmbe, GOH/ KOjUM YIpaBJka UCTO JIPYyIITBO 32 yIpaBibambe,
Kao ¥ IIOBE3aHO JIUIIE ca IIPETXOAHO HaBEICHUM JIMIIMA.

8. Ho 20% wmnmoure DoHma MOXe ce ylaraTd y WHBECTHIHOHE jEIMHUIIC OTBOPECHUX
WHBECTHIIMOHUX (POHIOBA KOjUMa He yIpaBJba UCTO [pyIiTBO 3a ynpaBibame.
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FOCUS PREMIUM OTBOPEHU UHBECTULIMOHHA ®OH/I

HAITOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BELITAJE
30. jyn 2010. rogune

1.

3.1.

OIIIITH ITOJAIIHN (nacTaBak)

Ynancmeo y @onoy

Unanosu ®PoHpa cy ¢pusnuka, npaBHa, JoMaha u nHocTpana nuua. Ha nan 30. jyna 2010. ronune
®oup je umao 514 unaHosa, on yera 498 puznukux numa U 16 mpaBHMUX JMIA U YKYIHY HETO
UMOBHUHY y u3Hocy o1 34.088 xmmbana qunapa (2009. ronune — 33.837 xusbana nuHapa).

Ilopecku mpemman

®doH HUje TpaBHO JWIle W THpeMa BakehnM mopeckuM mpommcuMa ociioOoheH je CBUX BpcTa
MOpecKux obapesa.

OCHOBE 3A CACTABJBAIGE U IIPUKABUBAIBE ®PUHAHCHUJCKHUX U3BEIITAJA

OunHancujcku u3Bemitaju DOHOA CACTaBJbEHH Cy Y CKIAAy ca 3aKOHOM O PauyyHOBOJACTBY U
peBusuju (Can. rnmacauk PC, 6p. 46/2006 u 111/2009) u apyruM pauyHOBOJCTBEHUM MPOMUCHMA
Koju ce mpuMmemnyjy v Pemyonumm CpOuju u Koju moapasymeBajy mpuMeHy MelyHapoaHux
cTaHmapaa 3a (DUHAHCHjCKO W3BEIITABaKkE, KAa0 W MNPUMEHY 3aKOHA O HMHBECTHIMOHUM
dounnouma (Cin. rmacaux PC 6p. 46/2006 u 51/2009).

OuHAHCHjCKU U3BEIITAjH CYy UCKAa3aHU Yy XWJbaJaMa IWHApa, OMHOCHO y (DYHKIIOHATHO] BalyTH
Koja je momuuwiIHa BanmyTa Pemybnmuke CpOuje, a mpukasaHd cy y (opMaTy MNpONHUCaHOM
[IpaBumHMKOM O canpxkajy u Qopmu obOpazana (UHAHCHjCKUX H3BEINTaja 32 WHBECTHIIMOHE
¢donmose (Cn. rimacauk PC, 6p. 08/2009), [IpaBUJIHUKOM O KOHTHOM OKBHUPY M CaJIpKUHU
padyHa y KOHTHOM OKBUpY 3a nHBectunnone Gpouaose (Ci. rinacauk PC, 6p. 08/2009), kao u
[IpaBunHukoM o nHBeCTUIHOHUM (onaoBuMa (Ci. rmacuuk PC, 6p. 15/2009 u 76/2009).

HPEIJIE] 3HAYAJHUX PAYYHOBOJACTBEHUX ITOJIUTUKA

IIpuxoan n pacxoan

Peanu3oBann npuxonu o0yxBaTajy IOCIOBHE NPHUXOAE, OJHOCHO NPHXOAE OF yjarama KOju
HACTajy W3 OCHOBHE JIENAaTHOCTH M yoOm4ajeHuX akTuBHOCTH DoHIa, Kao W HOOUTKE KOjU

MIPECTaBIbajy OCTalle CTaBKe KOje 3aJ0B0JbaBajy Ie(UHHUIIN]Y PUXO/a.

OBH IPUXOJIH CE MPU3HA]Y Y 00padyHCKOM TMEPUOy Y KOME CYy HacTald HE3aBHCHO OJ TOTa Kaja
cy HartaheHw.

[Ipuxoau o ynarama oJHOCE ce Ha MPUXOJE O/ KamMara U MPUXO0/e O/ TUBUICH/IN.

PeanuzoBanu pacxonu o0yxBaTajy IMOCIOBHE pacxofe M TyOMTKE HacTaie M3 yoOuyajeHHux
MOCTIOBHUX akTUBHOCTU DoHa.

[MocnoBHM pacxoau U TyOHMIU MPH3HAjy Ce Y 0OpauyHCKOM IEPUONY Yy KOME Cy W HacTaiu 0e3
003mpa Ha TO Kajia cy u3BplleHa Tuahama.
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FOCUS PREMIUM OTBOPEHU UHBECTULIMOHHA ®OH/I

HAITOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BELITAJE
30. jyn 2010. rogune

31

3.1.1.

3.1.2.

3.1.3.

3.14.

3.1.5.

3.1.6.

3.1.7.

MPEI'VIE] 3HAYAJHUX PAYYHOBO/JCTBEHUX IIOJIUTUKA

IIpuxonm u pacxoam (HacTaBak)

IMocnoBHM pacxoan u TyOMIM o0yxBarajy HakHajae JIpymiTBy 3a ynpaBibame, TPOIIKOBE
KyIOBHHE U mpojaje XoB, pacxomu mo OCHOBY Kamara, HaKHAJE KacTOAW OaHIM, TPOIIKOBE
EKCTEpHE peBU3Hje, OCTalle pacXo/ie U peann3oBaHe ryoutke Ha XoB.

Ilpuxoam ox kamaTa

[Mpuxomu ox kamara o0yxBatajy nmpuxojie koje PoH] 0cTBapyje Mo OCHOBY CpeJICTaBa Ha payyHy
kon Kacromu Ganke.

IIpuxoau ox TMBHAEHIH

[Ipuxoan ox MUBHACHIN OJHOCE CE HA YIUIATE IUBUACHIN OJ CTPaHE m31aBaoma XoB.
TpomkoBu HakHaAa J{pylITBY 32 ynpaBbame

TpowkoBu HakHazaa JpymTBy 3a ynpaBibambe 00yxBaTajy HakHaay [pylmITBy 3a ynpaBibame Koja
ce oOpauyHaBa Ha MeCeYHOM HHBOY y ckinany ca [IpasumaukoMm o Tapudu JpymTea 3a
ynpasssame PoHgoM u n3HocH 2,922% rogumme HeTo nMoBrHE DOHIA.

TpomkoBu KynosuHe 1 npoaaje XoB

TpomkoBr KyMmoBUHE U Mpojaje XoB o0yxBarajy cBe TpaHCaKIMOHE TPOIIKOoBe Koje donm nma
MIPUITMKOM KYTOBUHE U Mpojaje XoB. TpaHcakunoHu TPOLUIKOBH OJHOCE C€ Ha MPOBHU3Hje Oep3e,
MpoBU3Hje OpoKepa W IEHTPaTHOT perucrpa XoB, TpoimrkoBe mope3a Ha MPEHOC arcoMyTHUX
IpaBa W E€BEHTYaJHE IPyTe TPOIIKOBE KIMPUHINKUAX M JCHO3UTHHX MHCTHUTYNHja KOjH HACTajy
MIPHIIUKOM KYTIOBHHE | Ipojaje XoB.

Pacxoau nmo OCHOBY KaMaTa

Pacxomu 1m0 OCHOBY KamaTa 00yXBaTajy pacxole 110 OCHOBY KpPAaTKOPOYHHUX (DHHAHCH]CKHX
obaBe3a.

Tpouwkosu Kacroau 6anke

Tpomkosu Kactonu 6anke ogHOce ce Ha HakHazae koje Kactoau Ganka donma oOpadyHaBa 1o
OCHOBY yTroBOpa 0 o0aBJbarby KacTOJH mociioBa. HakHaza ce oOpadyHaBa y OJTHOCY Ha YKYIHY
BPEIHOCT HETO MMOBHHE DoHA.

PeanuzoBanu ryounu na XoB

Peanu3oBanu ryourn Ha XoB oOyxBarajy ryOuTke KOjU HacTajy HpHIIMKOM mpojaje XoB mo

[IEHU HIXO] O]l KIbHTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH, YKIbYuyjyhu edekre mpomeHe neHa XoB u ocrane
Hepeann3oBaHe J00UTKE OHOCHO T'yOHTKe, HACTANIE YCIIe IPUMEHE BallyTHE Kiiay3yJie.
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FOCUS PREMIUM OTBOPEHU UHBECTULIMOHHA ®OH/I

HAITOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BELITAJE
30. jyn 2010. rogune

31

3.1.8.

3.1.9.

3.2

3.2.1.

IMPETJIEL 3BHAYAJHUX PAYYHOBOJCTBEHUX ITOJIUTUKA (HacTraBak)
IIpuxoam u pacxoam (HacTaBak)
Peanu3zoBanu 1o0unu Ha XoB

Peanu3oBann mnobur Ha XoB o0yxBaTajy nOOWTKE KOjH HacTajy NpHIMKOM Ipoxaaje XoB mo
[IEHU BUIIIOj OJ1 KEbUTOBOJCTBEHE BPEAHOCTH, YKIbyUuyjyhu edekre mpomeHe reHa XoB u ocrane
Hepeann3oBaHe JOOUTKE OTHOCHO TYOUTKe, HacTalle yCie | IMPIMEHE BATyTHE KIIay3yIe.

HepeanuzoBanu 1006uuu u ryoumnu

Hepeanu3oBanu moOWIM W TyOWIIM HACTadM IO OCHOBY YcCKiahuBama BpPEIHOCTH HMOBHHE
®donja 00yxBarajy Hepeanu3oBaHe 100uTKe (ryoutke) Ha XoB.

Hepeanuzoanu nobunu (ryounu) Ha XoB oOyxBatajy noOutke (ryOuTKe) KOjU Cy MOCieanla
yckinahuBama HIDKe (BUILIE) KE-MIOBOJACTBEHE BPEIHOCTH Ca BHUIIOM (HIDKOM) ¢ep BpeaHoihy
XoB.

DUHAHCHjCKU UHCTPYMEHTH

DUHAHCH]CKH MHCTPYMEHTH C€ HHHUITUJATHO BPEIHY]Y O (ep BPeIHOCTH, YBehaHoj 3a TPOIIKOBE
TpaHcaknuja (M3y3eB (PUHAHCHjCKUX CpeAcTaBa WM (UHAHCHjCKUX o0aBe3a), KOjH Cy
JMUPEKTHO MPUITHUCHBY HAOABIIM WJIM EMUTOBaKkY (PMHAHCH]CKOT CpEJICTBa MM 00aBe3e.

duHaHCHjCKa cpeACTBa MO (pep BPeTHOCTH KPo3 OMJIaHC ycmexa

®duHaHCH]CKa CPENICTBA 1O ()ep BPEAHOCTH YHjU ce e(eKTH IpoMeHa Y (pep BPeIHOCTH HCKA3Y]y
y OunaHcy ycrexa ¢y (puHaHCHjCKa CpecTBa Koja ce IpiKe paau TproBama.

®dep BpenHOCT (PHHAHCH]CKMX cpeiacTaBa yTBphyje ce y ckiamy ca MeromnonoriujoM obpadyHa
umoBuHe @DoHIa ycBOjeHOM O cTpaHe pykoBoiacTBa Donpma. BpemHoBame (QHUHAHCHjCKUX
cpencrasa 1o ¢gep BpeAHOCTH Kpo3 OMIIaHC ycIexa BPIIK ce JHEBHO y CKiiany ca [IpaBHITHUKOM O
WHBECTHIIMOHUM (oHI0BHMa KoMmucHje 3a XapTHje 07 BpSIHOCTH.

OuHAHCHjCKa CpeCTBa ce KIACU(PHUKYjy Kao CPEIACTBa KOjUMa ce Tpryje ako cy mpubdaBibeHa
pamu mponxaje WIM NOHOBHE KYIOBHHE y KPaTKOM pOKY, paad OCTBapuBama JOOHTaKa W3
KpaTKOpOYHHX IPOMEHA IleHa UcTuX. HaBeneHa cpeacTBa ce eBUACHTHPA]Y 1O (ep BpeAHOCTH Y
OunaHcy crama. XapTHje O BPEeIHOCTH KojuMa ce Tpryje cacToje ce oJ akuuja OaHaka U
npenyseha koje ce koTupajy Ha 6ep3u.

CBu J0OUIM U TYOHIIM KOjU HACTajy MPUIIMKOM BpEeIHOBaWka U Npojaaje GUHAHCHJCKUX CpelcTaBa

o (ep BPeIHOCTH MCKA3yjy ce y OMIAHCYy ycrexa, Kao peajn30BaHd OJHOCHO HEpealn30BaHU
Jobury 1 ryounu on XoB.
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FOCUS PREMIUM OTBOPEHU UHBECTULIMOHHA ®OH/I

HAITOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BELITAJE
30. jyn 2010. rogune

3.2

3.2.2.

3.2.3.

3.3.

34.

HPEIVIE] 3BHAYAJHUX PAYYHOBOJCTBEHHUX ITOJIUTUKA (HacTaBak)
DUHAHCHJCKU HHCTPYMEHTH (HACTaBaK)
Oo0agese

OoGase3e donma obOyxparajy obaBe3e mpema JlpymTBy 3a ynpaBibambe, 00aBe3e MO OCHOBY
4YJIaHCTBA, KpaTKOpouHe (QuHaHCHjcke obaBe3e W ocrtaje obOaBe3e M HCKazaHe Cy IO
HOMHHATHO] BpenHoctH. Ocrare obaBese doHga ce omHOoce Ha oOaBese mpeMa OpokeprMa 3a
KyIubeHe X0B 1 uckasyjy ce y U3HOCY 3akJby4HHULE O KynoBUHU X0B ca beorpaacke 6epse.

KpaTtkopouHe ¢puHaHcHjcKke 00aBe3e

Kpatkopoune puHaHCcHjcKe 00aBe3e HCKa3yjy ce 0 HOMUHAIHO] BPEIHOCTH.

Heto nmoBuna ®onga

Heto umoBuna ®onpa mpeicTaBiba pa3nuky u3Mmely ykynmHe MMOBHHE M YKYNMHHUX 00aBe3a
®onpga. Y cxnany ca [IpaBuaHHKOM 0 WHBECTHIIMOHUM (QoHIoBrMa Kommcuje 3a xapTuje on
BpEJHOCTH, HETO UMOBHHA (oHIa 0OpadyHaBa ce THEBHO U yckiahyje ca Kactoau 0aHKoM.
HNuBecTunNOHA jequHULA

WHBecTHIIMOHA jeMUHMIIA je Cpa3MEpHH OOpadyHCKH YOO Y YKYIHOj HeTo mMoBuHEH DoHa.
JenuHCTBEeHA MOYETHA BPEAHOCT MHBECTUIIMOHE jeMHUIIE 3a CBe (POHIOBE yTBpheHa je y U3HOCY
oxn 1.000 nurapa. Bpennoct unBectuimone jequauiie Ha gad 30. jyHa 2010. ronuae uzHocu 301
JTUHAD.

IHNOJIMTHUKE YIIPAB/BAIBA PUSUIITUMA

Pusumm y mocnoBamy PoHIA IpEACTaBibajy BepoBaTHONY HacTaHKa HEraTUBHHUX edekaTa Ha
MOCTIOBHA W (uHaHCHjckU Tonoxaj donma. YV okBupy cBor mocioBama DoHI je H3IOKCH
PU3HKY JINKBUIHOCTH, ONIEPATHBHOM PH3HKY U TPXKHIITHOM PH3HKY.

Jluma 3amykeHa 3a ympaBibamke PU3WIMMAa MMajy 3aJaTak KOHTPOJE PH3WKAa M YTBphUBame
IpoIeaypa 3a KOHTPOIY pHU3nKa. 3aIyKeHa JIAIa CIPOBOAE CHCTEM YIIPaBJbakha PUIUKOM KOJH je&
y CKJIaJly ca MpaBHiIuMa CTpyKe, 100pUM MOCIOBHUM 00MYajuMa U MOCJIOBHOM €THKOM.

OcHoBHHE iJb DoHMA je Ja ce JoOpOM CTPYKTYpOM MMOBHHE U MPO(ECHOHATHUM YIPaBIhakheM

pusuguMa IMOCTHUTHE crabuian pacT Bp€AHOCTU HETO HMMOBUHE W HHBCCTHUIIMOHE jCL[I/IHI/IHe,
crabuiaH Npuxoa U o4yBambe BpEAHOCTU UMOBHHE Y3 MPUXBATJbUB HUBO PU3HUKA.
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HAIIOMEHE Y3 ®PHHAHCHUJCKE U3BEIITAJE

FOCUS PREMIUM OTBOPEHU UHBECTULIMOHHA ®OH/I

30. jyn 2010. rogune

(a)

MOJHNTHUKE YIIPAB/bAIbA PU3NILIUMA (HacTaBak)

Puszux nuxeuonocmu

NznoxeHoct DoHa pU3KKY JIMKBUIIHOCTH OJHOCH ce Ha crocobHoct donpa na minaha nocmene
HOBYaHe o0aBe3e, y3 OJpKaBarme MOTPEOHOr OOMMa M CTPYKType OOpTHHX cpejcraBa. Pouna
CTpyKTypa HMOBHHE M obOaBe3a Ha naH 30. jyna 2010. m 31. memembpa 2009. romune,

MpEJICTaBJbCHA j& HapeITHUM Tabenama:

30. jyn 2010. rogune

Yy XuJbajamMa quHapa

oa 3 1o 12
a0 3 Mmecena Mecelnu

NMOBHHA
T'otoBuHa 160 -
IMoTpaxkuBama 1o ocHOBY npoaaje XoB 1 -
Vnarama ®onna y XoB - 43.627
161 43.627

OBABE3E

Obage3e npemMa [IpymTBy 3a yrpaBibame 79 -
Ocrtane o6aBe3e U3 MOCIOBabA 332 -
Kpatkopoune ¢puHancujcke obaBese 9.289 -
9.700 -

31. neuem6ap 2009. ronune

Y XuJbajamMa quHapa

ox 3 mo 12
a0 3 mecena Mecenu

HUMOBHUHA
T'oroBuHa 99 -
IToTpaxxuBama 1o ocHOBY Tipoaaje XoB 1 -
Vnarama ®onna y XoB - 42.532
100 42.532

OBABE3E

Ob6agese npema JlpymTBy 3a yrpaBibame 84 -
Ocrtane o6aBe3e U3 MOCIOBaKbA 177 -
Kpatkopoune punancHjcke obaBe3e - 8.534
261 8.534

Kao mTo ce n3 mpeTxomHOr mperiena BUIN, YKyIIaH HABO JMKBUIHUX cpencTtaBa Ha mad 30. jyHa
2010. ronune je HenoBoJbaH uMajyhu y Buy nocrnehe obaBesa.

®DOoHJI je U3T0KEH 3aXTEBUMA 3a UCIUIATOM WHBECTHIIMOHHX jeJIHUHUIIA HAa JTHEBHOM HHUBOY. 300T

tora ®oHp, mpe cBera, ynaxe y XoB kojuMma ce akTHBHO TPryje Ha OPraHH30BAaHUM TPXKHIITAMA
XoB, kako 01 y cinyyajy notpede Moriie OuTa Op30 MpoaTe U yHOBYCHE.
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FOCUS PREMIUM OTBOPEHU MHBECTUIIUOHU ®OH/JL
HAITOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BELITAJE
30. jyn 2010. rogune
4. MNOJUTHUKE YIIPAB/bAIbA PU3UILIUMA (HacTaBak)
(6) Tporcuwinu puzuk

TpXUIIHN PHU3WK TpEACTaBba BepoBaTHONY HacTaHKa HETaTHBHUX edekaTta Ha BpPEIHOCT
umoBuHe DoH/Ia 300T MpOMEHa Ha TPXKUILTY U 00yxBata cienehe pusuke:

- PU3UK Of MPOMEHE KaMaTHHUX CTOMa, U
- pH3HK o1 mpoMeHe 1eHa Xo0B.

(8) Kamamnu pusux

KamaTtHu pusuk npeacraBiba BEpoBaTHONY HacTaHKa HEraTUBHUX edekara Ha BPEAHOCT UMOBHHE
®oHja 300r mpoMeHa BHCHHE KamaTHUX crtoma. Ctpykrypa umoBuHe Ponma Ha gan 30. jyHa
2010. u 31. nenemOpa 2009. roguHe, MpemMa H3JI0KEHOCTH PH3UKY O MPOMEHE KaMaTHHUX CTOIIA,
nata je y cnenehem nperneny:

30. jyn 2010. rogune
Y xuspanama q1uHapa
KamaToHocHo HexamaToHOCHO

HUMOBHHA
duHaHCHjCKa cpeIcTBa O Gep BPeTHOCTH - 43.627
l'oTroBuHa - 160
[ToTpaxxnBama - 1
- 43.788
OBABE3E
Ob6aBese npema J{pymTBy 3a yrpaBibame - 79
Ocrane o6aBe3e U3 NOCIOBakHA - 332
Kpatkopoune punaHcHjcke ob6aBe3e 9.289 -
9.289 411
(9.289) 43.377

31. neuem6ap 2009. ronune
Y xu/pagama 1uHapa
KamaToHOoCHO HexamMaToHOCHO

HUMOBHHA
DuHaHCHjCKa CPEeACTBa MO dep BpeIHOCTH - 42.532
[ToTpaxxuBama - 99
Hermozutu - 1
- 42.632
OBABE3E
O06aBe3e npema JIpymTBY 3a yNpaBJbambe - 84
Ocrane o6aBe3e U3 NOCIOBAkHA - 177
Kpatkopoune punancHjcke ob6aBese 8.534 -
8.534 261
(8.534) 42.371
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FOCUS PREMIUM OTBOPEHU UHBECTULIMOHHA ®OH/I

HAITOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BELITAJE
30. jyn 2010. rogune

(8)

(&)

INOJIMTUKE YIIPAB/bAIA PUBUIIUMA (HacTaBak)
Kamamnu pusuk (nacmasax)

Behu neo nmosune ®@onpa (BiracHuuke XoB) He HocH mpuXoa o1 Kamata, Jok obaBese DoHa
HajBehuM neioM Hoce kamaTy. MebhyTtum, umajyhu y BuIy Ja KaMaTOHOCHE o0aBe3e HMajy
¢ukcHy kamaTHY cTony POH/I je OTPaHUYECHO U3JI0KEH PU3UKY MPOMEHAa KaMaTHUX CTOIIa.

Pu3zuk npomene yena XoB

®oHp ynaxxe UMOBHHY y BIacHHYKEe X0B KojuMma ce Tpryje Ha OpraHM30BaHHM TPKHILITHMA,
Kako Ou yBehao BpeJHOCT MIMOBHHE Kpo3 NoBehame BpeHOCTH XapTHja M pealn3alnjy nmpuxosa
on nuBuicHIM. CBe BpCTe (PUHAHCHjCKHX HHCTPYMEHATa HOCE PHU3UK T'yOHUTKa BPEIHOCTH.
IMoptdonmo menarep 1 MHBECTUITMOHU 000p YIPaBJbajy OBOM BPCTOM PH3UKa KPO3 MaKJbUBY
CENEKIMjy BIACHHYKHX X0B M BUX0BO yKJbyunBame y moptdess GoHma y okBupy omapeleHnx
IUMUTa. YKYNHY TpXKHIIHY nHo3uiujy @oHIa Ha [JHEBHOM HHBOY HpaTH MU KOHTPOJHIIE
nopToIM0 MEHaep, HEeNeJbHO VIHBCCTHUIIMOHM CaBeT, OOK VIHBeCTHIHMOHM OmOOp BPIIH
KOHTpOITy opT¢esba Ha KBapTaTHOM HUBOY. Brmacunuke XoB y BnacHumTBy doHma momioxHe
Cy TP)KHMIIHOM PH3HKY IIPOMEHE IIeHa XapTHja, a KOjH MNPOHCTHYEe M3 HeM3BeCHOCTH Oymyhmx
IeHa (pUHAHCH]CKIX MHCTPYMEHATA.

[Ipernen mpoceyHUX TPXKUIIHUX LIEHA Haj3HAYajHUjUX akuuja y BinacHUIUITBY PoHaa Ha naH 30.
jyHa 2010. u 31. nenemOpa 2009. roauHe U pacioH Koyiebama BUXOBUX IIeHa y Toky 2010. u

2009. romuHe 1aT je y HapeaHoj Tabenu:

30. jvu 2010. roguHa

IIpoceuna
TP KUIIHA
IleHa aKkuuje y Pacnon
Emutent JAHMHApHUMa Kojebamay %
3actaBa nmpoMeT ApeHa MOTOpC a.J.
KparyjeBar 1.011 on -7,25% no +8,16%
ox -18,09% no
IIpojexromonTaxa a.n. beorpan 2.454 +64,96%
3Be3na-Xenuoc a.n. 'opmu MunaHosai 6.000 -
31. neuemo6ap 2009. ronuna
IIpoceuna
TPKUIIHA
1leHa aKkuuje y Pacnon
EmuTeHnT AHMHApPHUMa KoJedamay %
3actaBa nmpoMeT ApeHa MOTOpC a.J.

KparyjeBarn 949 ox -5,13% no +13,64%
IIpojexkTomonTaxa a.n. beorpan 3.867 on -1,74% mo +4,67%
VMka a.1. YMka 14.699 ox -44,32% nmo +13,46%
3Be3na-Xemuoc a.n. 'opmu MunaHosair 6.000 -
3acraBa npomer a.n1. Comb6op 700 -
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4.

) Pu3zux npomene yena XoB (nacmasax)
5. VIATAIBA ®OHJIA Y XoB

FOCUS PREMIUM OTBOPEHU UHBECTULIMOHHA ®OH/I

MNOJIHUTHUKE YIIPAB/bAIbA PU3NILIUMA (HacTaBak)

Pusuk mpoMmeHe IieHa XapTHja OJ BPEAHOCTH C€ yMambyje IMBEPCHPHUKAIMjOM MOpTdhesba
kopultheweM palyja U3JI0XKEHOCTH NopTdesba npeMa oxpehenuM Bpcrama XoB. V ckmamy ca
ITpocriektom u IIpaBUIHMKOM O HMHBECTHIMOHMM (oHIOBUMaA, DOHA yiIake NPETEeKHO Y

BIIACHUYKE XapTHje O] BpSAHOCTH JoMahux W3/1aBaiana.

VYnarama ®onna y XoB Ha man 30. jyna 2010. rogune usHoce 43.627 xusbaga aunapa (2009.
rogauHe — 42.532 xusbane nMHapa) U OJJHOCE Ce Ha aKiuje JoMahux MpaBHHUX JUIA y U3HOCY O]
39.322 xuspaje AMHApa W Ha akiuje 0aHaka y uzHocy o 4.305 xuspana auHapa.

Crpykrypa noptdesba net Hajehux uzgaBanana y @ouay Ha nas 30. jyna 2010. u 31. nenembpa
2009. romuHe nata je y cienchem npukasy:

30. jyn 2010. ronuue

EMurent

3acraBa mpoMeT ApeHa MOTOpC a.Ji.

Kparyjesai
3Be3na-Xenuoc a.u. ['opwu
MunaHoBarg
IIpojekromoHTaxa a.1. beorpan
VYMKa a.1. YMka
VrBa cunocu a.n. Kopun
Ocraino

31. neuemoap 2009. ronune

EMmurenTt

3acraBa nmpoMeT ApeHa MOTOpC a.J.

Kparyjesarg
IIpojekromoHTaxa a.1. beorpan
3Be3na-Xenuoc a.1. ['opwu

MunaHoBaig
VwMka a.n. YMka
VrBa cunocu a.1. KoBun
Ocrano

Y xubagama AHHapa

Ha0aBna Ykynna Dep Ykynna Yyemhey

O3naka Bpoj BpeaHoct  Ha0aBHa  BpeAHOCT dbep uMOBMHM
aKlMje  aKIHMja 10 aKUWjH  BPEJIHOCT 10 AKUHjH  BPEIHOCT Donja
3CTB 8.790 938 8.241 1.093 9.610 21,95%
3BXE 928 6.000 5.568 6.000 5.568 12,72%
PIM 1.429 3.800 5431 3.803 5.435 12,41%
VYMKA 267 14.069 3.756 16.343 4.364 10,00%
VTCHU 612 4.541 2.779 4.517 2.764 6,34%
15.379 15.886 36,21%

41.154 43.627  99,63%

Y xupagama 1MHapa

Ha6asna YkynHa Dep YkynHa VYwuemhey

O3Haka Bpoj BpeaHoct  HafaBHa  BpeAHOCT dbep uMOBMHM
aKlMje  aKIWja 10 aKUUjH  BPEIHOCT IO AKUHMjH  BPEIHOCT Donga
3CIp 8.840 900 7.956 938 8.288 19,44%
PIM 1.593 4.048 6.448 3.800 6.053 14,19%
3BXE 929 6.000 5.574 6.000 5.574 13,07%
VYMKA 267 21.403 5.715 14.069 3.756 8,81%
YTCHU 612 9.998 6.119 4.541 2.779 6,51%
- - 23.444 - 16.082 37,711%

55.256 42532 99,73%
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6. KPATKOPOYHE ®MHAHCHUJCKE OBABE3E

Kpatkopoune ¢punancujcke obasese Ha aaH 30. jyna 2010. roqune uznoce 9.289 xupaga nuHapa
(2009. ronune — 8.534 xuspase AMHAPA) Uy TMOTIIYHOCTU C€ OJHOCE Ha oOaBese mpema JpymTBy
3a yImpaBjbame Koje JIpymTBo 3a ynpaBjbamkbe HMa y CBOje MMe, a 3a pauyH donma koj Banca
Intesa a.n. beorpaa. Haume, pymTBo 3a ynpaBsbame je mpeyseno odaBesy @onaa npema Banca
Intesa a.n. beorpan mo ocHOBY yroBopa 0 peBOJIBUHT KpeauTy y usHocy o1 89,000 EYP. KamatHa
cToma n3HocH 6% Ha TOAUIIREM HUBOY, Ipu deMy Do m3Mupyje obaBe3e o OCHOBY Kamara, a
[pymTBo 3a ympaBihame 00aBe3e MO OCHOBY TIJaBHHWIC ayra. Kao cpemctBo o0e3behema,
JpyITBo 3a yIpaBibame j€ MOJOKUIO Ha pauyH OaHKE HAMEHCKH OPOYEHH JCMO3UT Y BUCHUHH
M3HOCA TJIABHUIIE IyTa, yTOBOpHA OBJamIhema 1 OTaHKO MEHHUIIE.

7. PEAJIN3OBAHU JOBUIIN ITO OCHOBY XoB
Yy XWbajama JuHapa
1. janyap — 1. janyap —
30. jyn 2010. 30. jyn 2009.
I'oma monTaxka a.n. Benuka ITimana 399 -
3acraBa pomet ApeHa MoTopc 1.0.0. Kparyjeait 18 -
Ocraino 91 -
508 -

8. PEAJIN3OBAHU I'YBUILINA IO OCHOBY XoB
Y XWJbajJamMa JAuHapa
1. janyap — 1. janyap —
30. jyn 2010. 30. jyn 2009.
JemunctBo a.n. CeBojHO 31 1.539
3actaBa npomeT a.n. Comb6op 117 -
[IpojexromonTaxa a.n. beorpan 242 -
Ocrano 100 2.699
490 4.238

9. HAKHAJIA IPYIITBY 3A YIIPABJbAIGE

TpomkoBu HakHaza JlpymTBy 3a ympaBisame 3Hoce 496 xusbana quHapa (2009. ronune — 788
xwpana auHapa). OHu oOyxBarajy HakHaay JIpyluTBy 3a ympaBibamke Koja ce oOpadyHaBa Ha
MECEYHOM HUBOY y ckiany ca I[lpaBmraukoM o Tapudu JpymrBa 3a ymnpaBibambe DoHIOM U
n3HocH 2,922% roaunime HeTo nMoBuHe DoHa.
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10.

11.

12.

13.

HEPEAJIM30BAHU JOBHUIIA ITIO OCHOBY XoB

y XubaJama JMHapa
1. janyap — 1. janyap —
30. jyn 2010. 30. jyn 2009.

[MpojexromonTaxa a.n. beorpan 2.072 -
3acraBa mpomeT ApeHa MoTopc 1.0.0. Kparyjesait 1.369 2.545
AWK 6anka a.n. beorpan 1.344 -
VYMka a.n. YMKa 692 -
Ocrano 2.117 12.940

7.594 15.485

HEPEAJIM30BAHU I'YBUIIM 11O OCHOBY XoB

y XubaJama JMHapa
1. janyap — 1. janyap —
30. jyu 2010. 30. jyn 2009.

ITpojexTomonTaxa a.1. beorpan 2.067 -
AUK o6anka a.n. beorpan 943 -
Nmnon Cean a.n. CeBojHO 629 1.008
Arpob6anka a.n. beorpan 475 -
I'ane6 I'TE a.n. beorpan 279 365
MomnTaxa a.n. beorpan 230 3.467
Jenuncto a.n. CeBojHO 219 -
VMka a.n. YMKa 85 2.778
[Mapahunka a.n. [Tapahun 57 599
Ocrana npaBHa Ju1a 137 20.798

5.121 29.015

OCTAJIM HEPEAJIM30BAHU I'YBUIIN

Octanu Hepeanu3oBaHu ryourm 3a 2010. romuHy y u3HOCy o1 1.240 Xmibana quUHApa y 1E0CTH
ce OJJHOCE Ha Hepealln3oBaHe KypCcHE pasiiuKe, HacTalle 0 OCHOBY KypcHpama o0aBes3a Koje Cy
BE3aHE 32 BAyTHY KJIAy3yIly.

MOKA3ATE/bH YCIHEHTHOCTH UHBECTUPAIBA U YIIPAB/BAIbA ®OHJIOM

Heto nmoBuna ®oHa Ha mMoYeTKyY neprojaa u3Hocwmia je 33.837 xuspasa AuHapa, oK je Ha Kpajy
nepuona uizHocuna 34.088 xwuspama nuHapa, INITO MpelacTaB/ba mHoBehame y u3Hocy o 251
XWbaay TUHAPA.

Bpoj mHBECTHLIMOHMX jeAMHHWIA HA TMOYETKY mepuona, 1. janyapa 2010. rogunHe, M3HOCHO je
115.843 xomana, a Ha maH 30. jyna 2010. ronune 113.087 komazia mTO NpeACTaBIba CMAKBEHE 01
2.756 wHBectunmonux jenmuuna. Ha man 30. jyma 2010. romuHe BpeIHOCT WHBECTHIIMOHE
jenunuue uzHocu 301 aunapa.

VY nepuony ox 1. janyapa no 30. jyna 2010. romuHe Hajeha BpeHOCT HHBECTHIIMOHE jeIMHUIIC
je uzHocwmia je 323,84334, a najmama 281,49857 munapa.
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13

14

14.1

MNMOKA3ATEJ/bU YCIIEHTIHOCTHU UHBECTHUPAILA U YIIPABJbAIbA ®OH/IOM
(HacTaBaK)

Croma npuHOca Ha MpocevHy HeTo uMoBHHY PoHa y nepuoay of 1. janyapa mo 30. jyna 2010.
roguHe n3HocH 3,11%, 10K je OJJHOC pealn30BaHKX MPUXO0a U MPOCEYHE HETO UMOBUHE 4,16%.

VY Toky nepuoza ox 1. janyapa g0 30. jyHa 2010. ronuHe 6poj M3AaTHX HHBECTHIIMOHUX jSTUHHIIA
u3zHocuo je 67,83409, 6poj MOByYEeHUX MHBECTHUIIMOHHUX jeAMHUIA U3HOCHO je 2.823,30023, mok
je 6poj nHBecTHIMOHMX jenuHuIa Ha naH 30. jyna 2010. roqunae uzHocuo 113.087,35225.

Ha mouerky mocnoBama @®onnm je mmao ykymHo 203 4UmaHoBa KOjH Cy YKYIIHO HMajH
121.897,80427 komana MHBECTUIIMOHUX jenuHUIa HeTo BpeaHoctu mo 1.000,00 nunapa. Ha nan
31.12.2009 roguae ®oHp je uMao yKymHO 521 winaHa, o Kojux je oummo 505 ¢usnukux muna u 16
npaBHUX Juna. Y mepuoay ox 01.01.2010 mo 30.06.2010 uctymmio je uz Ponna 7 GU3NIKUX
muia, Tako na Ha aaH 30.06.2010 umamo y @onay 514 unaHoBa yKymHO, Of KOjur je 16 mpaBHUX
mina 1 498 ¢pusnukux smna. Hu jepno mure Huje npuctymnmio GoHuy.

YCATJAIIEHOCT CTPYKTYPE YJIA'AIbA ®OHJA CA ITPOIIUCUMA

[Ipema Hauenuma MHBecTHpama 00€JI0IakbEHUM y HamoMeHHu 1, Hajmame 75% umoBuHe ®oHna
MHBECTHpa CE y BIACHHYKE XapTHje OA BpemHocTH, a a0 1% wumoBuHe Ponma Mmoryhe je
WHBECTHPATU y (PHMHAHCHjCKE ACPHBATEe KOjUMa Ce TPryje Ha TPIKUIITUMA MpxaBa wianuna EY u
OEL/-a. Ctpykrypa ynarama Ha aaH 30. jyra 2010. ronuHe nata je cienehom tabenom:

CtBapuu IMponucanu

Bpeanoct MPOLEeHAT MPOLEeHAT

Bpcra yaarama yaarama yJaarama yjaarama

Bnacunuke XoB 43.627 99,63 Munumym 75%
43.627 99,63

Ha man 30. jyna 2010. ronuHe, cTpykTypa ynarama ®onma Huje Ouia y ckiany ca wiaHoM 30
3akoHa 0 MHBECTHIHOHUM (D)OHIOBHMA KOjH MPOIHCYje na ce no MakcumanHo 10% umoBuHE
WHBECTHLIMOHOT (OHJIA MOXe YJIOXKHUTH y XoB, ogHOocHO (uHaHCHjCKE AepUBaTe jeAHOT
M371aBaolia WiIK YKyIHO y XoB, omHOCHO (rHaHCHjCKe AepHBaTe ABa WM BHIIC M3aBaola Koju
cy moBe3aHa nuna. OBO OJCTyIamke IMMOCTOJH KOJ TPU U3/1aBaola: 3acTaBa IpoMeT ApeHa MOTOpC
a.n. Kparyjesan, 3Bezga-Xenuoc a.a. ['opmu Munanosan u [IpojekromonTaxa a.n. beorpan.

OuTykOM O OrpaHMYCHUMA yiarama M yckiahuBamwy CTpPyKType MMOBHHE WHBECTHUIIMOHHX
¢oHmOBa y ycnoBuMa mopeMehaja Ha TpXKUINTY, TOHETOM of cTpaHe Kommcuje 3a xapTuje on
BpenHocTH naHa 14. maja 2009. roaunue, JIpymTBO je AYy>KHO Ja YCKIAJH CTPYKTYpy UMOBHHE
®ona KojoM ynpaBiba y poKy o1 3 Mecella 0]l IaHa CTylama Ha CHAary OBe OJTyKe, OJJHOCHO O]
JlaHa HacTaHKa OJCTyHama oJ] yTBphEeHUX orpannyema, mto Ao aaxa 30. jyna 2010. ronune Huje
CIIPOBEJICHO.

Yuemhe y kanuTaay u3gaBaona akuuja

HA3UB U3JABAOLIA AKIIUJA BPOJ AKIIUJA THUKEP % ydemiha
1. 3acraBa I[Ipomer Apena Motopc aa Kparyjesan 8.790 kom. 3CTB 1,48 %
2. 3Be3na Xenmmoc xeMujcka nHaycTpuja an [ opmu MumanoBary 928 xom. 3BXE 0,49 %
3. IIpojexTomonTaxa ax beorpan 1.429 kom. IIPJM 0,85 %
4. YMka cn YMKa 267 KOM. YMKA 0,39 %
5. 3acrara [Ipomet anx Combop 5.020 xom. 3CIIP 1,10 %
6. YtBa Cunocu ag Kosun 612 koM. VYTCHU 0,33 %
7. Auk 6anka ax Hwum 1.201 xom. AUKBE 0,01 %
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15 HUHTEPHE KOHTPO!JIE

ITocnoBu unHTepHe KOHTpoie DoHAa Cy y HAIICKHOCTH HHTEpHOI peBu3opa JlpymrTBa 3a
ympasibame. [l1aHoM panma uHTEpHE peBu3Mje neduHicane cy cieaehe 00IacTy MOCIOBambA:

- ycknahuBame ca 3aKOHCKOM peryiatuBoM Komucwuje 3a xapTHje o1 BpeIHOCTH,

- u3pajga QUHAHCH]CKUX U3BEINTaja,

- aJMHHHUCTPATHBHE M PA4yHOBOJCTBEHE MPOIEAYPE,

- peBH3Hja MPOIICHE BPEIHOCTH UMOBHHE,

- yckialjuBame OpolEIypa U aKTHBHOCTH Y CKJIAAy ca 3aKOHOM O CIIpeYaBamy IMpamba
HOBIIA U (PMHAHCHPAa TEPOpU3Ma, U

- peBHU3Mja CHCTEMa YIpaBJbatha PU3HKOM.

16 EKCTEPHE KOHTPOJIE

DoHJ HI/IjC 6mo MMPpEAMET CKCTEPHE KOHTPOJIC Yy IEPpHUOAY U3BCIITABamA.

17 JAEBU3HU KYPCEBH

Cpenmu KypceBH 3a JeBU3e, yIBpheHH Ha Mel)yOaHKapCKOM TPKHUIUTY AEBH3a, IPUMEHCHU 32
MpepadyH JICBU3HUX IMO3WIMja OWJIaHCca CTama y JUHApE, 3a TOjeJNHE TNIaBHE BAIYTE Cy OWMIN

cinenehu:
30. jyn 31. neuemo6ap
2010. 2009.
EBpo 104,3704 95,8888
Amepuiku gonap 85,4794 66,7285
PauynoBoha T'enepannu nupexkTop
I'opnana O6panosuh ITaBne Kaspan

24



