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WU3BELLUTAJ HESABUCHOTI PEBU3OPA

YnpaBHOM oa6opy [pywTBa 3a ynpaB/bartbe MHBECTULLMOHUM
¢oHpoBuma Citadel Asset Management a.a. beorpap,

Ob6aBuan cmo peBUsUjy NPUNONKEHUX GUHAHCUjCKMX m3BewTaja Focus Premium oTBOpeHor
nHBecTUumoHor poHaa (y Aasbem Tekcty “@oHA”) Koju obyxBaTajy bunaHc cTarba, U3BeLTaj O CTPYKTYpU
MMOBMHE M M3BELUTAj O CTPYKTYpPU ynararba Ha aaH 30. jyHa 2010. roamHe, bunaHc ycnexa, U3BewTaj o
HOBYaHMM TOKOBMMA, M3BELWTaj O NPOMEHaMa Ha HEeTO MMOBMHW, W3BELWTAj] O CTakby M NpomeHama
WHBECTULMOHUX jeguHuLa U GUHAHCMCKMM MNOKas3aTe/bMma, M3BELWTaj O peann3oBaHUMM [o06uumma,
M3BeLlWTaj 0 HepeasnsoBaHUm gobuumma PoHaa 3a nepuog jaHyap — jyH 2010. roanHe, Kao 1 npernes,
3HayYajHMUX PavyyHOBOACTBEHUX NOSUTUKA M HaNnoMeHa Y3 GUHAHCKjcKe n3BeLuTaje.

002080pHOCM PyKOBOACMBA 30 (hUHAHCUjCKe u3gewmaje

PyKoBOACTBO je 04roBOPHO 3a CacTaB/batbe U 06jEKTMBHO NPUKAsMBatbe 0BUX PUHAHCUjCKUX U3BELITAja Y
CKMaZly ca pavyyHOBOACTBEHMM mponucuma Penybnvke Cpbuje u nponvcuma Komucuje 3a xapTuje of
BpeaHoctn Penybanke Cpbuje Koju perynmwy GuUHaHCUjCKO U3BeLUTaBatkbe MHBECTULMOHUX GOHA0BA Kao
W 33 TaKBE MHTEPHE KOHTPOJIe 33 KOje PYKOBOACTBO YTBPAM Aa Cy HeonxogHe U Koje omoryhasajy
cacTaB/batbe OMHAHCUJCKMX WM3BELUTAja KOjU He caapKe norpewHe uHbopmauumje o maTepujanHor
3Hayvaja, HacTane ycnen NpoHeBepe UK rpeLlKe.

00dz080pHOCM pesu3opa

Hawa oAroBopHOCT je Aa M3pPasvMoO MULL/bEeHEe O OBUM (GUHAHCUjCKMM WM3BELITajMMa Ha OCHOBY
obaB/beHe pesusuje. PeBunsunjy cmo o0basuan y cknagy ca MehyHapoaHum ctaHgapauma pesusuje. Osu
CTaHAapAM Hanaxy Aa ce NpuAap)KaBaMo €TUYKUX MPUHUMNG U A3 PEeBU3Ujy NAaHUMpamo M 06aBMMO Ha
HaunH Koju omoryhaBa fga ce, y pasyMHOj] Mepu, yBepuMoO Aa GMHAHCUjCKM M3BELUTaju He cagpike
norpewHe nHpopmaumje og matepujaaHor 3Hadaja.

PeBu3unja nogpaszymeBa NpumMeHy NOCTynaka y Uu/by nNpubas/batba PEBU3NJCKUX AOKa3a O M3HOCMMA U
nHbopmaumnjama obenogarbeHUM y GUHAHCHjCKMM M3BelTajuma. M3abpaHu nocTynum cy 3aCHOBaHM Ha
npocyhusary pesusopa, ykbydyjyhu npoueHy pu3uKa maTepujasHO 3HAYajHUX rpellaka cafprKaHux y
bUHAHCKjCKMM U3BELUTAjUMAa, HAacTanX ycnes npoHesepe uau rpetke. MpuaMkom npoLeHe 0BUX PU3UKa,
peBM30p pasmaTpa MHTEpPHe KOHTPOJe Koje Cy pefneBaHTHe 3a cacTaB/barbe U 06jeKTUBHO NpuKasuBakbe
bUHAHCKjCKNX M3BeLUTaja, Y Ln/by Kpenparba afeKBaTHUX PeBU3UjCKMX NOCTyNaKa y AaTUM OKONIHOCTUMA,
anu He 3a noTtpebe n3paxasBarba MULLbEHA O ePUKACHOCTU MHTEPHUX KOHTPOAA NpaBHor nua. Pesusuja
Takohe yK/bydyje oueHy afeKBaTHOCTM MPUMEHEHUX PAYYHOBOACTBEHUX MOAUTMKA U MPUXBAT/BUBOCTU
pavyyHOBOACTBEHWX MPOLEHA U3BPLUEHUX Of, CTPAHE PYKOBOZCTBA, KAO M OLEHy OonwTe npeseHTauuje
bVHaHCHjcKuX n3BeLwTaja.

CmaTpamo Aa cy peBM3MjCKM A0Ka3m Koje cmo npubasunam gososbHU 1 oarosapajyhn aa obesbeae ocHoB
3a M3paXkaBarbe Haller MULL/beHa Ca PE3ePBOM.



M3BELLTAJ HE3ABUCHOI PEBU3OPA (HACTABAK)

YnpaBHOM oa6opy [ApywTBa 3a ynpaB/bartbe MHBECTULLMOHUM
doHpoBuma Citadel Asset Management a.a. beorpapg (HactaBak)

OcHO8a 30 MUWIsberbe Ca pe3epeom

Kao wTo je HaBeaeHo y HanomeHu 14 y3 ¢uHaHcuHjcKe m3BewTaje, Ha gaH 30. jyHa 2010. roauHe,
CTPYKTYpa ynararka dPoHaa Huje buna ycarnalleHa ca KpUTepujymmma nponmncaHmm ynaHom 30 3aKoHa o
WMHBECTUUMOHMM GOHAOBMMA, Mpema Kome ce y XoB, oA4HOCHO PUHAHCKjCKe AepuBaTe jegHOr M3aaBaoua
He MOXKe y10XnTh Bue og 10% nmosnHe doHAa.

Muwreerse ca pezepgom

Mo Hawem muwberwy, ocum 3a moryhe edekTe nuTarba HaBegeHor y OCHOBM 32 MULLI/bEHE Ca Pe3epPBOM,
OUHAHCUCKU M3BELLTAjU MCTUHUTO U 0B6jEKTUBHO, MO CBUM MaTepMjaIHO 3HAYajHUM NUTAbMMA, NPUKasyjy
dUHaAHCKjcKM nonoxkaj PoHAa, CTPYKTYPY MMOBMHE MO BpPCTama W CTPYKTYpy ynarakba Ha gaH 30. jyHa
2010. rogmHe, Kao M pesynTate HEroBOr NOC/0Baka, TOKOBE FOTOBMHE, MPOMEHE Ha HeTO MMOBWHMW,
CTatbe M MPOMEHE MHBECTULMOHUX jeANHNLA U GUHAHCUJCKMM MOKasaTe/bMMa, peasi3oBaHe Ao6UTKe U
HepeanusoBaHe A06UTKe 3a nepuog jaHyap — jyH 2010. roamHe, y CKAagy ca pavyyHOBOACTBEHUM
nponucuma Penybnnke Cpbuje n nponncuma Komucuje 3a xaptuje og speaHoctn Penybamke Cpbuje Koju
peryauwy ¢uHaHCUjCKO n3BeLTaBakbe MHBECTULMOHUX GOHO0BA.

beorpag, 15. jyn 2010. rognHe

CnahaHa JoBaHoBuh
OsnawheHu pesnsop
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BUNIAHC CTAA
Ha pax 30. jyHa 2010. roguHe
(y xummwagama PCA)

MMOBUHA

foToBUMHa

MoTpaxmBatba N0 OCHOBY Npogaje XoB
Ynarawa ¢oHaa y XoB

YKynHa MMOBMUHa

OBABE3E

Ob6aBese npema ApYLUTBY 3a yNpaB/bakbe
Octane obaBese u3 nocnoBama
KpaTkopouyHe ¢puHaHcujcKke obaBese
YKynHe ob6aBese

HETO MMOBUHA ®OHAOA

MHBeCcTULMOHE jeguHULIE — HETO ynaaTe

HepacnopeheHnu gobutak
Fyburak

bpoj n3paTUX MHBECTULMOHUX jeAnHNLLA

HeTo MMOBMHa NO MHBECTULMOHO] jeANUHNLLA

HanomeHe:

(1) Bpoj MHBECTUUMOHMX jeanHULA Ce He UCKa3yje Yy Xu/bagama, Beh y uenom 6pojy.

HanomeHa

30. jyH 31. peuembap
2010. 2009.
160 99
1 1
43.627 42.532
43.788 42.632
79 84
332 177
9.289 8.534
9.700 8.795
34.088 33.837
193.709 194.523
1.065 -
(160.686) (160.686)
113.087 115.843
301 292

(2) BpegHoOCT HETO UMOBMHE MO MHBECTULLMOHO] jeAMHULM Ce He UCKa3yje Y Xu/baZama, Beh y nyHOM M3HoCy.

HanomeHe Ha HapeAHWUM CTpaHama YnHe

cacTaBHM Aeo 0BMX GMHAHCU]CKUX U3BELLTaja.

MNasne KaspaH
leHepanHu gnpekTop

lopgaHa Obpagosuh
PauyyHoBOha
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BUNAHC YCNEXA
3a nepuog, 1. jaHyap — 30. jyH 2010. roguHe
(y xummwagama PCA)

NPUXO4U O4 YNIATAKA
Mpuxoaun oa, Kamata
MNpuxogu oa ovsuaeHam

PEA/ZIN30BAHU A0BULU/(TYBULIN)

PeannsoBaHu gobuum no ocHoBy npoaaje XoB
PeannsoBaHu fo6UTaK NO OCHOBY KYPCHWUX pa3/inKa
PeanunsoBaHu rybuum no ocHoBy npogaje XoB

NOCNOBHU PACXOAU

HakHaga gpywTsy 3a ynpas/bakbe
TpOLKOBM KynosuHe 1 npogaje XoB
Pacxogm no ocHOBY KamaTa
TpowkKoBM Kactoam baHke

OcTanu NocnoBHU pacxoan

YKYNHO PEA/IU3OBAHU T'YBUTAK

HEPEA/ZIU3OBAHU AOBULIUA U TYBULIN
HepeannsoBaHu gobuum no ocHosy XoB
HepeannsosaHu rybmum no ocHosy XoB
OcTanu HepeannsoBaHu rybmuum

NOBERAHE/(CMAHEHE) HETO
MMOBWHE ®OHOA

HanomeHa

10
11
12

1. jaHyap - 1. jaHyap -
30. jyH 2010. 30. jyH 2009.
13 280
422 2.148
435 2.428
508 -
482 -
(490) (4.238)
500 (4.238)
496 788
36 213
264 1.909
20 58
287 51
1.103 3.019
(168) (4.829)
7.594 15.485
(5.121) (29.015)
(1.240) -
1.233 (13.530)
1.065 (18.359)

HanomeHe Ha HapeAHWM CTpaHama YnHe
CaCTaBHW A0 0BUX GMHAHCKjCKUX M3BELLTaja.
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MU3BELWLUTAJ O HOBYAHUM TOKOBUMA
3a nepuog, 1. jaHyap — 30. jyH 2010. roguHe
(y xummwagama PCA)

NMOCNOBHE AKTUBHOCTU

lpunueu 20moguHe U3 NOCA0BHUX AKMUBHOCMU
Mpunmem og npogaje ynararba

Mpunueun o ansnaeHan

Mpunueu og Kamara

Odnueu 20mosuUHe U3 NoCc/N08HUX AKMUBHOCMU
OpnvBM NO OCHOBY HaKHaAe APYLWTBaA 3a ynpaB/batbe
OanvBuM NO OCHOBY TPOLLKOBA KynoBmHe n npoaaje XoB
OpnunBM NO OCHOBY pacxoaa Kamara

TpowkKoBM KacToam baHKe

OcTanun ognveun

HeTo NnpuAMBE roToBUHE U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTU
AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA

Mpunueu 20moeuHe U3 AKMUBHOCMU hUHAHCUPAHA
MpWAnBKM NO OCHOBY NPOAaje MHBECTULMOHMX jeauHMNLA
001u8uU 20mosUHe U3 AKMU8HOCMU (hUHAHCUPAHA
OANMBM MO OCHOBY OTKYNa MHBECTULMOHMX jeAnHMLA
OZN1BM MO OCHOBY pPasayKMBakba

HeTo 04MB roTOBMHE M3 aKTUBHOCTU GUHAHCUPatba
HeTo npuaus/(opnuns) rotoBuHe y TOKY nepnoga

FOTOBUHA HA NMOYETKY OBPAYYHCKOI MEPNOAA

FOTOBUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOTI NEPUOJA

1. jaHyap - 1. jaHyap -
30. jyH 2010. 30. jyH 2009.
1.393 11.650
422 2.148
13 280
1.828 14.078
(501) (747)
(36) (184)
(264) (1.909)
(20) (58)
(132) (42)
(953) (2.940)
875 11.138
20 -
20 -
(834) (9.179)
- (12.164)
(834) (21.343)
(814) (21.343)
61 (10.205)
99 10.205
160 -

HanomeHe Ha HapegHUM CTpaHama YnHe
CacTaBHM Aeo 0BUX GMHAHCMjCKMX M3BeLTaja.
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MU3BELWUTAJ O NTPOMEHAMA HA HETO MMOBUHU
3a nepuog, 1. jaHyap — 30. jyH 2010. roguHe
(y xummwagama PCA)

1. jaHyap - 1. jaHyap -
30. jyn 2010. 30. jyH 2009.
HeTo nmoBuHa Ha NnoyeTKy nepuoaa 33.837 70.358
MNoseharwa HETO UMOBUHE
Moseharba N0 OCHOBY peann3oBaHUX A0OUTaKa 1.425 2.428
Moseharba NO OCHOBY HEpeaIN30BaHUX A0OUTaKa 7.594 15.485
Mosehatba N0 OCHOBY NPOAAje UHBECTULMOHUX jeAnHNLA 20 209
9.039 18.122
Cmarbera HeTo UMOBUHE
Cmarberba No OCHOBY peasin3oBaHuUX rybuTaka 2.833 7.257
CmareHba N0 OCHOBY HepeanM30BaHUX rybuTaka 5.121 29.015
Cmarberba NO OCHOBY OTKYNA MHBECTULMOHUX jeAMHMLA 834 9.387
8.788 45.659
Heto umoBMHa Ha Kpajy nepuoga 34.088 42.821

HanomeHe Ha HapegHUM CTpaHama YnHe
CacTaBHM Aeo 0BUX GpMHAHCMjCKMX M3BeLTaja.
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M3BELUTAJ O CTAHWY M MPOMEHAMA UHBECTULUOHUX
JEQUHULUA U ®UHAHCUICKUM NOKA3ATE/BUMA

3a nepuog, 1. jaHyap — 30. jyH 2010. roguHe

(y xumapgama PCA)

MpomeHe y 6pojy MHBECTULIMOHUX jeAMHULA

Bpoj MHBECTULMOHUX jeauHMLA Ha NOYeTKY nepnoaa
bpoj npoAaTMx NHBECTULMOHUX jeAUHULA

Bbpoj OTKYN/bEHUX MHBECTULMOHMUX jeanHMNLA

Bpoj uHBeCTULMOHMX jeANMHMLIA Ha KPajy nepuoaa

BpepHOCT HETO MMOBUMHE NO MHBECTULMOHOJ jeANHULN
¢oHAa Ha NoyeTKy nepuopaa

HeTo nmoBMHa Ha NoYeTKy nepmoaa

BpeaHOCT MHBECTMLUMOHE jeAMHMLE HA MOYETKY Nneproaa

BpeaHOCT HETO MMOBUHE NO UHBECTULMOHO] jeANHULN
¢oHAa Ha Kpajy nepnoaa

HeTo umoBuHa poHAa Ha Kpajy nepmoaa

BpeaHOCT MHBECTULMOHE jeaMHMLE HA Kpajy nepuoaa

®UHaHCHjCKM NOKa3aTe/byu
CTona npuHOCa Ha NPOCEYHY HETO MMOBUHY poHaa (%)

OaHocC peannsoBaHUX NPUXoAa U NPoceYHe HeTo MMoBMHeE (%)
OaHoC peanns3oBaHUX pacxona M NpPoceyHe HeTo MMoBuHeE (%)
OpaHoc ucnnaheHor M3Hoca MHBECTUTOPMMA Y TOKY Nepuoaa u

npoceyHe HeTO UMoBUHe (%)

HanomeHe:

(1) Bpoj MHBECTUUMOHMX jeanHULA Ce He UCKa3yje Yy xu/bagama, Beh y Lenom 6pojy.
(2) BpeHOCT HETO UMOBUHE MO MHBECTULMOHO] jeAMHULM Ce He UCKasyje Y Xxusbadama, Beh y nyHom msHocy.

1. janyap - 1. jaHyap -

30. jyH 2010. 30. jyn 2009.
115.843 157.097
67 600

(2.823) (25.319)
113.087 132.378
33.837 70.358
292 448
34.088 42.821
301 323

3,11 (33,79)
4,16 4,47
8,27 13,36
2,43 17,17

HanomeHe Ha HapeAHUM CTpaHama YnHe
CacTaBHM Aeo 0BUX GUHAHCUjCKUX M3BELUTAja.
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MU3BELLUTAJ O CTPYKTYPU UMOBWHE
Ha pax 30. jyHa 2010. roguHe
(y xummwagama PCA)

Akumnje
MNoTpaxueata
foTOBWMHA

M3BELLUTAJ O CTPYKTYPU V/IATAHA
Ha gax 30. jyHa 2010. roguHe
(y xumapgama PCA)

AKLIMIE

AKuMje Apyrux NpaBHUX 1MLA
AKumnje baHaKa

YKynHa Yyewhe y

BpeaHOCT BpeAHOCTU

Ha AaH UMOBUHE

M3BeLUTaBakba doHga

43.627 99,63%

1 0,00%

160 0,37%

43.788 100,00%

YKynHa Yyewhe y

YKynHa BpegHocT BpeaHOCTU
HabaBHa Ha AaH UMOBUHE
BpeaHOCT M3BelTaBakba doHpa
3.941 4.305 9,83%
37.213 39.322 89,80%
41.154 43.627 99,63%
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MU3BELWLUTAJ O PEA/INZOBAHUM AOBULUUMA
3a nepuog, 1. jaHyap — 30. jyH 2010. roguHe
(y xummwagama PCA)

YKynHa YKynHa
KHhUroBoACTBEeHa npopajHa PeanunsoBaHu
BpegHoCT BpepHoCT Bo6uum (Heto)
AKLUMje opyrux npaBHUX Anua 16 16 -
AKupje 6aHaKa 3.461 3.479 18
3.477 3.495 18
M3BELLUTAJ O HEPEA/IU3OBAHUM AOBULUMA
3a nepmog, 1. jaHyap — 30. jyH 2010. roguHe
(y xumapgama PCA)
Hab6aBHa dep HepeanusoBaHu
BpegHoCT BpepHoCT [o6uum (Heto)
AKupje gpyrmx NnpaBHUX AnLa 3.941 4.305 364
AKumje 6aHaKa 37.213 39.322 2.109
41.154 43.627 2.473

HanomeHe Ha HapeAHUM CTpaHama YnHe
CacTaBHM Aeo 0BUX GUHAHCUjCKUX M3BELUTAja.
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HAMOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLTAIJE
30. jyH 2010. roauHe

1. OnwTH NOJALM
OcHueambe u npeobumHo ynpassbarwe poHOOM

OTBOPEHU MHBECTUUMOHN PoHA Focus Premium (y aesbem Tekcty: ,,®oHa”) ynucaH je y Peructap
MHBECTMLUMOHUX ¢GOHAO0Ba Kog Komucuje 3a xapTuje oa BpegHocTh Penybauke Cpbuje (y gasmbem
TeKkcTy: ,,Komucuja 3a XoB“), pewersem 6p. 5/0-44-6673/7-07 op, 6. centembpa 2007. roanHe.

OcHuBay PoHaa je [ApylwTBO 3a ynpas/bakbe WMHBECTUUMOHUM doHAoBMMa Focus Invest a.a.
beorpag, Jypuja Farapuna 32/l (y aasbem Tekcty ,Focus Invest”). TMocnosake Focus Invest-a
0a06peHo je og cTpaHe Komucuje 3a XoB, pewerem 6poj 5/0-33-2179/5-07 oga, 7. jyHa 2007.
roavHe, a 403B0/1a 3a opraHusoBare ®oHaa aobujeHa je pewerbem Komucuje 3a XoB 6p. 5/0-34-
5828/7-07 op 16. asrycta 2007. roguHe.

MpeHoc npaea ynpassvarsa ca Focus Invest-a Ha [pywmeo 3a ynpassbarbe UH8ECMUYUOHUM
¢oHdosuma Citadel Asset Management a.0. beozpad

Jana 30. anpuna 2009. rogmHe, Focus Invest je notnmcao YroBop 0 npeHoCcy npasa yrnpas/batba
doHaom Ha [pywTBo 3a ynpas/barbe MHBeCTUUMOHMM ¢oHpoBMMa Citadel Asset Management
a.A. u3 beorpaga (y gasbem Tekcty: ,,[ApylwTBo 3a ynpas/barbe”).

Komucuja 3a XoB je aaHa 5. maja 2009. roanHe, noctynajyhu no 3axtesy [pywTBa 3a yrnpas/batse,
OoHena pellerse 6poj 5/0-40-2476/3-09 o gasarby NPEeTXOAHE CarlaCHOCTUM Ha MpeHoc npasa
ynpas/barba PoHaom.

Mopmaponuo meHayep

Moptdonno meHalep PoHga og 1. oktobpa 2009. roguHe je CBeTucnas MunytuHosmh Koju je
[061o f03B0Ay 33 0baB/batbe NocsioBa NopTPomMo meHalepa pewerem Komucnje 3a XoB 6p.
5/0-27-4650/3-09 og, 24. centembpa 2009. roguHe.

UnmepHu pesusop

Mocnose MHTepHor pesmsopa y PoHay obasmwa JbusbaHa CtenaHosuh, JIMBI 0607958715112, ca
JIMLEHLLOM MHTepHor pesu3opa 6poj 435/10 oa, 18. debpyapa 2010. roanHe.

Onwmu nodayu o [jpywmey 3a ynpassoare

[pywTso 3a ynpas/barbe je ocHoBaHo Of/lykom 0 ocHuBary 6p. 41/07 op 27. centembpa 2007.
roguHe. [lpywTBo 3a ynpas/bakbe je pernctpoBaHo gaHa 30. oktobpa 2007. roanHe M ynucaHo y
AreHuujy 3a npuspeaHe peructpe noa 6pojem b1 142273/2007.

JpywTBo 33 ynpaB/bate je OpraHM30BaHO Kao 3aTBOPEHO aKLMOHAPCKO APYLUTBO.

OcHoBHa penaTHocT [pywTBa 3a ynpas/batbe je OCHMBAHbE, OPraHM3oBake W YMpas/bakbe

MHBECTULMOHUM GoHAO0BUMA, WTO je noTBpheHo pelwerem Komucuje 3a XoB 6poj 5/0-33-7085/5-
07 op 25. okTobpa 2007. roamnHe.
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HAMOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLTAIJE
30. jyH 2010. roauHe

ONLUTU NOAALIM (HACTABAK)

Onwmu nodayu o Jpywmey 3a ynpaeseare (Hacmaeax)

3acTynHuK [pywTBa 3a ynpas/bakbe je Masne KaspaH, y ckiagy ca pewewem Komucuje 3a XoB
6poj 5/0-36-5716-08 oa, 30. okTobpa 2008. roanHe 0 AaBakby CarnacHOCTM HAa MMEHOBakbe YnaHa
ynpase [pywTsa 3a ynpas/bame.

Kacmoou 6aHka

Kactoaun 6aHKka ®oHaa je BojsohaHcKa 6aHKa a.n. beorpag (y Aasbem Tekcty: ,Kactoan 6aHKa“)
KOja MMa [03B0Jly 3a 0baB/batbe W NpPOLIMpere AeNnaTHOCTU KacTtogu baHKe 3a obaB/barbe
Moc/I0oBa Y CKNaay ca 3aKoHOM Kojum ce ypehyjy nHeectuumonmn ¢oHaosu. Kactoam pavyH doHaa
je 355-1132806-08.

YcknahmBarbe n3padyHaBatba BpeaHocTH jeamHuue PoHaa ca Kactoam 6aHkom ce ob6assba cBakor
pagHor AaHa 3a NPeTXoAHN AaH.

Y cKknafly ca 3aKOHOM M NPOCMNEKTOM, NOC/I0BU Koje obassba Kactoam 6aHka cy cneaehu:

* OTBapa W BoAM payvyHe XoB Koje unHe umosuHy PoHaa Kog LleHTpanHor permcrpa, y cBoje
nMme, a 33 payyH YnaHosa PoHAaa (36MpPHM KacToam payyH);

* OTBapa HOBYaHM padyyH PoHAa, BPLWW NPUKYyN/bakbe ynaata UHBECTULMOHUX jeauMHMULA,
BPLWKX NPEHOC HOBYAHMUX CpeacTaBa MPWIMKOM ynarakba MMOBUMHE UM BpWM  OTKyN
WHBECTULMOHUX jeANHNLA;

*  u¥3BpLUABa Hasore [lpyluTBa 3a ynpaB/bakbe 33 KYNOBMHY U NpoAajy MMoBuHe PoHAA, YKOMKO
HUCY Y CyNnPOTHOCTM Ca 3aKOHOM 1 npocnekTom doHAa;

* KOHTponuwe u notephyje obpayyHaTy HeTo BpefHoOCcT umosuHe PoHza, BpesHOCT
WMHBECTMLMOHE jeguHNLEe, OGHOCHO HETO BPeAHOCT MMOBUHE MO akumju; n

*  KOHTponuwe obpayyH npuHoca otBopeHor PoHAaa.

UneecmuyuoHa nonumuka ®oHda

doHg je, npema KaTeropusaumjm otsopeHmx GoHL0Ba, GOHA pacTa BpeAHOCTU MMOBUHE. OCHOBHM
unb PoHAaa je ocTBapmBakbe CTAabWIHE M BMCOKE CTOME MPUHOCA Ha MHBECTMpaHa CPeacTBa, Tj.
ctabunHo nosehare BpegHOCTM MMoOBUHE ®oHAA, OCTBapeHEM KanuTajHWX [00UTaKa,
OVMBUAEHAM, KamaTa M ApYyrMx BPCTa NpuUxoda, Ha AyXU BpeMeHCKM nepuog. PoHg pacta Hocu
Behu cTeneH pusmKka og doHAa npuxoaa, 6anaHcupaHor ¢oHAa U doHAa ouyBarba BPEAHOCTU
MMOBMHE jep NPETEXKHO MHBECTMPA Y UMOBUHY Ca NOTEHLMWjaIHOM BUCOKOM CTOMOM NMPUHOCA, Tj. Y
aKuMje aKLMOHAPCKUX APYLUTaBa.

doHA, BOAM aKTMBHY MNOAWTUMKY MHBECTMparkba M ynpas/bakba nNopthes/bom y cKnagy ca
MHBECTULUMOHMM LUM/bEM U NOAUTUKOM, NPUAPHKaBajyhi ce OCHOBHMX Hayena MHBECTMpatba:

- Hayena CUrypHoOCTU MHBECTUPAHbA,
- Hayena cTabuIHOCTM NPUHOCA,

- Hauyena IMKBMAHOCTY,

- Ha4yena KOHCTaHTHe KOHTpone, 1

- CMakbeha pu3MKa gmepcudmKkaumjom noptdesba.
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ON® FOCUS PREMIUM

HAMOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLTAIJE
30. jyH 2010. roauHe

onwT NoAAUN (HACTABAK)
UHsecmuyuoHa nonumuka ®oHda (Hacmaeak)

Mpema Havenuma ¢oHAa pacta Hajmarwe 75% umoBuHe PoHAa ce WMHBECTMPA Y BAACHWYKe
XapTuje oa, BpegHocTw, AoK je Ao 1% wmmosuHe ®PoHaa moryhe mHBecTMpatn y dUHAHCUjCKe
JepuvBaTe Kojuma ce Tpryje Ha TpXKUWTMMA gpKasa Yaanuua EY n OEU-a.

CTuuarbe MHBECTULMOHUX jeauHMLA MOXKe Ce BPLUMTU MCK/bYYMBO KyMmOBMHOM Yy HoBUy. LleHa
WHBECTULIMOHE jeAMHMLLEe CacTOju Ce of, HeTo BpegHOCTU MmoBuHe POHAA NO MHBECTULMOHO]
jeAMHMUM Ha paH ynnate, yBehaHe 3a HaKHaZy 33 KynoBWHY Kojy [pylWwTBO 3a ynpaB/barbe
Hannahyje y cknagy ca MNpaBuaHNKOM 0 Tapudu. MPUAMKom CTULAHa MHBECTULMOHUX jeANHNLA,
ynaH ®oHga He moxke ctehu Buwe on 20% HeTo BpeaHocT umosMHe PoHaa. OTBOopeHU ¢oHA,
OTKYM/byje MHBECTULMOHE jeAMHULE Ha HauMH npeaBuheH NPOCNEeKToOM, NpPU YemMy ce OTKYMHa
LEeHa WHBECTUMLMOHE jeAMHULE CacToju O HETO BPeAHOCTM MMOBMHE MHBECTUUMOHOr GOoHAA Nno
WHBECTULMOHO] jeAUHMUM Ha AaH MoAHOWera 3axTeBa, YMarbeHOj 32 HaKHady 3a OTKyn Kojy
OpywTBo 3a ynpas/bare Hannahyje y cknaay ca MpaBuiHMKom o Tapudu y nsHocy og, 1%.

MmoBnHa PoHAA ynaxe ce y CKnafy ca orpaHuyersMma ynarakba npegsuheHux 3akoHom o
MHBECTULMOHMM GOoHAO0BMMA (Y Aa/bEM TEKCTY: ,,3aKOH”), NOA3aKOHCKMM aKTMMa U NPOCNEKTOM
doHga. CxoaHO TOMe, Ha ynarartba MMosuHe ®oHaa Nnpumerbyjy ce cneaeha orpaHuyerba:

1. [o 10% umosuHe PoHAa MmOxKe ce ynaratm y XoB, oaHOCHO ¢uMHaHCMjcKe aepuBaTte
jeaHor uspgasaoua AW yKynHo y XoB, oa4HOCHO duHaHCKjCKe aepuBaTe ABa MW BULLE
u3gaBasaua Koju cy noBesaHa nua, C TUM Aa npu ynarakwy PoHA He moxe ctehu Buwe
oA, 20% BnacHUYKor yyewha, og4HOCHO akLMja ca NpaBoOM rnaca jegHor 13gaBaola.

2. [o 20% nmosunHe ®oHAa MOXKe ce ynaraTu y HoBYaHe AenosuTe y jeaHoj 6aHun uam
YKYMHO Y HOBYaHe Zileno3uTe y ABe Uan BuLle baHaka Koje cy noBesaHa svua. HaBegeHo
OrpaHuyerbe ce He 04HOCK Ha HOBYaHe aenosute Kog Kactoam 6aHke.

3. MmosuHa ®oHAa He MOXKe ce ynarati y NoKpeTHe CTBapu.

4. Y jegHy BpcTy XoB Koje usgaje Penybnunka Cpbuja, HapoaHa 6aHka Cpbuje, ogHOCHO
Apyro npaBHO Auue y3 rapaHuujy Penybnuke Cpbuje, moxe ce ynaratm go 35%
umosuHe ®oHaa, ¢ TMM aa ce Koa GOHAOBA pacTa BPeAHOCTM UMOBMHE Yy HaBedeHe
XapTuje He MOoXe ynaraTu Buwe of 25% nmosuHe nHBecTMLMOHOr GoHAa.

5. WMmosmHOM DOHAA HE MOy Ce 3ay3MMaTK KpaTKe nosuuuje.

6. MmosnHa PoHOa moxKe ce ynaratv camo y InkemaHe XoB Kojuma ce penoBHO Tpryje Ha
OPraHM30BaHOM TPXMULITY Yy AprKaBama 4dnaHuuama EY, OEU/[-a, ogHOCHO cycegHum
ApXaBama, C TUM ga HajMmakbe 50% TaKo yNoXKeHor n3Hoca mopa 6UTU MHBECTUMPAHO Y
XoB Kojuma ce Tpryje Ha IMCTUHTY Y HaBe4EHUM AprKaBama.

7. WVmoBuHa PoHpa He moxke ce ynaratm y XoB m gpyre ¢dMHaHCHjCKe MHCTPYMEHTE Koje
uspaje [pywTso 3a ynpas/batbe, Kactoam 6aHKa, OpOKepCKO-gMAEpCKO APYyLTBO,
aKkumoHap dpywTBa 3a ynpas/barbe, PoHA KOjMM yrnpas/ba JpyLTBO 33 yrnpaB/bakbe, Kao u
NnoBe3aHO NLLe Ca NPETXOAHO HaBeAeHUM ANLMMA.

8. [o 20% wvmosuHe PoHAa MOXKe ce yiaratM y MHBECTUUMOHE jeANHULLE OTBOPEHMUX
MHBECTULUMOHNX POHA0BA KOjUMA He ynpaBs/ba [pyLlwTBO 33 yNpaB/batse.
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ON® FOCUS PREMIUM

HAMOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLTAIJE
30. jyH 2010. roauHe

3.1

ONLUTU NOAALIM (HACTABAK)

YnaHcmeo y ®oHOy

YnaHoeu doHAa cy PU3MYKa, NpaBHa, gomaha 1 MHocTpaHa auua. Ha gad 30. jyHa 2010. rognHe
®oHa je umao 711 unaHoBa, og Yera 681 ¢dM3MUKKMX vua M 30 NpPaBHUX /IMLA U YKYMHY HETO
MMOBUHY y nsHocy oz, 34.088 xusbaaa PCA (2009. rogmHe — 33.837 xusbaga PCA).

Mopecku mpemmanH

®oHA HUje npaBHO aMue ¥ npema Baxehum nopeckum nponucuma ocnoboheH je cBuX BpcTa
nopeckux obasesa.

OCHOBE 3A CACTABJ/bAE N MPUKASUBAHE PUHAHCUICKUX U3BELLTAJA

®uHaHcHjckn m3BelwTaju PoHAA cacTaB/beHW Cy Yy CKNagy ca 3aKOHOM O pPayyHOBOACTBY W
pesusuju (Cn. rnacHuk PC, 6p. 46/2006 1 111/2009) 1 gpyrum payyHOBOACTBEHMM NPOMMUCMMA
Koju ce npumemnsyjy y Penybnmum Cpbuju m Koju nopgpasymesajy npumeHy MehyHapoaHux
CTaHAapAa 3a OQUHAHCMjCKO W3BELWITaBakbe, Kao W MNpPUMeHY 3aKOHa O WHBECTULMOHUM
doHposuma (Cn. rnacHuk PC, 6p. 51/2009).

®PurHaHCUjCKM M3BELUTAjU CY UCKa3aHW Yy XMu/bagama PCL, oa4HOCHO y PpYHKUMOHANHO] BaayTu Koja
je pomuumnHa Banyta Penybnuke Cpbuje, a npukazauHm cy y ¢dopmaty nponucaHom
MpaBUAHMKOM O cagpxajy u ¢opmu obpasaua GUMHAHCUJCKMX W3BELWTAja 33 WMHBECTULMOHE
doHgose (Cn. rnacHuk PC, 6p. 08/2009), NMpaBUAHNUKOM O KOHTHOM OKBUPY M CaZpKMHU padyHa
Y KOHTHOM OKBMpPY 3a MHBecTMUMoOHe doHaose (Cn. rnacHuk PC, 6p. 08/2009), kao wu
MpaBUAHNKOM O MHBECTULIMOHMM doHAoBMMaE (Ca. rnacHuk PC, 6p. 15/2009 n 76/2009).

NPErNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJIMTUKA

Mpuxoau u pacxoam

PeanunsoBaHn npuxoau obyxsaTajy NOCAOBHE NPUXOAe, OAHOCHO MPUXOAEe OA YyNarakba Koju
HacTajy M3 OCHOBHe AenaTHOCTM M yobuyajeHux aKTMBHOCTM PoHOAQ, Kao U A0OUTKe Koju

npeAcTaB/bajy OCTase CTaBKe Koje 3a40B0/baBajy AedUHMLUNjy Npuxoaa.

Osu npuxoam ce NpusHajy y obpadyHCKOM nepuoay y KOMe Cy HacTa/iM He3aBWCHO 04 Tora Kaja
cy HannaheHu.

Mpuxoam og, ynaratba 04HOCE Ce Ha NPUXOAEe Of, KaMaTa U NPUXoae o4 AUBUAEHOM.

PeanusoBaHn pacxogu o0b6yxBaTajy MOC/NIOBHE pacxoge M rybuTKe HacTane u3 yobuyajeHux
MOC/IOBHUX akTMBHOCTU PoHAa.

MocnoBHM pacxoau v rybuum npusHajy ce y obpayyHCKOM nepuoay y Kome cy U Hactanu 6es
0631pa Ha To Kaga cy ussplieHa naaharba.
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ON® FOCUS PREMIUM

HAMOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLTAIJE
30. jyH 2010. roauHe

3.

3.1.

NPErNEAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MONTUTUKA (HACTABAK)

Mpuxoaun un pacxoam (HacTaBak)

MocnosHM pacxoam u rydbuum obyxeatajy HakHaae [pywTey 3a ynpas/batbe, TPOLWKOBE KYNoBUHE
M npogaje XoB, pacxoau No OCHOBY KamaTa, HakHaZe Kactoau 6aHuM, TPOLIKOBE eKCTepHe
pesu3uje, ocTane pacxoae U peannsoBaHe rybuTtke Ha XoB.

Mpuxodu 00 Kamama

Mpuxoam oa KamaTta obyxBaTajy npuxoge Koje ®oHZ OCTBapyje MO OCHOBY CPeACTaBa Ha PayyHy
Kog Kactoam 6aHke.

Mpuxodu 00 dusudeHou

Mpuxogu oa AnBuAEHAN OAHOCE Ce Ha ynaaTe AMBMAEHAM O CTpaHe nsaasaol,a XoB.
Tpowkosu HakHada [pywmey 3a ynpassearbe

TpowkKoBM HaKHaAa dpywTey 3a ynpas/bakbe obyxsaTajy HakHaay [pywTsy 3a ynpas/bare Koja
ce obpayyHaBa Ha MeCeYHOM HMBOY Yy CKaagy ca [lpaBuaHMKOom o Tapudu [pywTsa 3a
ynpas/bakbe U n3Hocu 2,922% roguiirbe HeTo MmosuHe PoHaa.

TpowkKosu KynosuHe u npodaje XoB

TpowkKoBM KynoBuHe u npogaje XoB obyxeaTajy cBe TpaHCaKUMOHe TpOLKoBe Koje PoHa uma
NPUINKOM KyrnoBuHe 1 npoaaje XoB. TpaHCAaKUMOHM TPOLUKOBM O0gHOCE ce Ha nposusunje bepse,
nposusunje 6bpokepa u LleHTpanHor peructpa XoB, TpowKoBe nopesa Ha MPeHOC ancoNyTHUX
npaBa M eBeHTya/IHe Apyre TPOLIKOBE KAUPUHLLIKMX U AEMO3UTHUX MHCTUTYLMja KOjuU HacTajy
NPUINKOM KyMnoBuHe 1 npogaje XoB.

Pacxodu no OCHO8Y Kamama

Pacxoau no ocHoBy KamaTa o6yxBaTajy pacxode NO OCHOBY KPATKOPOYHWUX (GUHAHCUjCKUX
obaBesa.

Tpowkosu Kacmoou 6aHke

TpowkKosu Kactogm 6aHKe ogHoce ce Ha HakHage Koje Kactogn 6aHka obpayyHaBa no OCHOBY
yrosopa o obasbatby Kactoau nocsiosa. HakHaga ce obpayyHaBa y O4HOCY HA YKYMHY BpeaHOCT
HeTo UmoBuHe PoHAa.

Peanu3osaHu 2ybuyu Ha XoB

PeanunsoBaHu rybuum Ha XoB obyxBaTajy rybuTKe Koju HacTajy npuanKkom npoaaje XoB no ueHu

HWXKOj Of, KHWIOBOACTBEHE BPEAHOCTM, YK/bydyjyhu edekte npomeHe LeHa XoB u ocTtane
HepeanusoBaHe A06UTKe 04HOCHO rybuTKe, HacTase ycies npMmeHe BaayTHe Knaysyne.
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ON® FOCUS PREMIUM

HAMOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLTAIJE
30. jyH 2010. roauHe

3.1.

3.2

NPErNEAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOAOCTBEHUX NO/IUTUKA (HACTABAK)
Mpuxoam n pacxoau (HactaBak)
Peanu3oeaHu dobuyu Ha XoB

PeannsoBaHu gobuum Ha XoB obyxBaTajy A0OUTKE KOju HAcTajy NpUAMKoOM npoaaje XoB no ueHu
BMLWIO] O KHMUIroBOACTBEHE BPEAHOCTM, YK/bydyjyhn edekte npomeHe ueHa XoB u ocrtane
HepeannsosaHe f0bUTKe 0AHOCHO rybuUTKe, HacTane ycaen NpuMeHe BanyTHe Knaysye.

HepeanuzoeaHu dobuyu u 2ybuyu

HepeannsoBaHn pobuum u rybuum Hactanm no OCHOBY YycKnahuBara BpPenHOCTM MUMOBMHE
doHpa 0byxsaTajy HepeannsosaHe fobutke (rybutke) Ha XoB.

HepeannsoBaHn gobuum (ryébuum) Ha XoB obyxsaTtajy Aobutke (rybuTtke) Koju cy nocieamua
ycknahuBarba HUXe (BULIE) KHUIOBOACTBEHE BPEAHOCTM ca BUWOM (HuKom) dep BpegHolwhy
XoB.

®DUHAHCHjCKN UHCTPYMEHTHU

®DUHAHCKjCKM MHCTPYMEHTU Ce MHULUMjaNHO BpeaHyjy no ¢ep BpeaHoCcTH, yBehaHoj 3a TpoLwKoBe
TpaHcaKkunja (M3yseB GMHAHCUjCKMX cpeacTaBa MaAn GUHAHCUjCKMX 06aBe3a), Koju cy ANPEKTHO
npuNUcMBKM HabaBLUW UAM eMUTOBakY PUHaAHCKHCKOT cpeacTBa Uan obasese.

PuHaHcujcka cpedcmea no gep spedHocmu Kpo3 bunaHc ycnexa

duHaHcujcKa cpeacTsa no dep BpegHOCTH umnjm ce edekT NnpomeHa y dep BpegHOCTU UCKasyjy y
6unaHcy ycnexa cy GuHaHCKjCKa CpeacTBa Koja ce ApXKe paau Tproeakba.

dep BpepsHOCT GUHAHCUjCKUX cpeacTaBa yTBphyje ce y ckaagy ca MeTtogonorvjom obpadyHa
umosMHe ¢OHOA YCBOjeHOM o0f CTpaHe pyKosoacTBa PoHaa. BpeaHoBarbe ¢GUHAHCUjCKUX
cpeZcTaBa no gpep BpegHOCTU KPOo3 BUMAHC ycnexa BpLK ce AHEBHO Yy CKAaay ca MNpaBUIHUKOM O
nHBecTMunoHnm doHaosmma Komucuje 3a XoB.

dPurHaHCKjcKa cpeacTBa ce KNacnduKyjy Kao cpeacTBa Kojuma ce Tpryje ako cy npmbassbeHa paau
npogaje wAM MNOHOBHE KyMoBMHE Yy KPaTKOM pPOKy, paau ocTBapuBarba n[06uTaka wu3
KPAaTKOPOYHUX NPOMEHa LieHa UCTMX. HaBeaeHa cpencTsa ce eBUAEHTMPAjy No ¢dep BpeaHOCTU Y
bunaHcy crama. XapTuje of, BpeaHOCTM KOjuma ce Tpryje cactoje ce o akuuja 6aHaka wm
npuBpPeAHMNX ApYyLITaBa Koje ce KoTUpajy Ha b6ep3u.

Csu 8obuum 1 rybuum Koju HacTajy NpuaMKom BpeaHoBarba M Npogaje GMHAHCUjCKMX cpeacTaBa
no ¢ep BPeAHOCTU WUCKasyjy ce y bunaHcy ycrnexa, Kao peasn3oBaHM OLHOCHO Hepeasin3oBaHM
[o6mum n ryéuum o XoB.
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ON® FOCUS PREMIUM

HAMOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLTAIJE
30. jyH 2010. roauHe

3.2

3.3.

3.4.

NPErNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NO/IUTUKA (HACTABAK)

®UHAHCHKjCKU MHCTPYMEHTHU (HacTaBaK)

Obasese

ObaBe3e PoHpa obyxBaTajy obasese npema [pywTsy 3a ynpas/batbe, 0b6aBese MO OCHOBY
YnaHCTBa, KpaTKopouyHe ¢MHaHCUjcKe obaBese M ocTasie obaBe3e W WCKasaHe cy no
HOMMHaNHO] BpeaHocTn. OcTane obasese PoHaa ce ogHoce Ha obasese npema Bpokepmnma 3a
Kyn/beHe XoB u ncKasyjy ce y M3HOCY 3aK/bydHULE O KynoBuHM XoB ca beorpagcke bepse.
KpamkopouHe ¢puHaHcujcke obaesese

KpaTKkopouHe ¢puHaHCHjcKe obasese 1cKalyjy ce No HOMUHANIHO] BPeAHOCTH.

HeTto nmosuHa ®oHAaa

Heto umosuHa PoHaa npeactaB/ba PasnuKy mamely yKynHe MMOBMHE W YKYNHUX obasesa
®oHpa. Y cknagy ca MpaBuaAHUMKOM O MHBECTMUMOHMM poHaoBMMa Komucuje 3a XoB, HeTo
mmoBuHa doHaa obpayyHaBa ce AHEBHO U ycknahyje ca Kactogm 6aHKom.

MHBecTMLMOHA jeanHULA

MHBECTUUMOHA jeaAMHMLA je cpa3sMepHUM 0OPayYyHCKM yAeo Yy YKYNHOj HEeTO MMOBMHM PoHaa.
JepuHcTBEHa NoYeTHa BPeAHOCT MHBECTULMOHE jeauHuLe 3a cee doHAoBe yTBpheHa je y M3Hocy
opa 1.000 PCA.

BpeaHocT uHBecTMUMOHe jeauHuue Ha gaH 30. jyHa 2010. roguHe wusHocu 301 PCA (31.
neuembpa 2009. rogmnHe — 323 PCA).

NONUTUKE YNPAB/bAHA PUSULIMUMA

Pusnum y nocnosary PoHaa npeacTaB/bajy BepoBaTHONY HacTaHKa HeraTMBHUX edekaTa Ha
NOCNOBHU U PUHAHCHjCKM nonoxaj PoHaa. Y okBUPY CBOT NocnoBarba PoHA, je U3N0KEH PUBUKY
JIMKBUAHOCTWN, ONEPaTUBHOM PU3UKY N TPKULLHOM PU3IMKY.

Nlnua 3agy)KeHa 3a ynpas/bakbe pU3MUMMa MMAjy 33a4aTakK KOHTPO/e pusnKa u yTephuBarbe
npoueaypa 3a KOHTPOYy PM3KNKA. 3a4yKeHa nLLa CNpoBOAE CUCTEM YNpaB/baktba PUIMKOM KOjU je
Y CK/J1agy ca NpaBUaMMa CTPyKe, 06pUM Noci0BHMM 06MYajMmMa U MOC/IOBHOM ETUKOM.

OcHoBHYM uW/b PoHAA je Aa ce 4OOPOM CTPYKTYPOM MMOBUHE U NPOodECcUOHaIHUM YyNpaB/bakbem

pU3MUMMA MOCTUrHE cTabwiaH pacT BPegHOCTM HETO MMOBWMHE U MHBECTMLMOHE jeauHuue,
ctabunaH Npuxoa v odyBarbe BPeaHOCTM MMOBUHE Y3 NPUXBAT/bUB HUBO pPU3MKa.
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ON® FOCUS PREMIUM

HAMOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLTAIJE
30. jyH 2010. roauHe

4, MNOJIMTUKE YMPAB/bAHA PUSULIMMA (HACTABAK)

Pu3uk aukeudHocmu

MN3noxkeHocT PoHAa pPU3KKY IMKBUAHOCTM O4HOCK ce Ha cnocobHocT PoHaa aa nnaha gocnene
HoBYaHe obaBese, y3 oAprkaBatbe NOTPebHOr 0bMma U CTPYKTYpe 06pTHMX cpeacTaBa. PoyHa
CTPYKTypa MMoBMHe M obaBe3a Ha gaH 30. jyHa 2010. u 31. peuembpa 2009. roauHe,

npeacTaB/beHa je HapegHum Tabenama:

y xusbagama PCA,

oa 38012
Ao 3 meceuya meceum
30. jyH 2010. roguHe
MMOBUHA
foToBMHaA 160 -
MoTpaxkmnBarba N0 OCHOBY Npogaje XoB 1 -
Ynararba ¢oHaa y XoB - 43.627
161 43.627
OBABE3E
Ob6aBe3e npema gpyLTBY 3a yNpas/batbe 79 -
Octane obasese M3 NOC/N0BaHa 332 -
KpaTkopouHe ¢puHaHcHjcKke obaBese 9.289 -
9.700 -
31. aeuembap 2009. roauHe
MMOBUHA
foToBMHA 99 -
MoTparkneara No ocHoBy Npoaaje XoB 1 -
Ynararba ¢oHaa y XoB - 42.532
100 42.532
OBABE3E
Ob6aBe3e npema 4pyLITBY 33 yNpas/batbe 84 -
Octane obasese M3 NOC/I0Bakba 177 -
KpaTkopouHe ¢puHaHcHjcKke obaBese - 8.534
261 8.534

Kao wTo ce M3 npeTxo4Hor nperiesa BUAM, YKyNaH HUBO IMKBMAHMX cpeacTasa Ha gaH 30. jyHa

2010. roguHe je HenoBo/baH MMajyhu y Buay CTpykTypy aocneha obasesa.

doHA je N3N0XKeH 3axTeBMMa 33 UCMIAaTOM MHBECTULMOHUX jeAHNHNLA Ha AHEBHOM HMBOY. 360r
Tora ®oHA, npe ceera, ynaxke y XoB Kojuma ce aKTUBHO Tpryje Ha OpPraHM30BaHMM TPXKULWITUMA

XoB, Kako 6u y cnyyajy noTpebe morne 6UTK 6P30 NpoaaTe U YHOBYEHE.
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ON® FOCUS PREMIUM

HAMOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLTAIJE
30. jyH 2010. roauHe

4, NOJIUTUKE YNPAB/bAHA PUSULUMUMA (HACTABAK)
TpycuwHU pusuK

TPUILHM PU3NK NpeacTaB/ba BepoBaTHORY HacTaHKa HeraTMBHMX edeKaTa Ha BpeaHOCT
nmosunHe GoHaa 360r npomeHa Ha TPXULWITY 1 obyxsaTa cnegehe pusmke:

- PU3UK 04 NPOMEHE KaMaTHMX CTona, U
- PU3UK o4 NpomeHe ueHa XoB.

KamamHu pusuk

KamaTHM pu3KnK npencras/ba BepoBaTHONhY HacTaHKa HeraTuBHUX edeKata Ha BPeAHOCT UMOBMHE
doHpa 360r npomeHa BUCUMHE KamaTHUX ctona. CTpyKTypa umosuHe ®oHaa Ha aaH 30. jyHa 2010.
n 31. peuembpa 2009. roanHe, NPemMa N30KEHOCTU PUSKKY 04 NPOMEHEe KaMaTHUX CToNa, AaTa
je y cnepehem nperneay:

30. jyH 2010. roauHe
y xwsbagama PCA,

KamaTtoHocHO HekamaToHOCHO
MMOBUHA
duHaHcKjcKa cpeacTsa No ¢ep BpeaHOCTH - 43.627
foToBMHa - 160
MoTpaxunearsa - 1
- 43.788
OBABE3E
Ob6aBe3e npema [pywTBy 3a ynpas/bate - 79
OcTane obasese M3 NOC/0BaHa - 332
KpaTkopouHe ¢puHaHcHjcKke obaBese 9.289 -
9.289 411
(9.289) 43.377
31. peuembap 2009. roguHe
MMOBUHA
duHaHcKjcKka cpeactsa no ¢ep BpegHOCTH - 42.532
MoTpaxmBatrba - 99
Jeno3ntun - 1
- 42.632
OBABE3E
Ob6aBe3e npema [pyLwTBy 3a ynpas/bate - 84
Octane obasese 13 NOC/N0BaHa - 177
KpaTkopouHe ¢puHaHcHjcKke obaBese 8.534 -
8.534 261
(8.534) 42.371
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4, NOJIUTUKE YNPAB/bAHA PUSULUMUMA (HACTABAK)
KamamHu pusuk (Hacmaeak)

Behun aeo nmosunHe doHaa (BnacHuuKe XoB) He Hocu mpuxod o Kamata, AoK obasese doHAaa
Hajsehum genom Hoce Kamaty. Mehytum, umajyhu y Buay na KamaToHocHe obaBese MMmajy
bUKCHY KamaTHy cTony ®oHA, je OrpaHNYEHO M3/I0XKEH PU3NKY NPOMEHa KaMaTHKUX cTona.

Pu3uk npomeHe yeHa XoB

®oHA ynaxke MMOBMHY Yy BnacHM4YKe XoB Kojuma ce Tpryje Ha OpraHM30BaHMM TPKULWTUMA, KAKO
61 ysehao BpefHOCT UMOBUHE Kpo3 noBehake BpegHOCTU XapTuja U peanusauujy npuxona og,
avBuaeHan. Cee BpcTe OUMHAHCUMJCKUMX MHCTPYMEHATa HoOCe pPu3MK rybuTka BpeaHoCcTU.
MopTtdonmo meHawep n NHBecTULMOHM 0A60p yNpaB/bajy OBOM BPCTOM pPU3MKa KPO3 MaK/bUBY
cenekumjy BRacHUYKUX XoB M HUXoBO yk/byumBake y noptdess PoHaa y okeupy oapeheHumx
NNMUTA. YKYMHY TPXKULWHY no3numjy PoHaa Ha AHEBHOM HMBOY NPaTW U KOHTpoULLE NopTHoano
MeHallep, Heae/bHO MHBeCTULMOHM caBeT, 40K MHBecTUUMOHM 0460p BPLIN KOHTPOAy nopTdesba
Ha KBapTa/HOM HUBOY. BnacHuuke XoB y BnacHMwTBY POHAA NOANIOKHE CY TPKMULLIHOM PUSUKY
NPoOMeHe LieHa XapTuja, a Koju NpoucTMye M3 HeusBecHOCTM Byayhux ueHa dUHAHCUjCKUX
WMHCTPYMeHarTa.

Mpernes NpoceyHMx TPXKULWHUX LLeHA Haj3HayajHMjuX akumja y BnacHuwtey PoHaa Ha aaH 30.
jyHa 2010. n 31. geuembpa 2009. roanHe n pacnoH Kosnebara HUXOBUX UeHa y ToKy 2010. u

2009. roguHe aaT je y HapeaHoj Tabenu:

30. jyH 2010. roguHe

MpoceyHa

TPXKULIHA PacnoH
EmureHt ueHay PC[, Konebara y %
3actasa npomeT ApeHa moTopc a.4,.

Kparyjesal, 1.011 on -7,25% po +8,16%
MpojekTOMOHTaxKa a.4. beorpag, 2.454 o4 -18,09% po +64,96%
3Be3pa-Xenuoc a.a. Nloprwn MunaHosay, 6.000 /
31. aeuembap 2009. roanHe

MpoceuyHa

TPXULWIHA PacnoH
EMUTEHT ueHay PCA, Konebarwa y %
3acraBa npomeT ApeHa moTopcC a.Aa.

KparyjeBal, 949 0p4,-5,13% po +13,64%
MpojekToMmoHTaxKa a.4. beorpag 3.867 oA -1,74% po +4,67%
YMKa a.4. YmKa 14.699 oa -44,32% po +13,46%
3Be3ga-Xenuoc a.a. lopwn MunaHoBsal, 6.000 /
3acrasa npomert a.a. Combop 700 /
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4, NONIUTUKE YNPAB/bAHA PUSULIMMA (HACTABAK)
Pu3uk npomeHe yeHa XoB (Hacmasak)

Pusnk npomeHe LeHa XapTuja 04 BPEOHOCTM Ce yMmakbyje amsepcuduKaumjom noptoesba
KopuwhereM paumja U3NoXKeHoCTU noptoemsa npema ogpeheHnm Bpctama XoB. Y cknagy ca
Mpocnektom U [pPaBUJAHMKOM O MHBECTUUMOHMM OoHA0BMMA, DOHA, yAaKe NPETENKHO Y
B/TACHWUYKE XapTuje og BpegHOCTM gomahux nsaasanaua.

5. YNATAHA ®OHAA Y XoB

Ynararba ¢oHaa y XoB Ha gaH 30. jyHa 2010. rogmHe nsHoce 43.627 xuwaga PCL, (2009. roguHe —
42.532 xumwape PC) 1 ogHoce ce Ha aKumje gomahux npaBHMX AnLaA Y U3Hocy o4 39.322 xusbaae
PC v Ha aKkumje 6aHaka y nsHocy oa 4.305 xuswaga PCA.

CTpykTypa nopTdesba net Hajsehux nsgasanaua y PoHay Ha aaH 30. jyHa 2010. n 31. aeuembpa
2009. roguHe paTa je y cnegehem npuKasy:

30. jyH 2010. roauHe
y xu/mbagama PCAL

HabaBHa YKynHa dep YKynHa VYuyewhey
O3Haka Bpoj BpeaHocT HabaBHa  BpegHOCT dep vmoBUHMU
Emutent aKuuje aKuMja no akuuju BPEAHOCT MO aKuMju BpegHOCT doHpa
3acTtaBa npomeTt ApeHa MoTopc a.A,.
Kparyjesau, 3CTB 8,790 938 8.241 1.093 9.610  21,95%
3se3ga-Xenmoc a.a. fropru
MunaHosal, 3BXE 928 6.000 5.568 6.000 5.568  12,72%
MpojeKToMOHTaxa a.4. beorpag, nPJM 1.429 3.800 5.431 3.803 5.435 12,41%
YMKa a.a. Ymka YMKA 267 14.069 3.756 16.343 4.364 10,00%
YTBa cunocu a.a. KosuH yTCH 612 4.541 2.779 4.517 2.764 6,34%
Ocrano 15.379 15.886 36,21%
41.154 43.627 99,63%

31. peuembap 2009. roanHe
y xu/bagama PCAL

HabaBHa YKynHa dep YKynHa VYuyewhey

O3Haka Bpoj BpegHoOCT HabaBHa BpegHOCT dep vmoBUHM

Emutent aKumje aKuMja no akuuju BPEAHOCT MO aKuMju BpegHOCT ®doHpa
3actaBa npomeTt ApeHa moTopc a.4,

Kparyjesay, 3cnp 8.840 900 7.956 938 8.288 19,44%
MpojekTomoHTaxa a.a. beorpag, nPJM 1.593 4.048 6.448 3.800 6.053 14,19%
3Be3ga-Xenunoc a.a. loprn

MunaHosal 3BXE 929 6.000 5.574 6.000 5.574  13,07%
YMKa a.4. YMKa YMKA 267 21.403 5.715 14.069 3.756 8,81%
YTBa cunock a.a. KosuH YTCH 612 9.998 6.119 4,541 2.779 6,51%
Ocrano 23.444 16.082 37,71%

55.256 42.532 99,73%
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30. jyH 2010. roauHe

6. KPATKOPOYHE ®UHAHCUICKE OBABE3E

KpaTkopouHe ¢puHaHcujcke obasese Ha aaH 30. jyHa 2010. rogmHe mnsHoce 9.289 xusbaga PCL
(2009. rogmHe — 8.534 xumwage PCA) n y noTnyHocT ce ogHoce Ha obaBese npema ApywiTsey 3a
ynpas/batbe Koje [pylwTBo 3a ynpas/baktbe MMa y CBOje Mme, a 3a padyH PoHaa Kog Banca Intesa
a.n. beorpaa. Haume, ApywTBo 3a yrnpas/bakbe je npeyseno obasesy PoHaa npema Banca Intesa
a.n. beorpag no ocHoBY yroBopa 0 peBONBUHT KpeanuTty y nsHocy og 89.000 EYP. KamaTtHa ctona
M3HOCK 6% Ha roauwrem HMBOY, Npu Yemy PoHg M3muMpyje obaBese MO OCHOBY KamaTta, a
JpywTtBo 3a ynpas/batbe obaBe3e NO OCHOBY rfaBHMUe ayra. Kao cpeactso obesbehetba,
OpywTBO 33 ynpaB/bakbe je MOMOXKMAO HA padyyH BaHKe HAMEHCKM OPOYEHU AENO3UT Y BUCUMHU
W3HOCA IMaBHU1LE Ayra, yroBOpHa oBnawhera 1 61aHKO MeHuULE.

7. PEATU3OBAHU AOBULIK NO OCHOBY XoB
Yy xusbagama PCA
1. jaHyap - 1. jaHyap -
30. jyH 2010. 30. jyH 2009.
lowa MoHTa)Ka a.a. Bennka MnaHa 399 -
3actaBa npomeTt ApeHa moTopc 4.0.0. KparyjeBay, 18 -
OcTtano 91 -
508 -
8. PEAZIU3OBAHU rYBULIXM NO OCHOBY XoB
Yy Xxusbagama PCA
1. janyap - 1. janyap -
30. jyH 2010. 30. jyH 2009.
MNpojekTOMOHTaXa a.4. beorpag 242 -
3acraBa npomert a.g. Combop 117 -
JepguHcTBO a.4. CeBOjHO 31 1.539
Octano 100 2.699
490 4.238
9. HAKHALA OPYLWUTBY 3A YNPABJ/bAHE

TpOWKOBM HaKHaZa APYLWTBY 3a ynpas/batbe M3Hoce 496 xusbaga PCL (2009. roguHe — 788
xu/pada PCA). OHu obyxBaTajy HakHagy [pylwTBy 3a ynpaB/batbe Koja ce obpayyHaBa Ha
MeCceYyHOM HMBOY Yy ckaagy ca lNpaBuaHuKom o Tapudu [pywTea 3a ynpaB/bakbe M WU3HOCU
2,922% roaniire HeTo nmosuHe doHAa.
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10.

11.

12.

HEPEATIU3OBAHU AOBULIA NO OCHOBY XoB

MNpojekTOMOHTaXa a.a. beorpag

3acrasa npomeTt ApeHa moTopc A.0.0. Kparyjesay,
AWK 6aHKa a.a. beorpag

YMmKa a.a. YmkKa

Ocrano

HEPEA/ZIU3OBAHU IYBULIU NO OCHOBY XoB

MpojekTomoHTaxa a.a. beorpag,
AWK 6aHKa a.a. beorpag
MUmnon Cesan a.a. CeBojHO
ArpobaHka a.a. beorpag,

lane6 I'TE a.a. beorpag
MoHTa)a a.a. beorpag,
JeanHcTeo a.n. CesojHO

YMmKa a.a. YmkKa

MapahuHKa a.a. MapahuH
OcTtano

OCTA/IN HEPEAJIU3OBAHU TYBULIN

Yy Xxusbagama PCA

1. jaHyap - 1. jaHyap -
30. jyH 2010. 30. jyH 2009.
2.072 -
1.369 2.545
1.344 -

692 -

2.117 12.940
7.594 15.485

y xusbagama PCA

1. janyap - 1. janyap -
30. jyH 2010. 30. jyH 2009.
2.067 -

943 -

629 1.008

475 -

279 365

230 3.467

219 -

85 2.778

57 599

137 20.798

5.121 29.015

Octanu HepeanusoBaHu rybuum 3a 2010. roguHy y usHocy og, 1.240 xuswaga PCL y uenoctu ce
OofHOCe Ha Hepeasn3oBaHe KypCHe pas/iMKe, HacTane No OCHOBY Kypcuparba obaBesa Koje cy

Be3aHe 3a BaJ/lyTHY Kaaysyny.
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13.

14.

MNOKA3ATE/bU YCNELWHOCTU UHBECTUPAA U YNIPAB/bAA ®OHAOM

Heto nmosnHa ®oHAaa Ha noyeTky nepmoga usHocmna je 33.837 xumwaga PCL, AOK je Ha Kpajy
nepuoaa msHocuna 34.088 xumwaga PCA, wto npeacras/ba nosehamwe y M3Hocy og 251 xuswaay
PCA.

bpoj nHBecTMUMOHUX jeanHMUA HA no4veTKy nepuoga, 1. janyapa 2010. roguHe, U3HOCKO je
115.843 Komapga, a Ha gaH 30. jyHa 2010. rognHe 113.087 Komaga WTO NpeacTaB/ba CMatbEeHE
o4, 2.756 nHBectnumoHunx jeanHuua. Ha gan 30. jyHa 2010. rogmMHe BpeaHOCT UHBECTULMOHE
jeannHunue nsHocu 301 PCA.

Y nepuogay og 1. jaHyapa go 30. jyHa 2010. rogmHe Hajseha BpegHOCT MHBECTULIMOHE jeaAnHNLE
je nsHocuna je 281,49857 PCL, a Hajmarba 323,84334 PC/.

Ctona npuvHOca Ha npocevyHy HeTo MMOBUHY PoHAa y nepunoay og 1. janyapa go 30. jyHa 2010.
roguHe nsHocu 3,11%, AOK je 04HOC peasiM30BaHMX NPUX0Aa M NpoceYHe HeTo MOBUHe 4,16%.

Y Toky nepuopga oa 1. janyapa go 30. jyHa 2010. roguHe 6poj 3gaTnmx MHBECTULMOHUX jeanHnLa
M3HocKo je 67,83409, 6poj NoBYYEHNX MHBECTULIMOHUX jeAMHMNLA U3HOCKO je 2.823,30023, A0K je
6p0j MHBECTULMOHMX jeamHMLa Ha gaH 30. jyHa 2010. roanHe nsHocuo 113.087,35225.

YCATNALLEHOCT CTPYKTYPE YJIATAbA ®OHAA CA MPONMUCUMA

CTpyKTypa ynararba Ha gaaH 30. jyHa 2010. roguHe gata je y cnegehoj tabenu:

CTtBapHM Mponucaxum

BpeaHoct npoueHar npoueHar

Bpcra ynarawa ynarawa ynaramwa ynaramwa

BnacHuuke XoB 43.627 99,63% MuHumym 75%
43.627 99,63%

Ha gaH 30. jyHa 2010. rogmHe, cTpyKTypa ynararba ®PoHaa Huje buna y cknagy ca ynaHom 30
3aKoHa Koju nponucyje ga ce A0 MaKcMmanHo 10% MMOBWHE WMHBECTUUMOHOTr GOoHOA MOXKe
ynoxutn y XoB, ogHocHo duHaHcmjcke aepwmsaTe jegHor m3gasaoua. OBo oAacTynakbe MocToju
KOog, Tpu n3gasaoua: 3actasa npomeT ApeHa moTopc a.a. Kparyjesay, 3se3ga-Xenvoc a.g. loptou
MwunaHoBauy, u MNpojekTOMOHTaXa a.4,. beorpag,.

OA/NlYKOM O OrpaHuYerMMa ynarawba M yckaahuearby CTPYKTYpEe WMMOBUHE WHBECTULMOHUX
¢doHaoBa y ycoBma nopemehaja Ha TPKULWTY, LOHETOM o4, cTpaHe Komucuje 3a XoB gaHa 14.
maja 2009. rogmHe, [lpywTBO 3a ynpaB/batbe je AYyXKHO Aa YCKAagu CTPYKTypy nmosunHe ®oHaa
KOjoMm ynpas/ba Y POKy o4 3 meceLa o4 AaHa CTynama Ha CHary ose oAJlyKe, O4HOCHO Of AaHa
HacTaHKa oacTynakba of, YTBpPHEeHMX orpaHuyerba, wto Ao gaHa 30. jyHa 2010. rogmMHe Huje
cnposeseHo.
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15.

16.

17.

MHTEPHE KOHTPOJIE

Mocnoen WHTepHe KoHTpone doHAa Cy Y HaZ/IeKHOCTM WHTepHOr pesusopa [pywTtsa 3a
ynpas/bakbe. [1aHoM paga uHTepHe pesusnje geduHucaHe cy cnegehe obnactu nocnosama:

- ycknahuBarbe ca 3aKOHCKOM perynatusom Komucwje 3a XoB,

- u3paga PUHAHCUjCKUX U3BELUTA]ja,

- aAMWHWUCTPATUBHE U PaYyHOBOACTBEHE NpoLeaype,

- peBM3uja NpoueHe BpegHOCTU UMOBUHE,

- ycknahueare npouesypa M aKTMBHOCTM Y CKNaZy ca 3aKOHOM O CrpeyvaBakby Npaka
HOBL,A U PUHAHCKMpParba TEPOPU3MA, U

- peBM3Mja cMCTeMa ynpaB/barba PUINKOM.

OueHOM cUCTEMA MHTEPHUX KOHTPO/MA W PAYYHOBOACTBEHMX MpoLEAypa HUCMO YOUMUAM
HenpaBUAHOCTU U cnabocTu Koje 61 MMane yTuuaj Ha drMHaHcKujcke usBewTaje doHAa.

Takohe HMCMO youunm NocTojarbe HeAoCTaTaka Yy yCrnoCTaB/beHUM MHTEPHUM KOHTPOJIama Hag,
TpaHCaKUuMjama noBe3aHMM ca MMOBMHOM, obaBesama M HeTo umoBuHOM PoHAaa, Koje 6u
yTuuane Ha edukacHo n ebekTMBHO cnposohere og/lyKa 0 ynpas/batby MMOBMHOM, obaBe3ama
n HeTo umosmHom PoHAaa og cTpaHe [JpywTBa 3a ynNpaB/bakbe, M3y3€eB Kaga ce paau O CTPYKTypu
y/noXKeHe nmoBuHe PoHAa, KAaKo LWITO CMO HaBenn y HanomeHu 14 y3 duHaHcujcKke n3sewTaje.

EKCTEPHE KOHTPOJIE

®oHg HUje 61O NpeaMeT eKcTepHe KOHTPO/e y Nepuoay M3BeLuTaBakba.

AEBU3HU KYPCEBU
Cpeatbu KypceBu 3a aesuse, yTBpheHn Ha mehybaHKapCcKoM TPXKUILTY 4eBKU3a, NPUMEHEHM 33

npepayyH AeBM3HMUX No3uumja BunaHca cTarba y AMHaApe, 3a NnojeguHe rnaBHe BanyTe cy 6uam
cnepehu:

30. jyH 31. aeuembap

2010. 20009.
EYP 104,3704 95,8888
yCa 85,4794 66,7285
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