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OPSTI PODACI

Triumph otvoreni investicioni fond (u daljem tekstu ,Fond®) osnovan je Odlukom o osnivanju od 27.
septembra 2007. godine od strane Skupstine osnivaca drustva Citadel Securities a.d. Beograd, a na
osnovu Zakona o investicionim fondovima (,,Sluzbeni glasnik RS“ br. 46/2006). Dana 27. decembra 2007.
godine, Komisija za hartije od vrednosti izdala je reSenje br. 5/0-34-7918/5-07 o davanju dozvole za
organizovanje Fonda.

Dana 21. februara 2008. godine, Fondu je izdato resenje Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-44-
676/4-08 o upisu u Registar investicionih fondova. Od toga dana je Fond i zvani¢no poceo sa
poslovanjem, sa ukupno 154 clanova koji su posedovali ukupno 122.275,26700 komada investicionih
jedinica neto vrednosti 1.000,00 dinara.

U skladu sa odabranim investicionim ciljem, odnosno investicionom politikom TRIUMPH otvoreni
investicioni fond se definiSe kao fond rasta vrednosti imovine, u skladu sa Pravilnikom o investicionim
fondovima (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije” br. 15/2009 i 76/2009).

Na dan 31. decembar 2009. godine Fond je imao ukupno 225 ¢lanova, od toga 213 fizickih lica i 12
pravnih lica. Neto imovina Fonda na dan 31. decembar 2009. godine iznosi 56.771.530,35986 dinara,
dok je vrednost investicione jedinice na taj dan 601,84539 dinara.

Poslove u vezi sa organizovanjem i upravljanjem Fondom vrsi Drustvo za upravljanje investicionim
fondovima Citadel Asset Management a.d. Beograd (u daljem tekstu ,Drustvo®), shodno Zakonu o
investicionim fondovima (,,Sluzbeni glasnik Republike Srbije“ br. 46/2006 i 51/2009).

Osnovne informacije o drustvu za upravljanje

Citadel Asset Management a.d. Beograd, Drustvo za upravljanje investicionim fondovima osnovano je
Odlukom o osnivanju br. 41/07 od 27. septembra 2007. godine. Drustvo je registrovano dana
30.10.2007. godine i upisano u Registar privrednih subjekata kod Agencije za privredne registre pod
brojem BD 142273/2007. Drustvo je organizovano kao zatvoreno akcionarsko drustvo.

Osnovna delatnost Drustva je organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom, osnivanje i
upravljanje zatvorenim investicionim fondom i upravljanje privatnim investicionim fondom, Sto je
potvrdeno Resenjem Komisije za hartije od vrednosti broj 5/0-33-7085/5-07 od 25.10.2007. godine.

Zastupnik Drustva je Pavle Kavran, u skladu sa reSenjem Komisije za hartije od vrednosti broj 5/0-36-
5716-08 od 30.10.2008. godine o davanju saglasnosti na imenovanje clana uprave drustva za
upravljanje.

Akcionari Drustva su Brokersko dilersko drustvo ,Citadel Securities“ ad Beograd, Vladimira Popoviéa
br.6, mati¢ni broj 17326015, sa ukupnim uceS¢em u osnovnom kapitalu Drustva u visini od 41,30% i
Privredno drustvo za konsalting ,,Citadel Financial Advisory“ doo Beograd, Vladimira Popoviéa br. 6,
maticni broj 17371398 sa 58,70%. Saglasnost na sticanje kvalifikovanog ucesca za ,Citadel Securities”
ad Beograd u Drustvu za upravljanje sadrzana je u ReSenju Komisije za hartije od vrednosti Republike
Srbije Br. 5/0-33-7085/5-07 od 25.10.2007. godine. Saglasnost na sticanje kvalifikovanog uceséa za
»Citadel Financial Advisory“ doo Beograd u Drustvu za upravljanje sadrzana je u ReSenju Komisije za
hartije od vrednosti Republike Srbije Br. 5/0-37-6323/12-08 od 12.03.2009. godine.

Registrovani upisani i uplac¢eni osnivacki kapital iznosi 527.112,43 EUR, prema srednjem kursu evra na
dan uplate s tim da je 240.931,47 EUR-a uplaéeno 28.09.2007. godine, a 286.180,96 EUR 18.03.2009.
godine.
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Osnovne informacije o drustvu za upravljanje (Nastavak)

Direktor i ¢lanovi Upravnog odbora Drustva su:
— Pavle Kavran - Generalni direktor Drustva
— Vladimir Gligorov, predsednik Upravnog odbora Drustva
— Aleksandar Krtini¢, ¢lan Upravnog odbora Drustva

Portfolio mendzZer Fonda od 1. oktobra 2009. godne je Svetislav Milutinovié, koji je dobio dozvolu za
obavljanje poslova portfolio menadzera ReSenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-27-4650/3-09
od 24.09.2009. godine. Do 30. septembra 2009. godine portfolio mendzZer Fonda je bila Violeta Ivankovié,
koja je dobila dozvolu za obavljanje poslova portfolio menadzera Resenjem Komisije za hartije od
vrednosti br. 5/0-27-3001/2-06 od 30.08.2006. godine.

Poslove interne revizije obavlja Ljiljana Stepanovi¢, sa licencom internog revizora Komore ovlasé¢enih
revizora broj 435/10 od 18. februara 2010. godine.

Kastodi banka

Novcani racun Fonda vodi se u kastodi banci sa kojom Drustvo ima zaklju¢en ugovor o obavljanju kastodi
poslova za Fond. Kastodi banka Fonda je Vojvodanska banka a.d. Novi Sad, sa sedistem u ulici Trg
slobode 5-7, Novi Sad. Broj novéanog ra¢una Fonda je 355-1113618-51.

U skladu sa zakonom i prospektom, poslovi koje obavlja kastodi banka su sledeci:

- otvara i vodi racune HoV koje ¢ine imovinu Fonda kod Centralnog registra, u svoje ime, a za rac¢un
¢lanova Fonda (zbirni kastodi ra¢un);

- otvara novcani racun Fonda, vrsi prikupljanje uplata investicionih jedinica, vrsi prenos novcanih
sredstava prilikom ulaganja imovine i vrsi otkup investicionih jedinica;

- izvrSava naloge DruStva za kupovinu i prodaju imovine investicionog Fonda, ukoliko nisu u
suprotnosti sa zakonom i prospektom Fonda;

- kontroliSe i potvrduje obracunatu neto vrednost imovine Fonda, vrednost investicione jedinice,
odnosno neto vrednost imovine po akciji; i

- kontroliSe obracun prinosa otvorenog Fonda;

Sredstva Fonda u potpunosti su nezavisna i odvojena od sredstava Drustva.

Clanstvo u Fondu

Clan Fonda moZe biti domacde i strano fizi¢ko i pravno lice. Isto lice moze biti ¢lan jednog ili vise
investicionih fondova.

Clan Fonda postaje se kupovinom investicionih jedinica. Konverzija uplata novéanih sredstava u
investicione jedinice vrsi se sledeceg dana po prijemu uplate prema vrednosti investicione jedinice na
dan uplate, s obzirom da se vrednost investicione jedinice utvrdjuje sledeéi dan za prethodni, a broj
kupljenih investicionih jedinica se evidentira na individualnom ra¢unu ¢lana Fonda na dan kad je uplatio
sredstva.
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Minimalni ulog ¢lana u Fondu iznosi jedna investiciona jedinica.

Prilikom sticanja investicionih jedinica, ¢lan Fonda ne mozZe steéi vise od 20% neto vrednosti imovine
Fonda. Drustvo vrsi povracaj sredstava klijentu u slucaju da isti uplati vise od 20% neto vrednosti imovine
Fonda.

Uplate se vrSe na dinarski nov¢ani ra¢un Fonda koji se vodi kod kastodi banke. Nerezidenti mogu
kupovati investicione jedinice i uplatama na devizne racune Fonda. U tom slucaju, sledeéeg radnog dana
od dana priliva, kastodi banka vrsi konverziju celokupnog iznosa upla¢enog u stranoj valuti u dinare.
Sredstva uplaéena u stranoj valuti ulaze u obracun vrednosti imovine Fonda tek nakon njihove
konverzije, odnosno najkasnije narednog radnog dana od dana priliva. Konverzija uplata iz inostranstva u
investicione jedinice Fonda vrsi se po srednjem kursu NBS na dan priliva uplate. Ukoliko je uplata pristigla
na novcani racun Fonda u toku dana do momenta formiranja dnevnog izvoda, konverzija se vrsi prema
vrednosti investicione jedinice na taj dan uplate.

Clan Fonda ima pravo na:
— raspolaganje i prodaju investicionih jedinica,
— srazmerni deo prinosa od ulaganja,
— dobijanje propisanih obavestenja,
— srazmerni deo imovine Fonda u sluc¢aju raspustanja Fonda, i
— druga prava u skladu sa Pravilima poslovanja.
Imovina Fonda
Imovina Fonda ne moZe biti predmet zaloge, ne moze se ukljuciti u likvidacionu ili stec¢ajnu masu Drustva

ili kastodi banke, niti moze biti predmet prinudne naplate u cilju namirivanja potrazivanja prema Drustvu,
drugom investicionom fondu odnosno kastodi banci.

Investiciona politika Fonda
Investiciona politika predstavlja zbir razlicitih ekonomskih, investicionih i administrativnih odluka i mera

koje Drustvo preduzima u cilju povecanja ukupnog prinosa u korist ¢lanova Fonda, a u skladu sa sledeéim
nacelima:

— nacelo sigurnosti imovine fonda,
— nacelo diversifikacije portfolija,
— nacelo odrzavanja odgovarajude likvidnosti.

Strategiju ulaganja definiSe Investicioni odbor u skladu sa investicionom politikom Drustva. Investicioni
odbor predstavlja savetodavni organ formiran od strane Upravnog odbora Drustva, a ¢ine ga Generalni
direktor Drustva, portfolio menadzer i treci ¢lan imenovan od strane Upravnog odbora Drustva.
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Investiciona politika Fonda (Nastavak)

Investicione odluke donosi i operativno sprovodi portfolio menadzer. Investicione odluke donose se na
osnovu kvalitativnih i kvantitativnih analiza trzista kapitala, a saglasno nacelima ulaganja imovine
Fonda, a na osnovu definisane strategije od strane Investicionog odbora.

Investicioni odbor redovno razmatra nacela ulaganja, sprovodenje investicione strategije Fonda u skladu
sa zakonskim i podzakonskim aktima i ukoliko je potrebno, blagovremeno vrsi izmene. Imovina Fonda
ulaZe se u skladu sa ograni¢enjima ulaganja predvidenih Zakonom, podzakonskim aktima i prospektom
Fonda. Shodno tome, na ulaganja imovine Fonda primenjuju se sledec¢a ogranicenja:

1. U inostranstvu se moze se ulagati samo u likvidne hartije od vrednosti kojima se redovno trguje
na organizovanom trzZiStu u drZzavama c¢lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim drzavama, s
tim da najmanje 50% tako uloZenog iznosa mora biti investirano u hartije od vrednosti kojima se
trguje na listingu u navedenim drzavama;

2. U hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate jednog izdavaoca ili ukupno u hartije od
vrednosti, odnosno finansijske derivate dva ili viSe izdavalaca koji su povezana lica se ne moze
ulagati vise od 10% imovine investicionog fonda, s tim da pri ulaganju otvoreni fond ne moze
stedi vise od 20% vlasni¢kog ucesca, odnosno akcija sa pravog glasa jednog izdavaoca;

3. u novcane depozite u jednoj banci ili ukupno u novcane depozite u dve ili vise banaka koje su
povezana lica se ne moZe ulagati viSe od 20% imovine investicionog fonda, osim u novcane
depozite kod Kastodi banke

4. U jednu vrstu hartija od vrednosti koje izdaje Republika, Narodna banka Srbije, odnosno drugo
pravno lice uz garanciju Republike se ne moze ulagati vise od 35% imovine investicionog fonda, s
tim da se kod fondova rasta vrednosti vrednosti imovine u navedene hartije ne moZe ulagati vise
od 25% imovine investicionog fonda;

5. imovina investicionog fonda ne moze se ulagati u pokretne stvari;

6. Imovina investicionog fonda ne mozZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske
instrumente koje izdaje: drustvo za upravljanje, banka koja obavlja kastodi usluge za investicioni
fond,brokersko-dilersko drustvo, odnosno ovlas¢ena banka koja za drustvo za upravljanje i fond
obavlja poslove posredovanja u trgovanju hartijama od vrednosti, akcionar drusdtva za
upravljanje, fond kojim upravlja isto drustvo za upravljanje, povezano lice sa licima navedenim u
ovoj tacki;

7. Imovinom otvorenog fonda se ne mogu zauzimati kratke pozicije;

8. U investicione jedinice otvorenih investicionih fondova moze se ulagati do 20% imovine
investicionog fonda.

Poreski tretman

Prema postoje¢im poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleze poreskim
optereéenjima, s obzirom da otvoreni investicioni fond nema svojstvo pravnog lica. Oporezivi prihod od
kapitala cini prihod isplaéen obvezniku, odnosno primanje po osnovu prava ¢lana Fonda na srazmerni
deo prihoda od investicione jedinice, i to kao porez na kapitalne dobitke. Kapitalnim dobitkom smatra se
onaj prihod koji obveznik, kao ¢lan Fonda ostvari kao razliku izmedu kupovne i prodajne cene
investicione jedinice, saglasno zakonu.
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OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Investicioni fondovi u svom poslovanju, vodenju poslovnih knjiga i sastavljanju finansijskih izvestaja
primenjuju sledece propise:

. Zakon o investicionim fondovima (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije”, br. 46/2006 i 51/2009),
. Zakon o racunovodstvu i reviziji (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije”, br. 46/2006 i 111/09),

. Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije”, br.
80/2002, 84/2002, 23/2003, 70/2003, 55/2004 i 61/2005, 20/2009),

. Zakon o porezu na dohodak gradana (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije”, br. 24/2001, 80/2002,
135/2004, 62/2006 i 65/2006, 44/2009),

. Zakon o porezima na imovinu (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije”, br. 26/2001, 45/2002, 80/2002,
135/2004i61/2007, 5/2009),

. Pravilnik o sadrzini i formi finansijskih izvestaja za investicione fondove (“Sluzbeni glasnik Republike
Srbije”, br. 8/2009),

. Pravilnik o kontnom okviru i sadrzini racuna u kontnom okviru za investicione fondove (“Sluzbeni
glasnik Republike Srbije”, br. 8/2009),

o Pravilnik o investicionim fondovima (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije”, br. 15/2009 i 76/2009).

PriloZeni finansijski izvestaji Fonda za period januar - decembar 2009. godine sastavljeni su u skladu sa
vazeéim propisima u Republici Srbiji zasnovanim na Zakonu o racunovodstvu i reviziji, Zakonom o
investicionim fondovima i prate¢im propisima Komisije za hartije od vrednosti koji reguliSu obavljanje
delatnosti i finansijsko izvestavanje investicionih fondova donetim na osnovu navedenih Zakona.

Investicioni fondovi vode poslovne knjige u skladu za Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji i sastavljaju i
prikazuju finansijske izvestaje u skladu sa Medunarodnim racunovodstvenim standardima, odnosno
Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja (“MRS/MSFI%).

PriloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa nacelom stalnosti fonda i konceptom istorijskog
troska, izuzev za hartije od vrednosti namenjene trgovanju koje su vrednovane po trzisnoj vrednosti.

Finansijski izvestaji Fonda su prikazani u skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru i sadrzini ra¢una u
Kontnom okviru za investicione fondove i prikazani su u formatu propisanim Pravilnikom o sadrzini i
formi finansijskih izvestaja za investicione fondove, koji u pojedinim delovima odstupaju od nacina
prikazivanja odredenih bilansnih pozicija kako to predvida MRS 1 “Prikazivanje finansijskih izvestaja”.

Iznosi u prilozenim finansijskim izvestajima iskazani su u hiljadama dinara, osim ukoliko nije drugacije
naznaceno.

Dinar (RSD) predstavlja funkcionalnu i izveStajnu valutu Fonda. Sve transakcije u valutama koje nisu
funkcionalna valuta, tretiraju se kao transakcije u stranim valutama.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Prihodi i rashodi

Prihode Fonda cine prihodi od kamata po osnovu HoV, prihodi od dividendi, realizovani i nerealizovani
dobici na HoV.

Rashode Fonda cine naknade Drustvu za upravljanje, troSkovi kupovine i prodaje HoV, naknade kastodi
banci, troskovi eksterne revizije, realizovani gubici na HoV i nerealizovani gubici.

Prihodi od kamata se iskazuju u trenutku obracuna u skladu sa nacelom uzrocnosti prihoda, u korist
perioda na koji se odnose.

Realizovani dobici nastaju u sluc¢aju kada se pri prodaji HoV ostvari ve¢a cena od knjigovodstvene
vrednosti HoV kojima se trguje, i jednaki su pozitivnoj razlici izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.
Realizovani gubici na HoV, pak, nastaju kada se pri prodaji HoV ostvari manja cena od knjigovodstvene
vrednosti hartija kojima se trguje i jednaki su negativnoj razlici izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.

Nerealizovani dobici se javljaju kao posledica uskladivanja niZe knjigovodstvene vrednosti HoV sa viSom
trziSnom (Fer) vrednoscu tih HoV, a nerealizovani gubici kao posledica uskladivanja vise knjigovodstvene
vrednosti HoV sa nizom trziSnom (fer) vrednoscu tih hartija, Sto je u skladu sa Pravilnikom o investicionim
fondovima, koji nalaze svakodnevno uskladivanje po trzisnoj (fer) vrednosti.

Troskovi naknada za upravljanje Fondom predstavljaju naknadu za usluge Drustva. Naknada se
obracunava svakodnevno, primenom stope od 2,5% godiSnje na neto vrednost imovine Fonda. Osnovica
za obracun navedene naknade ne obuhvata uplate ¢lanova Fonda u obra¢unskom danu kao ni obaveze za
otkup investicionih jedinica. Ova naknada koju ¢ini iznos svih dnevnih vrednosti naknada za upravljanje
za taj mesec se obrac¢unava na kraju svakog meseca i naplacuje od strane Drustva.

Troskovi kupovine i prodaje HoV odnose se na transakcione troskove brokera, berze, Centralnog registra,
troskove provizije banke, troskovi poreza na prenos apsolutnih prava i troskove za obradu poreza na
prenos apsolutnih prava Centralnom registru za hartije od vrednosti. Ovi troskovi evidentiraju se u
momentu trgovanja i kursiraju do momenta saldiranja.

Troskovi kastodi banke odnose se na usluge vodenja zbirnog kastodi ra¢una u skladu sa ugovorenim
tarifnim razredima kao i na usluge prenosa u okviru dinarskog platnog prometa.

Finansijski instrumenti

Finansijska sredstva i obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Fonda, od momenta kada Fond postane
ugovornim odredbama vezan za instrument.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Fond izgubi kontrolu nad ugovorenim pravima nad tim
instrumentima, Sto se deSava kada su prava koriS¢enja instrumenata realizovana, istekla, napustena ili
ustupljena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Fond ispuni obavezu ili kada je obaveza
plac¢anja predvidena ugovorom ukinuta ili istekla.

Hartije od vrednosti

HoV koje Fond drzi radi trgovanja su vrednovane po postenoj (fer) vrednosti utvrdenoj na osnovu trzisne
vrednosti na Beogradskoj berzi.
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Hartije od vrednosti (Nastavak)

Postena vrednost HoV pocetno se obracunava na dan trgovanja po ceni kupovine, koja ne ukljucuje
troskove trgovine, prodaje i prenosa tih hartija.

PosStena vrednost HoV koje izdaju domaca pravna lica, obracunava se u skladu sa €l. 20. do 23. Pravilnika
o investicionim fondovima (,,Sluzbeni glasnik RS“ br. 15/2009 i 76/20009).

Gotovina

Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumevaju se sredstva na racunima kod kastodi banke.
Iznosi gotovine na deviznim racunima, iskazuju se u dinarima, prema srednjem kursu Narodne banke
Srbije koji je vazio na dan bilansiranja.

Depoziti

Postena vrednost novcanih depozita kod banaka obracunava se u skladu sa stanjem na njihovom racunu,
uklju€ujudi i dospelu i nenaplaéenu kamatu.

Obaveze prema Drustvu

Obaveze prema Drustvu obuhvataju obaveze za naknadu za otkup investicionih jedinica i naknadu za
upravljanje. Obaveze za naknadu pri otkupu investicionih jednica evidentiraju se kod svake isplate, a za
naknadu za upravljanje svakodnevno.

Imovina Fonda

Imovina Fonda predstavlja zbir trzisnih vrednosti HoV iz portfelja Fonda, depozita kod banaka, gotovine i
potrazivanja.

Neto vrednost imovine Fonda je vrednost koja je umanjena za iznos obaveza.

Investiciona jedinica

Investiciona jedinica je srazmerni obracunski udeo u ukupnoj neto imovini Fonda. Jedinstvena pocetna
vrednost investicione jedinice za sve fondove utvrdena je u iznosu od 1.000 dinara.



4.1

TRIUMPH, Otvoreni investicioni Fond

NAPOMENE UZ FINANSI)SKE 1ZVESTAJE
Za period od 1. januara do 31. decembra 2009. godine
U RSD hiljada

POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA

Rizici u poslovanju Fonda, predstavljaju verovatno¢u nastanka negativnih efekata na poslovni i
finansijski polozaj Fonda. Rizik nikada nije moguce u potpunosti izbedi, ali ga je moguce svesti na
najmanju moguéu meru zahvaljujudi kvalitetnim postupcima upravljanja rizikom.

Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju,
implementaciju i nadzor poslova Fonda.

Lica zaduZena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za kontrolu
rizika. ZaduZena lica sprovede sistem upravljanja rizikom koji je u skladu sa pravilima struke, dobrim
poslovnim obicajima i poslovnom etikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u poslovanju Fonda i koji
omogucavaju njihovo efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje rizicima, a
narocito:

—  TrziSnim rizikom

— Kamatnim rizikom

— Valutnim rizikom

—  Kreditnim rizikom

—  Operativnim rizikom

— Rizikom likvidnosti
Trzisni rizik

Rizik promena u cenama hartija od vrednosti predstavlja negativne efekte prilikom pada cena odredenog
instrumenta.

Ovaj rizik se umanjuje diversifikacijom portfolija, tj ulaganjem imovine fonda u razlicite hartije od
vrednosti.

Merenje navedenog rizika se sprovodi kroz izracunavanje volatilnosti cena hartija od vrednosti, beta
koeficijenata, kao i izracunavanje vrednosti pod rizikom (VAR). Navedeni pokazatelji se izracunavaju na
bazi podataka o cenama hartija od vrednosti u poslednjih godinu dana, odnosno od pocetka trgovanja
odredenom hartijom ukoliko je taj period kraci od 1 godine.

Vrednost pod rizikom (VaR — Value at Risk) se izracunava sa intervalom poverenja od 95% i 99%.
Vrednost pod rizikom izrazava se kao apsolutna dinarska vrednost.

Analiza promene cena akcija za potrebe sastavljanja ovih napomena uradena je za 5 akcija sa najveéim
uces¢em u portfoliju Fonda na dan 31.12.2009. godine. Analiza promene cena izvrSena je za period
01.01.-31.12.2009. godine.
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NAPOMENE UZ FINANSI)SKE 1ZVESTAJE

Za period od 1. januara do 31. decembra 2009. godine

U RSD hiljada

TRIUMPH, Otvoreni investicioni Fond

POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)

Trzisni rizik (Nastavak)

Zastava tapacirnica a.d. Kragujevac

8.000
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6.000 ~

5.000 ~
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Maksimalna cena 7.200 RSD

Minimalna cena 7.200RSD

Prosecna trzisna cena 7.200RSD

Fer (obradunska) cena na dan

31.12.20009. 7.200 RSD
Broj akcija u prtfoliju 1.303
Ucesc¢e u ukupnom broju akcija

emitenta 0.9754%

Kikindski mlin a.d., Kikinda

Maksimalna cena 38.000 RSD

Minimalna cena 24.000 RSD

Prosec¢natrzisna cena 27.240RSD

Fer (obradunska) cena na dan

31.12.20009. 34.400 RSD
Broj akcija u portfoliju 236
Ucesée u ukupnom broju akcija

emitenta 0.7205%

AIK banka a.d., Ni$

Maksimalna cena 3.171RSD

Minimalna cena 1.158 RSD

Prosecna trzisna cena 2.499 RSD

Fer (obracunska) cena na dan

31.12.20009. 2.477 RSD
Broj akcija u prtfoliju 1.818
Ucesce u ukupnom broju akcija

emitenta 0.0218%
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4.1

4.2.

4.3.

NAPOMENE UZ FINANSI)SKE 1ZVESTAJE

Za period od 1. januara do 31. decembra 2009. godine

U RSD hiljada

TRIUMPH, Otvoreni investicioni Fond

POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)

Trzisni rizik (Nastavak)

Metalac a.d., Gornji Milanovac
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BOO - - === ===

Maksimalna cena 3.119 RSD

Minimalna cena 1.200 RSD

Prosecna trzisna cena 1.962 RSD

Fer (obradunska) cena na dan

31.12.20009. 2.381 RSD
Broj akcija u prtfoliju 1.845
Ucesc¢e u ukupnom broju akcija

emitenta 0.1809%

Agrobanka a.d., Beograd

Maksimalna cena 11.850RSD

Minimalna cena 2.409 RSD

Prosec¢na trzisna cena 6.499 RSD

Fer (obradunska) cena na dan

31.12.20009. 8.117 RSD
Broj akcija u portfoliju 485
Ucescée u ukupnom broju akcija

emitenta 0.0675%

Kamatni rizik

14000

12000 -

10000 -

8000

6000 -

4000 MY

2000 -

Veci deo imovine Fonda (vlasnicke hartije od vrednosti) ne nose prihod od kamata, tako da u ovom delu

Fond nije izloZen riziku promena kamatnih stopa. Takode, imovina koja je uloZzena u novcane depozite

nije podloZna ovoj vrsti rizika, jer je uloZzena na kratak rok po fiksnim kamatnim stopama koje

korespondiraju roku oroéenja. Kamatnim rizikom je upravljano na nacin da su se ugovarali rokovi

dospeca za orocene depozite koji se podudaraju sa procenom u kom roku pomenuta sredstava nece biti

upotrebljena za kupovinu akcija. Imovina Fonda nije ulagana u obveznice.

Valutni rizik

Kako imovina Fonda nije investirana na stranim trzistima niti u hartije od hartije od vrednosti nominirane

u stranoj valuti, u datom periodu imovina Fonda nije bila izloZzena ovoj vrsti rizika.
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4.4.

4.5.

4.6.

TRIUMPH, Otvoreni investicioni Fond

NAPOMENE UZ FINANSI)SKE 1ZVESTAJE
Za period od 1. januara do 31. decembra 2009. godine
U RSD hiljada

POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)
Kreditni rizik
Imovina Fonda do sada nije bila izloZena ovim rizicima, obzirom da nije vrseno ulaganje u duznicke hartije
od vrednosti.
Operativni rizik
Operativni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski poloZaj
Fonda, i to usled:
— propusta u radu zaposlenih
— neodgovarajucih unutrasnjih procedura i procesa
— neadekvatnog upravljanja informacionih sistema
— nepredvodivih eksternih dogadjaja

Stalnom izgradnjom odgovarajuée organizacione i kadrovske strukture, uz implementaciju adekvatnog i
nezavisnog sistema unutrasnjih kontrola rizika, kao i dostupnosti relevantnih informacija o svim
poslovnim procesima i dogadajima, Drustvo nastoji da smanji operativni rizik na minimum.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da ispunjava
svoje dospele obaveze. U cilju smanjenja nivoa ovog rizika, Drustvo prati i poredi strukturu i nivo obaveza
sa nivoom likvidnih sredstava sa kojima raspolaze, a u cilju obezbedjenja dovoljnog nivoa likvidnih
sredstava i blagovremenog izmirenja svih obaveza iz poslovanja Fonda.

U smislu rizika likvidnosti, Fond je izloZzen zahtevima za isplatom investicionih jedinica na dnevnom
nivou.

Zbog toga Fond pre svega ulaZze u hartije kojima se aktivno trguje na organizovanim trzistiima hartija od
vrednosti, kako bi u slu¢aju potrebe mogle biti brzo prodate i unovcene.
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4.6.

TRIUMPH, Otvoreni investicioni Fond

NAPOMENE UZ FINANSI)SKE 1ZVESTAJE
Za period od 1. januara do 31. decembra 2009. godine
U RSD hiljada

POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)

Rizik likvidnosti (Nastavak)

6-90
u RSD <5 dana dana > 90 dana Ukupno
IMOVINA
Tekudiracun 16.154 16.154
PotraZivanja za kamatu po tekuéem racunu 3.617 3.617
Oroceni depozit uvecan za obracunatu kamatu 4.507.656 4.507.656
PotraZivanja za prodate hartije od vrednosti 1.230.810 1.230.810
Akcije' 51.662.324 51.662.324
Ukupno imovina 4.527.427 1.230.810 51.662.324 57.420.561
OBAVEZE
Obaveze za trosak eksterne revizije 169.723 169.723
Obaveze za naknadu kastodi banke® 5.322 5.322
Naknada drustvu za upravljanje2 121.045 121.045
Obaveze za kupljene hartije od vrednosti ukljucujudi i
trans.troskove 352.940 352.940
Ukupno obaveze 126.367 522.663 0 649.031
Neto gep likvidnosti 4.401.060 708.147 51.662.324 56.771.530
Neto vrednost imovine Fonda 56.771.530

Nivo likvidnih sredstava na dan 31.12.2009. godine znacajno prelazi nivo ukupnih poznatih obaveza
Fonda. Posmatrano i po rocnoj strukturi nivo imovine Fonda sa rokom od 5 i 90 dana prelazi nivo
poznatih obaveza sa istim rokovima dospeca.

Prose¢na ro¢nost obaveza Fonda sa dospe¢em do 90 dana iznosi 34 dana, dok prosec¢na ro¢nost imovine
sa dospeé¢em do 90 dana iznosi 11 dana. Obe vrednosti su racunate kao prosecna ponderisana sredina
broja dana dospecéa obaveza/imovine koje su u stanju bilansa stanja na dan 31.12.2009. godine.

Fond ima zakonsku mogu¢nost zaduZivanja radi odrzanja likvidnosti. U dosadasnjem radu Fond nije imao
potrebu za zaduzivanjem.

Rizik likvidnosti se prati na dnevnom nivou. lzvestaji o pracenju i merenju rizika se sastavljaju na
nedeljnoj i mesecnoj bazi.

1 . o - . Ly . . M . . .
Imovina Fodna uloZena u akcije je dodeljena kategoriji ro¢nosti preko 90 dana. Medutim, ro¢nost ove imovine je
promenljiva u zavisnosti od analize izdavaoca, isplata ¢lanovima Fonda, kao i ostalih obaveza.

Obaveze za naknade drustvu za upravljanje investicionim fondovima koje obuhvataju naknadu za upravljanje
imovinom Fonda i naknadu za isplatu sredstava ¢lanovima fonda, kao i obaveze za naknadu kastodi banke se
obracunavaju dnevno, a isplacuju jednom mesecno do 5. u mesecu za prethodni mesec. Dospece navedenih obaveza
na dan 31.12.2009. godine jeste 05.01.2010. godine.
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5.1.

TRIUMPH, Otvoreni investicioni Fond

NAPOMENE UZ FINANSI)SKE 1ZVESTAJE
Za period od 1. januara do 31. decembra 2009. godine
U RSD hiljada

ULAGANJA FONDA U HOV PO FER VREDNOSTI
Struktura imovine Fonda

U strukturi imovine Fonda na dan 31.12.2009. godine, dominiraju vlasnicke hartije od vrednosti (akcije)
sa 89,97%, dok su u manjem procentu zastupljeni, nov¢ani depoziti sa 7,84%, gotovina sa 0,03% i
potrazivanja sa 2,16% ukupne imovine Fonda. Ulaganje imovine Fonda je do sada vrseno iskljucivo u
akcije domacih izdavaoca, i na dan 31.12.2009. godine 69.04% imovine Fonda se odnosi na akcije drugih
pravnih lica, dok se 20.93% imovine Fonda odnosi na akcije banaka.

TrziSna vrednost akcija domacih pravnih lica iznosi 39.645 hiljada dinara, a akcija domacdih banaka
12.018 hiljada dinara. Ukupna vrednost svih akcija na dan 31.12.2009. godine iznosi 51.662 hiljada
dinara.

Sektorski posmatrano, imovina investicionog fonda je najveéim delom uloZena u bankarski sektor
(20,93%), trgovinu (5,84%), prehrambenu industriju (18.39%), gradevinu (4,93%), u preradivacku
industriju (33,42%) i ostalo (6,46%).

U narednoj tabeli dat je pregled najvedih pozicija u akcijskom delu portfolija:

Broi Nabavna Ukupna Vrednost po Ukupna UceS¢eu
roj vrednost na .
. . vrednost nabavna akciji na dan vrednosti
Opis akcija - keiii d N ) dan ) .
komada PO akeytu vrednost u izveStavanja izvestavanja imovine
dinarima (uRSD) (uRSD) fonda (%)
(uRSD)
Akcije banaka
AIK banka a.d. Nis 1.818 2.654,36 4.825.633 2.477,25 4.503.641 7,84%
Agrobanka a.d. Beograd 485 6.219,24 3.016.330 8.116,70 3.936.600 6,86%
Ostale banke 367 11.195,04 4.108.578 9.747,71 3.577.411 6,23%
Ukupno akcije banaka 2.670 11.950.541 12.017.651 20,93%
Akcije drugih pravnih lica

Zastava tapacirnica a.d. Kragujevac 1.303 7.200,00 9.381.600 7.200,00 9.381.600 16,34%
Kikindski mlin a.d. Kikinda 236 24.000,00 5.664.000 34.400,00 8.118.400 14,14%
Metalac a.d. Gornji Milanovac 1.845 1.350,06 2.490.861 2.381,34 4.393.572 7,65%
Pekabeta a.d. Beograd 2.337 1.680,00 3.926.160 1.435,17 3.353.992 5,84%
Ostala druga pravna lica 13.834 1.076,25 14.888.823 1.040,70  14.397.109 25,07%
Ukupno akcije drugih pravnih lica  15.679 36.351.444 39.644.673 69,04%
Ukupna ulaganja u akcije domacih
izdavalaca 18.349 48.301.985 51.662.324 89,97%

Imovina Fonda investirana u akcije izdavaoca Zastava tapacirnica a.d. Kragujevac i Kikindski mlin a.d.
Kikinda na dan 31.12.2009. godine prelazi zakonsku maksimum od 10% imovine Fonda.

Drustvo je pismeno obavestilo Komisiju za hartije od vrednosti odmah nakon odstupanja strukture
imovine od ogranicenja ulaganja imovine propisanih u ¢lanu 38 stav 1, alineja 2 Pravilnika o
investicionim fondovima i ¢lana 30 stav 1, alineja 1 Zakona o investicionim fondovima, koji glase da se ,u
hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate jednog izdavaoca ili ukupno u hartije od vrednosti,
odnosno finansijske derivate dva ili viSe izdavalaca koji su povezana lica se ne moze ulagati vise od 10%
imovine investicionog fonda, s tim da pri ulaganju otvoreni fond ne moze steci vise od 20% vlasnickog
ucesca, odnosno akcija sa pravom glasa jednog izdavaoca®“.
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5.2,

TRIUMPH, Otvoreni investicioni Fond

NAPOMENE UZ FINANSI)SKE 1ZVESTAJE
Za period od 1. januara do 31. decembra 2009. godine
U RSD hiljada

ULAGANJA FONDA U HOV PO FER VREDNOSTI (nastavak)
Struktura imovine fFonda (nastavak)

S obzirom da Drustvo za upravljanje nije bilo u moguénosti da u zakonskom roku od tri meseca smanji
ucesce ove dve akcije ispod 10% vrednosti imovine, usled nastupanja okolnosti koje Drustvo za
upravljanje investicionim fondovima nije moglo predvideti, odnosno na koje nije moglo uticati, Komisiji
za hartije od vrednosti je dostavljen zahtev za produzenje roka za uskladivanje sa zakonskim
ogranicenjima, uz predlog za prevazilazenje navedenih prekoracenja po svakoj akciji ponaosob u
razumnom roku, sto je predvideno ¢lanom 39 Pravilnika o investicionim fondovima.

U skladu sa Pravilnikom o Kontnom okviru i sadrzini racuna u Kontnom okviru za investicione fondove i
Pravilnikom o investicionim fondovima - Nacin i ucestalost obracunavanja trzisne vrednosti za pojedine
kategorije imovine i obracunavanje neto vrednosti imovine investicionog fonda, Drustvo je svakodnevno
vrsilo vrednovanje hartija od vrednosti i prvobitnu nabavnu vrednost svodilo na trzisnu (fer) vrednost
knjizenjem nerealizivanih dobitaka/gubitaka.

Ostvareni realizovani dobici/gubici na prodaji hartija od vrednosti obuhvataju dobitke/gubitke ostvarene
prodajom HOV po ceni koja je visa/niZa od njihove knjigovodstvene vrednosti.

Efekti svodenja prikazani su u okviru neto nerealizovanih gubitaka na HoV (napomena 11).

Akcije banaka i drugih pravnih lica svedene su na postenu vrednost, obracunatu u skladu sa nac¢inom
propisanim u Pravilniku o investicionim fondovima.

O kreditnom rejtingu izdavalaca akcija, uglavnom ne postoje podaci, zbog toga 3to u Republici Srbiji
trenutno ne postoje institucije koje pruzaju ovakve informacije.

v 2

Ucesce u kapitalu izdavaoca akcija

Naziv Oznaka Brojakcija lznos na dan izvestavanja Procenat uceséa
Zastava tapacirnica a.d. Kragujevac ZTPC 1.303 133.587 0,98%
Kikindski mlin a.d. Kikinda KIML 236 32.757 0,72%
Pekabeta a.d. Beograd PKBT 2.337 462.544 0,51%
Inos Sinma INOS 4.259 296.097 1,44%
Gosa montaZa a.d. Velika Plana GMON 1.047 257.218 0,41%
Vino Zupa a.d. Aleksandrovac VINZ 255 198.370 0.13%

DEPOZITI KOD DOMACIH BANAKA

Depoziti kod domacih banaka na dan 31. decembar 2009. godine iznose 4.500 hiljada dinara i u celosti se
odnose na kratkoro¢na orocena dinarska sredstva kod Vojvodanske banke a.d. Novi Sad.

Sredstva su orocena od 25.12.2009. godine do 4.01.2010. godine na period od 10 dana uz kamatnu
stopu od 8.75%.

Depozit ¢ini 7,84% od ukupne imovine Fonda.
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TRIUMPH, Otvoreni investicioni Fond

NAPOMENE UZ FINANSI)SKE 1ZVESTAJE
Za period od 1. januara do 31. decembra 2009. godine
U RSD hiljada

PRIHODI OD KAMATA | DIVIDENDI | OSTALI PRIHODI

01. januar - 31. 01. januar - 31. decembar

decembar 2009. 2008.

Prihodi od kamata po osnovu depozita po videnju 68 1.534
Prihodi od kamata na oro¢ene depozite 504 2.732
573 4.266

Prihodi od dividendi 1.767 560
Ukupno 2.340 4.826

Na depozite po videnju u domadoj valuti, Kastodi banka je obra¢unavala kamatnu stopu od 7,60% do
13,25%. Prose¢na ostvarena kamatna stopa na depozite po videnju iznosi 10,64% na godiSnjoj osnovi.

U toku perioda od 01.01.2009-31.12.2009 godine sukcesivno su kratkoro¢no orocavani depoziti sa
najmanjom kamatnom stopom u visini 8,75 % i najve¢om kamtnom stopom u visini 16,00%.

Po ugovorima o kratkoro¢no orocenim depozitima ostvarena je prosecna kamatna stopa 11,21% na
godisnjoj osnovi. Ugovori su zaklju¢eni sa Kastodi bankom.

Prihodi od dividendi ostvareni u periodu od 01.01.2009 godine do 31.12.2009 godine iznose
1.767.098,56 dinara.

NETO REALIZOVANI DOBICI (GUBICI) NA HoV

01. januar - 31. decembar 01. januar - 31. decembar
2009. 2008.

Aik banka a.d. Ni$ 66 -2.655
Ostale banke -15 -5.109
Ukupno banke 51 -7.763
Energoprojekt holding a.d. Beograd -135
Metalac a.d.Gornji Milanovac 1.256 -33
Velefarm a.d. Beograd 431
Soja Protein -37
Ostala pravna lica 60 -2.983
Ukupno druga pravna lica 1.575 -3.016
Neto realizovani dobici (gubici) 1.626 -10.780

NAKNADA DRUSTVU ZA UPRAVLJANJE

TroSkovi naknada Drustvu za upravljanje u iznosu od 1.285 hiljada dinara odnose se na naknade za
usluge koje Fond pla¢a Drustvu po osnovu upravljanja Fondom. Obracunavaju se dnevno, po stopi od
2,5% na godidnjem nivou, primenjenoj na vrednost imovine, na bazi broja dana od 365,25. Vrednost
imovine Fonda se utvduje kao zbir vrednosti HoV iz portfelja Fonda, depozita kod banaka i drugih
novcanih sredstava Fonda, kao i potraZivanja Fonda, umanjen za vrednost ukupnih obaveza Fonda.
Naknada Drustvu se plaéa na kraju meseca za prethodni mesec.

Obaveza drustvu za upravljanje u visini od 102 hiljade dinara, koja je ostala nepla¢ena 31.12.2009
godine, izmirena je sa racuna fonda 05.01.2010. godine u celosti.
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10.1.

10.2.

10.3.

11.

NAPOMENE UZ FINANSI)SKE 1ZVESTAJE
Za period od 1. januara do 31. decembra 2009. godine
U RSD hiljada

TRIUMPH, Otvoreni investicioni Fond

POSLOVNI RASHODI

Troskovi kastodi banke

Troskovi kastodi banke za odrZzavanje rac¢una i provizije po tarifi iznose ukupno za period od 01.01.2009
do 31.12.2009 godine 64 hiljade dinara, dok su u istom periodu prethodne godine iznosili 258 hiljada

dinara.

Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi odnose se na troskove eksterne revizije za period od 01.01.2009 do 31.12.2009

godine 723 hiljada dinara dok su u istom periodu prethodne godine iznosili 883 hiljade dinara.

Troskovi kupovine i prodaje HOV

Troskovi brokerskih usluga

Troskovi banke

Troskovi berze

Troskovi Centralnog registra za HoV
Troskovi poreza na prenos apsolutnih prava

NETO NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI) NA HoV

Aik banka a.d. Ni$

Ostale banke

Ukupno banke

Energoprojekt holding a.d. Beograd
Metalac a.d. Gornji Milanovac

Soja Protein

Ostala druga pravna lica
Ukupno druga pravna lica
Ukupno nerealizovani dobici ( gubici)

01. januar -31.

01. januar - 31.

decembar 2009. decembar 2008.
104 489
37 193
35 163
29 150
- 123
205 1.118
01. januar - 31. 01. januar - 31.
decembar 2009. decembar 2008.
-322 0
389 -6.322
67 -6.322
368
1.903 -6.773
3
1.019 -21.148
3.293 -27.921
3.360 -34.243
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POKAZATEL)I USPESNOSTI INVESTIRANJA | UPRAVLJANJA FONDOM

Neto imovina Fonda na pocetku perioda iznosila je 48.138 hiljade dinara (na dan 31. decembra 2008.
godine), dok je na kraju perioda iznosila 56.772 hiljada dinara (na dan 31. decembra 2009. godine), sto
predstavlja povecanje u iznosu od 8.634 hiljada dinara.

Broj investicionih jedinica na pocetku perioda (31. decembra 2008. godine) iznosio je 88.048,19169
komada, a na dan 31. decembra 2009. godine 94.329,09404, sto predstavlja poveéanje od 6.280,90235
investicionih jedinica.

Na dan 31.decembra 2008. godine, vrednost investicione jedinice je iznosila 546,71997 dinara, a na dan
31.12.2009. godine 601,84539 dinara. U periodu od 01. januara do 31. decembra 2009. godine, najveca
vrednost investicione jedinice je iznosila je 20.10.2009 godine 655,30560, a najmanja 28.04.2009 godine
503,75632 dinara.

U toku godine broj izdatih investicionih jedinica iznosio je 16.823,11728 (9.826.990,91 dinara), broj
povucenih investicionih jedinica iznosio je 10.542,21493 (6.187.158,30 dinara) i ukupan broj
investicionih jedinica na dan 31. decembar 2009. godine iznosio je 94.329,09404.

Stopa prinosa na prosecnu neto imovinu Fonda u periodu od 31.12.2008 do 31.12.2009. godine iznosi
9,71%, dok je odnos realizovanih prihoda i prose¢ne neto imovine 9,43%.

Na pocetku poslovanja Fond je imao ukupno 154 ¢lanova koji su posedovali ukupno 122.275,26700
komada investicionih jedinica neto vrednosti 1.000,00 dinara.

Na dan 31. decembar 2009. godine Fond je imao ukupno 225 ¢lanova, od toga 213 fizickih lica i 12
pravnih lica. U toku perioda Fondu je pristupio 21 ¢lan, dok je istupilo 18 ¢lanova.

U skladu sa ¢lanovima 56-61 Pravilnika o investicionim fondovima, Drustvo je obracunalo stope prinosa
Fonda za poslednjih dvanaest meseci i stopu prinosa od osnivanja. U periodu od 31.12.2008. do
31.12.2009. godine Fond je ostvario prosecan prinos od 10,08%. Od osnivanja do 31.12.2009. godine,
prinos Fonda je -23,87%.

USAGLASENOST STRUKTURE ULAGANJA FONDA SA PROPISIMA

Zakonom o investicionim fondovima i Pravilnikom o investicionim fondovima propisana su ogranic¢enja
ulaganja Fonda.

Na dan 31. decembra 2009. godine, struktura ulaganja Fonda nije bila u potpunosti usaglasena sa
propisanim kriterijumima iz ¢lana 30 Zakona, odnosno maksimalno propisanim iznosima pojedinacnih
ulaganja u odnosu na vrednost imovine Fonda.

Kao Sto je prikazano u Napomeni 5.1. Struktura imovine Fonda, na dan 31.12.2009. godine imovina
Fonda investirana u akcije izdavaoca Zastava tapacirnica a.d. Kragujevac i Kikindski mlin a.d. Kikinda
prelazi zakonsku maksimum od 10% imovine Fonda.
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USAGLASENOST STRUKTURE ULAGANJA FONDA SA PROPISIMA (Nastavak)

Drustvo je pismeno obavestilo Komisiju za hartije od vrednosti odmah nakon odstupanja strukture
imovine od ogranic¢enja ulaganja imovine propisanih u Zakonu o investicionim fondovima, koji glase da
se ,u hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate jednog izdavaoca ili ukupno u hartije od
vrednosti, odnosno finansijske derivate dva ili viSe izdavalaca koji su povezana lica se ne moze ulagati
vise od 10% imovine investicionog fonda, s tim da pri ulaganju otvoreni fond ne moze stedi vise od 20%
vlasnickog uceséa, odnosno akcija sa pravom glasa jednog izdavaoca“.

S obzirom da Drustvo za upravljanje nije bilo u moguénosti da u zakonskom roku od tri meseca smaniji
ucesce ove dve akcije ispod 10% vrednosti imovine, usled nastupanja okolnosti koje Drustvo za
upravljanje investicionim fondovima nije moglo predvideti, odnosno na koje nije moglo uticati, Komisiji
za hartije od vrednosti je dostavljen zahtev za produZenje roka za uskladivanje sa zakonskim
ogranicenjima, uz predlog za prevazilazenje navedenih prekoracenja po svakoj akciji ponaosob u
razumnom roku, Sto je predvideno ¢lanom 39 Pravilnika o investicionim fondovima.

SUDSKI SPOROVI

Drustvo je 9. novembra 2009. godine pokrenulo za racun Fonda sudski spor pred Trgovinskim sudom u
Kragujevcu protiv Akcionarskog drustva za proizvodnju i promet unutrasnje opreme za vozila Zastava
Tapacirnica a.d. Kragujevac (u daljem tekstu ,Tuzeni“), kao nesaglasni akcionar. Fond je akcionar
TuZenog sa pravom glasa i vlasnik 1.303 komada obic¢nih akcija oznake ISIN RSTPCRE63981, ¢iji je
izdavalac TuZeni. Kako su na Vanrednoj sednici Skupstine acionara Tuzenog odrzanoj 9. septembra 2009.
godine donete odluke sa kojima tuZilac (Drustvo za racun Fonda), kao akcionar TuZenog, nije bio
saglasan, tuzilac je uputio TuZzenom zahtev za otkup akcija. Kako TuZeni nije postupio po zahtevu tuzioca
i nije mu isplatio vrednost akcija u zakonskom roku od 30 dana od prijema zahteva, tuzilac je pokrenuo
sudski spor. Vrednost sudskog spora je 9.381.600 dinara.

DOGADA]JI NAKON DATUMA BILANSA

Dana 1.12.2009. godine Drustvo je sklopilo Ugovor o prenosu prava upravljanja otvorenim investicionim
fondom KD Ekskluziv sa Drustvom za upravljanje investicionim fondovima KD Investments a.d. iz
Beograda. Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije donela je resenje br. 5/0-40-5555/4-09 od
8.12.2008. godine, kojim se Drustvu daje prethodna saglasnost na prenos prava upravljanja fondom KD
Ekskluziv. Drustvo je, na osnovu analize ekonomske isplativosti, donelo Odluku o spajanju otvorenih
investicionih fondova kojima upravlja i to na pripajanje o.i.f. KD Ekskluziv otvorenom investicionom
fondu Triumph (fond sticalac). Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije donela je resenje br. 5/0-
42-5554/3-09 od 8.12.2008. godine, kojim se Drustvu daje prethodna saglasnost na spajanje fondova.
Spajanje fondova c¢e se obaviti 11. februara 2010. godine, kada ¢e se steci svi zakonom propisani uslovi
da resenja Komisije postanu konacna.

ANALIZA NALAZA EKSTERNIH KONTROLA
U posmatranom periodu, Fond nije imao kontrole od strane eksternih organa.
TRANAKCIJE FONDA SA POVEZANIM LICIMA

U posmatranom periodu, Fond nije imao transakcije sa povezanim licima.
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18. DEVIZNI KURSEVI

Sredniji kursevi za devize, utvrdeni na medubankarskom trZistu deviza, primenjeni za preraéun deviznih
pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili slededi:

31. decembar 2009 31. decembar 2008.
Evro 95,8888 88,6010
Americki dolar 66,7285 62,9000

AN
\Y

Géneralni direktor;

|
_‘:‘Pavle avran

5 e@—\

Racunovoda;

Ay
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