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W3BemTaj He3aBUCHOT PEBU30Pa

bunanc crama

bunanc ycniexa

M3Bemitaj 0 HOBYaHUM TOKOBHUMA
W3Bemraj 0 mpoMeHamMa Ha HETO HIMOBHHHU

HM3Bemraj 0 Opojy MHBECTUILIMOHUX jeIMHUIIA, IPOMEHH Opoja
WHBECTHIIMOHUX JSTUHUIIA U (PHAHCH]CKUM ITOKa3aTeJhMa

W3Bemraj 0 cTpyKTYpH HMOBHHE
M3BernTaj 0 CTPYKTYpH yiarama
W3Bemraj 0 peaqn30BaHUM AOOUIIMA
M3BemTaj 0 Hepean30BaHUM JOOUIMMA
HamomeHe y3 (pnHaHCHjCKe U3BEINTajC

IIpuror: ITucMo o mpe3eHTaIMju GUHAHCH]CKUX W3BEINTAja
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MN3BEHITAJ HE3ABUCHOI' PEBU30PA

YnpasHoMm oadopy /lpyiTea 3a ynpas/bame HHBeCTULHMOHUM
¢onnoBuma Citadel Asset Management a.1. beorpang

O0aBWIM CMO PEBU3H]Y MPHIOKEHHX (UHAHCHjCKUX H3BelITaja Triumph oTBOpEHOr HWHBECTHUIIMOHOT
¢douma (y mameMm Tekery “@oHa”) Koju 00yxBaTajy OWIAHC CTakba, U3BEIITAj O CTPYKTYPH UMOBHHE H
W3BEINTa] O CTPYKTypu yiarama Ha nmaH 31. nememOpa 2009. romwHe, OWIaHC ycrnexa, W3BEIITaj O
HOBYaHMM TOKOBHMA, WM3BEIITaj O IMPOMEHAMa Ha HETO MMOBHHHU, M3BEIITAj O CTamy W MPOMEHaMa
WHBECTUIIMOHUX jeIUHUNA W (UHAHCHJCKAM IIOKa3aTeJbUMa, WM3BEIITaj O PEaTN30BAHUM IOOUIMMA,
W3BEINTa) 0 HepealTn30BaHUM JOOHIIMMa (OHJA 3a TOIWHY KOja Ce 3aBplllaBa Ha Taj JaH Kao U Mperien
3HaYajHUX PavyyHOBOJCTBEHUX MOJUTHKA W HATIOMEHA Y3 (PMHAHCH]CKE HU3BEIITaje.

002060pHOCH pYKOBOOCMSEA 3a (PUHAHCUJCKe U3geumaje

PyKkoBOJCTBO je OrOBOPHO 3a cacTaBibamke U 00jeKTUBHO MIPUKA3UBAK-E OBUX (DMHAHCH]CKUX M3BEIITaja Y
CKJIaJly ca PadyHOBOJCTBEHHM mponucuMa Pemybnuke CpOuje u mpormcuma KomwmcHje 3a xapTuje on
BpenHoctr Penyonuke CpOuje koju peryauiry GHHAHCH]CKO W3BENITaBakhe MHBECTUITMOHNX (DOHTIOBA Kao
U 32 TaKBe WMHTEpHE KOHTpOJE 3a KOje PYKOBOACTBO YTBPAM Ja Cy HEONXOIHE M Koje omoryhapajy
cacTaBjbarkbe¢ (DMHAHCHJCKMX H3BEIITaja KOjH HE caApke IorpeliHe HH(popManuje oJ MaTepujaTHOr
3HaYaja, HACTaJe yCJIe ] IPOHEBEPE ITH TPEIIKe.

OozosopHocm pesusopa

Hama oaroBopHOCT je Ja W3pa3suMO MHILUBEHE O OBMM (DMHAHCHCKMM H3BEIITajuMa HA OCHOBY
obaBspeHe peBusmje. PeBusnjy cMo obaBuiM y ckiany ca MelhyHapoaHuMm cranzapauMa pesusuje. OBu
CTaHIAapIN HaaXy Jla ce MPHIPKABaMO €TUYKUX TPHHIMNIA U Ja PEBH3H]Y IUIAaHHPaMO M 00aBUMO Ha
HA4YMH KOju omoryhaBa na ce, y pa3yMHO] MepH, YBEPHMO Ja (PHHAHCHjCKH H3BEINTAjd HE CaaApKe
norpeurHe nHpopMmalyje o1 MaTepHjaTHOT 3Ha4aja.

PeBusuja mogpa3zymeBa mpUMEHY IOCTYIIaKa y IMUBY NMpHOaBJbama PEeBU3M]CKUX IO0Ka3za O M3HOCHMa U
nHpopMaIrjaMa o0eNIolalkeHIM Y (PMHAHCHjCKUM H3BeITajuMa. M3abpaHu MOCTYNIM Cy 3aCHOBaHHU Ha
npocyhuBamy peBH30pa, YKIbyuyjyhu MpolLieHy pU3HMKa MaTepHjalHO 3HA4YajHUX Tpellaka CaapKaHUuX Y
(MHAHCHjCKMM W3BENITajUMa, HACTAJIHMX YyCJel INpoHeBepe WM rpemke. [IpmwimkoMm mpomeHe OBHX
pHU3HKa, PEBH30p pasMaTpa HMHTEpHE KOHTPOJE KOjé Cy PpeNeBaHTHE 3a CacTaB/bamkbe M 00jEeKTUBHO
IpUKa3uBame (PMHAHCH]CKUX U3BEINTAja, Y INJbY KPEeUpama aIeKBaTHIX PEBU3HjCKUX MOCTYIAKA y JaTHM
OKOJIHOCTHMA, alli He 3a TMoTpede n3pakaBamba MUIbEHA 0 ePUKACHOCTH HHTEPHUX KOHTPOJA TPABHOT
nuna. PeBusnja takohe ykibydyje OlLieHY aJeKBATHOCTH NPHMEH-CHHUX PAvyHOBOJCTBEHHX MOJHUTHKA U
NPUXBAT/FHUBOCTH PAYyHOBOJCTBEHHUX IPOIICHA U3BPIICHUX OJ CTpaHE PyKOBOJCTBA, KA0 M OICHY OIIITE
npe3eHTaluje (UHAHCH]CKUX U3BEINTA]a.

CMmaTpamo aa cy peBU3HjCKH JAOKa3u KOje CMO IMPHOaBMIIM JOBOJHHU U ofroBapajyhm na o06e30ene ocHOB
3a M3pakaBarbe Halllel MUIIJbEHha.
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H3BELUTAJ HE3ABHCHOTI PEBH30PA (HacTaBak)

YnpasHom oa0opy JpylnTea 3a ynpaBbaie HHBECTHIHOHIM
¢pounosuma Citadel Asset Management a.n. Beorpaa (HactaBak)

Munumwerse

[lo nameMm MulUbetby, (PHHAHCHJCKH M3BEIUTAjH HCTHHHTO ¥ OQjJEKTHBHO, [0 CBHM MaTepHjajiHO
3HAYEJHUM [MTAkUMA, MpHUKasyjy (uHancHjckn nonoxkaj PoHja, CTPYKTYpY HMOBHHE 1O BpCTaMa M
CTpYKTYpY ynarawa Ha gan 31. neuemGpa 2009, roguHe, Kao U pesynrare HEroBor MOCI0BaH:3, TOKOBE
TOTOBHMHE, MPOMEHE HAa HETO MMOBHHH, CTake W MPOMEHE HHBECTHUMOHHX jeIHHHMUA H (DMHAHCHjCKUM
nokasareJbiMa, peann3osane J0OUTKe 1 Hepeanu3oBaHe J06NTke 3a FOOHHY KOja ce 3aBpluaBa Ha Taj jiaH,
Yy Clniafy ca paqyyHoOBOACTBEHHM Iponucnma Penybnuke Cpduje n nponucuma Komicuje 3a xaptuje oa
BpeaHocTi Penybnuke Cpbuje koju perynuiny (pHHAHCH]CKO U3BELUTABAE HHBECTHLIHOHHUX (JOHI0BA.

Crpemarbe najcre

CxpelieMo maskiby Ha uMbeHMUY Aa faHa 31. meuemBpa 2009. roguHe cTpykTypa ynarama Mounia HHje
buna y cwiany ca unasom 30 3akoHa O MHBECTHUMOHMM (POHAOBMMA KOjH MApOMHCyje Oa ce Jo
makcumanHo 10% uMoBHHe HHBecTHLHOHOTr (oHaa Moxe ynoxutH y XoB jejHor uzgasaoua. Oanykom
0 OorpaHMuer-uMa ysarama H ycknahiBamy CTpyKTYpe MMOBHHE MHBECTHLHMOHHX (DOHIIOBA Y yCIOBHMA
nopemehaja Ha TPXKHIUTY, JoHEeTOM of cTpave Komucije 3a xapTuje o4 BpeaHocTH aaHa 14. maja 2009.
rofiiHe, APYIUTBO 32 YIPaB/barse je Ono AyKHO Na YCKAaaH CTPYKTYpPY HMOBKHHE (OHAA KOJUM yrpaBlba
Y POKy OA TpH Mecelua Of [aHa CTyrnama Ha cHary oBe oanyke. MeljyTum, kako ApywTso Huje 6uio y
MOTYHHOCTH Ia Y 3aKOHCKOM POKY OA TPH Meceua cMarbi yuelulie kox Ase akuuje uernon 10% BpenHocTi
HMOBITHE, KOMHCH]H 3a XapTHje 07 BPEJHOCTH je JIOCTABILEH 3aXTEB 3a MPOAYKErE Poka 32 yekialjupatse
Ca 3aKOHCKHM OTpaHH4ehuMa.

Beorpagn, 10. debpyap 2010. rogune

Hana JoraHosuh
auieHn peBH3Op
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BHJIAHC CTAHBA
Ha pau 31. nenemtpa 2009. rogune
(Y xuubagama JHHAPa)

HMOBHHA

loToBuHA

[ToTpaxkuBama

Vnarawa onaa y XoB no dep BpegHocTH
Heno3nTh ko gomalinx HaHaka

YKYNHA IIMOBIIHA

OBABE3E

OGasese npeMa APYIITBY 32 YNPaB/bakhe
Ocraune obasese

YrynHe o6apese

HETO UMOBHHA ®OHIA

HuBecTnUOHE jE,[IllHllue — HETO YILIATE

Hepacnopehenn podnrtax
I'yburtak

Bpoj H3naTHX HHBECTHIIOHHX jeNHHIA

HeTo MMOBHHA MO MHBECTHLIOHO) jeJHHULH

Haromere:

TRIUMPH OTBOPEHH HHBECTHITMOHH ®OHX

HanomeHa 2009. 2008.
5 16 301
6 1.242 584
7 51.662 45.445
8 4.500 2.160

57.420 48.490
121 118
528 234
649 352

56.771 48.138

96.659 93,020

4.994 .
(44.882) (44.882)

94.329 88.048

602 547

(1) Bpoj nHBeCTHLMOHIX jeANHIILA ce He Lickalyje ¥ Xibagama, seli y uenom Gpojy.
(2) Bpeasoct HeTo HMOBHHE 110 HHBECTHLUIONO] JEAIHILI & e HEKasyje y Xiubanama, sel y nyHoM HaHocy.

Hanomene na HapejHUM cTpaHaMa 1HHE
CacTaBHM Je0 OBHX (PMHAHCH]CKUX H3BELITAja.

Cuobpero o

[Tasne Kaspan
["eHepanHu AUPEKT

Woelif/;

PauyHosofja

wtl/

l"op,uaHa opaﬂosuh



TRIUMPH OTBOPEHHU HHBECTULIUOHHU ®OH/I

BUJIAHC YCIIEXA
3a mocaoBny 2009. ronuny
(Y xuspagama quHapa)

1. janyap - 21. pedpyap -
31. nenemoap 31. nenem6ap
Hanomena 2009. 2008.
MNPUXOAU Ol YIIAT AIBA
[Mpuxomu ox kamara 9 573 4,266
[Tpuxomu ox MTUBUACHAH 10 1.767 560
2.340 4.826
PEAJIM30BAHU JOBUIIN U T'YBULIU
PeanuzoBanu nobunu Ha XoB 11 2.242 5.192
Ocrany peayn3oBaHu JOOHUITH 269 -
PeanuzoBanu ryounu na XoB 11 (616) (15.972)
Ocranu pealn30BaHu IyOUIH (324) -
1.571 (10.780)
MMOCJOBHU PACXOIHN
Haknana npymTsy 3a yrpaBibame 12 1.285 2.426
TpomkoBu KyrmoBuHe u Tipoaaje XoB 205 1.118
Haxknana kactonu 6aHu 64 258
Ocrany NOCIOBHH PAaCcCXOan 13 723 883
2.277 4.685
PEAJIN3OBAHU JOBUTAK O/ YJIATAIbA 1.634 10.639
HEPEAJIN30BAHU JOBUIIN U T'YBUIIN
Hepeanuzopanu no6mny Ha XoB 25.673 42.269
HepeanmzoBanu ryouin Ha XoB (22.313) (76.512)
14 3.360 (34.243)
MOBERAIE/(CMABEILE) HETO
WMOBUHE ®OHJIA 4.994 (44.882)

Hanomene Ha HapeTHUM CTpaHamMa YHHE
CACTaBHH JICO OBUX (PMHAHCH]CKUX WU3BEIITAja.



TRIUMPH OTBOPEHHU HHBECTULIUOHHU ®OH/I

MN3BELITAJ O HOBYAHUM TOKOBUMA
3a mocaoBny 2009. ronuny
(Y xu/pagama JuHapa)

MNOCJOBHE AKTUBHOCTH

Ilpunueu 2omogune u3 nNOC1O6HUX AKMUEGHOCIU
[TpunuBy of pojaje yaarama

[punuBy o AMBUACHAN

ITpunusu ox xamara

Oonueu zomosune u3 NOCJA06HUX AKIMUGHOCIU
OJTMBY TI0 OCHOBY KYITOBHHE yJlarama

O/ UTMBY TI0 OCHOBY HaKHaJIe IPYIITBY 32 YIPaBJhambhe
OnMBY IO OCHOBY KYTOBUHE U TIpojaaje XoB
TpoiikoBu KacToau OaHKe

Ocranu oJIuBU

HeTo onyiMB roroBrHe U3 NOCT0BHUX AKTUBHOCTH
AKTUBHOCTH ®PUHAHCHUPAIBA

Ilpunueu 2omoseune u3 aKmueHoCmMu Quuancuparoa
[TpunuBY MO OCHOBY NPOAAje MHBECTUILMOHUX jeTUHUIIA
Oonueu zomogune u3 akmusnocmu unancuparsa
OpnuBH IO OCHOBY OTKYTIa MHBECTULMOHUX jeJMHULIA

Heto NMPUWJIMB I'OTOBUHE U3 aKTUBHOCTHU (lmHchnpaH)a

Heto (cmameme)/ nopehame roroBuHe y TOKY nepuojaa
T'oToBMHA HA MOYeTKY MepHOIa

I'oTroBuHA Ha Kpajy nmepuoaa

1. janyap - 21. pedpyap -
31. nenemoap 31. nenembap
2009. 2008.
1.837 963.187
1.767 560
589 4.239
4.193 967.986
3.487 1.056.378
1.268 3.008
205 1.113
64 253
3.093 639
8.117 1.061.391
(3.924) (93.405)
3.639 165.748
3.639 165.748
- 72.042

- 72.042
3.639 93.706
(285) 301
301 -
16 301

Hanomene Ha HapeTHUM CTpaHamMa YHHE
CaCTaBHH JICO OBUX (PMHAHCH]CKUX U3BEIITaja.



TRIUMPH OTBOPEHHU HHBECTULIUOHHU ®OH/I

MN3BEIITAJ O IIPOMEHAMA HA HETO UMOBHUHU
3a mocaoBny 2009. ronuny
(Y xuspagama quHapa)

1. janyap - 21. pedpyap -
31. nenemoap 31. nenem6ap
2009. 2008.
HeTo nMOBHHA Ha IOYETKY NepHoAa 48.138 122.275
IloBehama HeTo UMOBHHE
IToehame o OCHOBY pean30BaHUX JOOUTaKa 4.851 -
[ToBehame 1o 0OCHOBY HepeaTH30BaHUX JOONUTAKa 25.673 -
[ToBehama 1Mo 0CHOBY IpOJiaje MHBECTUIIMOHMX jSTUHUIIA 9.827 43.473
40.351 43.473
CMamemba HeTO MMOBHMHE
CMamema 110 OCHOBY PEaIM30BHUX I'yOUTaKa 3.217 10.639
CMamema 10 OCHOBY Hepealli30BaHUX ryOuTaKa 22.313 34.243
CMamema 110 OCHOBY OTKYITa MHBECTHIIMOHHX jeTUHHIIA 6.188 72.728
31.718 117.610
Heto umoBHMHA Ha Kpajy nmepuoaa 56.771 48.138

HanomeHe Ha HapeJHUM CTpaHama YHHE
CacTaBHU IO OBUX (PMHAHCH)CKUX H3BEIITAja.



TRIUMPH OTBOPEHHU HHBECTULIUOHHU ®OH/I

HN3BEIITAJ O CTABY U IIPOMEHAMA HHBECTHUIIUMOHUX
JEJUHUIA U PUHAHCUJCKUM ITOKA3ZATE/bUMA

3a mocaoBuy 2009. roguny

(Y xupagama quHapa)

1. janyap - 21. ¢edpyap -
31. nenem6ap 31. nenemo6ap
2009. 2008.
IIpomene y Opojy MHBECTHLHIMOHUX jeJUHHUIIA
bpoj MHBECTHIIMOHMX jeTUHUIIA HA IOYCTKY MTEPHOIA 88.048 122.275
Bpoj nporaTUx HHBECTULIMOHUX jeIUHUIIA 16.823 45.108
Bpoj oTKyNJbeHUX MHBECTHLOHNX jeIMHHUIIA (10.542) (79.335)
Bpoj nHBeCTHIIMOHMX jeqUHUIIA HA KPajy mepuoaa 94.329 88.048
BpenHocT HeTO NMOBHHE N0 MHBECTHIMOHO]j jeIMHULH
@DoH/A HA I0YETKY Nepuoaa
Hero umoBuHa 48.138 122.275
BpenHocT HHBECTHIIOHE jeAMHHLIE 547 1.000
BpenHocT HeTO HMOBHHE 110 HHBECTHIHOHO] jeTMHHIH
®doHja HA Kpajy nepuojaa
Hero mmoBuHa 56.771 48.138
BpenHocT HHBECTUIIMOHE jeTUHULIE 602 547
DUHAHCHjCKH MOKA3aTe/bU
Croma npuHOCa Ha IpocedHy HeTo UMOBUHY (onna (%) 9,71 (93,24)
OnHoC peain30BaHUX NMPUX0Ja U IIpoceyHe HeTo UMoBUHE (%) 9,43 20,81
OpHOC pearn30BaHUX pacxoja U mpoceuHe Heto umoBuHE (%) 6,25 42,91
Hcnnahenu M3HOC MHBECTUTOPHMA y TOKY IEpUOA U
npocevyHe Heto uMoBHUHE (%) 12,03 151,08
Hanomene:

(1) Bpoj MHBECTHIMOHMX je[IMHUIIA CE HE UCKa3yje y Xuibajama, Beh y 1enom 6pojy.
(2) BpeaHocT HETO MMOBHHE 110 HHBECTUIIMOHO] jEIMHUIIM CE HE UCKa3yje y Xhibaaama, Beh y myHOM u3HoCy.

HarmomeHe Ha HapeTHUM cTpaHaMa YHUHE
CacTaBHU IO OBUX (PMHAHCH]CKUX M3BEIITAja.



MN3BELITAJ O CTPYKTYPU UMOBHUHE
Ha nan 31. nenem6pa 2009. ronune
(Y xuspagama quHapa)

Axrmje
Jemo3utu
IlorpaxuBama
l'otoBuHa

M3BEILITAJ O CTPYKTYPU YJIATAIBA
Ha nan 31. neuemopa 2009. ronune
(Y xuspagama quHapa)

(1) AKIHMJE

Aknuje OaHaka
AKk1yje qpyrux NpaBHUX JIHIA

(2) AENO3UTH

Kparkopounu aenozutu

TRIUMPH OTBOPEHHU HHBECTULIUOHHU ®OH/I

Ykynna Yuemhe y

BPeHOCT BPeIHOCTH

HA JaH HMOBHHE

U3BELITABAKbA ®onpna

51.662 89,97%

4.500 7,84%

1.242 2,16%

16 0,03%

57.420 100,00%

Ykynna Yueumrhe y

YkynHa BPeIHOCT BPeIHOCTH

Ha0aBHa HA JaH HMOBHHE

BPEAHOCT HU3BCIITABAIbA ®onpa

11.951 12.018 20,93%

36.351 39.644 69,04%

48.302 51.662 89,97%
Ykynna

YkynHa BPeIHOCT Yuenthe y

Ha0aBHA HA 1aH MMOBHHH

BPeHOCT U3BELITABAIA ®onga

4.500 4.500 7,84%

4.500 4.500 7,84%

HanomeHe Ha HapeJHUM CTpaHama YUHE
CacTaBHHM €0 OBUX (PMHAHCH]CKUX H3BEIITAja.



TRIUMPH OTBOPEHHU HHBECTULIUOHHU ®OH/I

MN3BEILITAJ O PEAJIM30BAHUM JOBUIINMA
3a mocaoBny 2009. ronuny
(Y xuspagama quHapa)

Ykynna
KILUTO0- Ykynna
BOJICTBEHA npoaajHa PeanuzoBanu
BPETHOCT BpPETHOCT J00UIH (HETO)
Aknuje OaHaka 889 940 51
AK1#je Apyrux NpaBHUX JIHIA 15.177 16.752 1.575
16.066 17.692 1.626
MN3BELHITAJ O HEPEAJIM30BAHUM JOBULIUMA
3a mocaoBuy 2009. roguny
(Y xuspagama quHapa)
Hepeanu-
30BaHH
Hao0aBHa Dep 00N
BPEeIHOCT Bpennocr (HeTo)
Axumje Obanaka 11.951 12.018 67
AKIHje Ipyrux NpaBHUX JIULA 36.351 39.644 3.293
48.302 51.662 3.360

Hanomene Ha HapeTHUM CTpaHama YHHE
CacTaBHHU IO OBUX (PMHAHCH]CKUX M3BEIITAja.



TRIUMPH OTBOPEHU UHBECTULIMOHU ®OH/

HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCHNJCKE U3BEIITAJE
31. nenem6ap 2009. rogune

1. OIIITH MOJALIM

Triumph ortBopenn unBecTHIOHU (GoHA (Y AabeM Tekcty ,,DoHa ) ocHoBaH je OmIyKOM O
ocuuBamy ox 27. centemOpa 2007. romune ox ctpane CkymmTuHe ocHuBada apymrta Citadel
Securities a.n. beorpan, a Ha ocHOBYy 3akoHa O WHBECTHIHOHMM QoHaoBuMma (,,CiayxOeHu
rmacauk PC* 6p. 46/2006). Jlana 27. menemOpa 2007. romuue, Kommucuja 3a xaptuje on
BPEIHOCTH U3aana je pememne op. 5/0-34-7918/5-07 o naBamy m03BOIIE 3a opranuzoBame Pomma.

JHana 21. ¢pebpyapa 2008. rogune, @oHy je nznaro pememne KoMmucuje 3a XxapTuje o1 BpeAHOCTH
op. 5/0-44-676/4-08 o ynucy y Perucrap unBectuionux ¢oumosa. Ox tora mana je ®oum u
3BaHUYHO IIOYEO ca MOCIOBamEM, ca YKYHNHO 154 uyjmaHoBa KOjU Cy MOCEIOBAIM YKYIHO
122.275,26700 xomMaia MHBECTHIIMOHUX jeauHuUIla HeTo Bpeanoctu 1.000,00 munapa.

Ha man 31. neniem6pa 2009. rogune ®oux je umao ykymHo 225 wiaHoBa, on Tora 213 gpusmdakux
nuna ¥ 12 npasaux nuna. Hero umosuna @onna Ha man 31. nenemopa 2009. romune u3HOCHNIA je
56.771.530,35986 munapa (31. neuem6pa 2008. romune - 48.137.704,69210 nunapa).

ITocnoBe y Be3w ca OpraHU3OBameM W yrpaBibambeM PoHma Bpiid J[pyIITBO 33 YIPaBJbambe
unBectuionuM porgosuma Citadel Asset Management a.i. Beorpan (y aasbeMm Tekety ,,JIpymireo
3a yIpaBJbambe ), CXOIHO 3aKOHY O MHBECTHUIIMOHUM (POHIOBUMA.

Kacmoou oanxa

Hopuanu pauyn donma Bogu ce y KacToam OaHIM ca KojoM JIpyIITBO 3a yIpaBibamke MMa
3aKJbY4YCH YroBop O 00aBjbaky Kacrtomu mociioBa 3a ®onnx. Kactomu Oanka doHpa je
BojBohancka 0anka a.1. HoBu Cajn, ca cemumureMm y yaunu Tpr cino6oxe 5-7, Hoeu Caxn. bpoj
HOBYaHOT pauyHa Donpa je 355-1113618-51, punujana beorpan, Tpr Hukone [Tammha 5.

VY ckiiagy ca 3aKOHOM U TIPOCTIEKTOM, ITOCIIOBH KOje 00aBJba kactoau 0aHka cy cienehu:

*  oTBapa u Boau pauyHe XoB koje unHe umouny @oHaa xox LleHTpanHor perucrpa, y
CBOje UMe, a 3a pauyH wiaHoBa DonHa (30MPHU KAaCTOIU PadyH);

* oTBapa HOBYaHM pauyH @DoHAA, BPIIM NPUKYIJBAKE YIJIaTa HHBECTHIIMOHHUX
jEeIUHHIA, BPIIM MPEHOC HOBYAHUX CPEJCTaBa NMPWIMKOM yjaramba NMOBHHE M BPIIN
OTKYI WHBECTHI[HOHNX jeJHHUIIA;

* m3BpmaBa Hajgore JlpymTBa 3a ympaB/bamkbe 3a KYNOBUHY M MPOJAjy HMOBHHE
uHBecTHLIMOHOT DOHIA, YKOJIMKO HHUCY Y CYINPOTHOCTH Ca 3aKOHOM H MPOCHEKTOM
donpa;

*  KOHTponuule U MoTBphyje oOpauyHaTy HETO BpeAHOCT MMoBHHe (DOHIA, BPEAHOCT
WHBECTHLIMOHE jEINHUIIE, OJHOCHO HETO BPEAHOCT UMOBHHE I10 aKIHjU; U

*  KOHTpoJsmIIe 0OpadyH npuHoca oTBopeHor OoHxa;

CpenctBa doHja y TOTIYHOCTH Cy HE3aBUCHA W OJIBOjeHa oj cpeicraBa /[lpymrBa 3a
YIpaBJbamke.

Ynancmeo y @onody

Unan ®@onga moxe Out gomahe u cTtpaHo Gu3MyYko U mpaBHO Juie. Vcro nume Moxe OUTH
YJIaH jeHOT WM BUIIE HHBECTUITMOHUX (POHIOBA.

Unan ®oHma nocraje ce KyIOBHHOM WHBECTHIHOHHX jemunuIa. KoHBep3uja yrurata HOBYaHUX
CpeAcTaBa y WHBECTHIIMOHE jeNUHMIIC BpIIK ce cieneher mana mo mpujeMy yroiate mpema
BPEIHOCTH MHBECTHIIMOHE jEAMHUIIC HA JaH yIuIaTe, ¢ 003HPOM Jla ce BPEIHOCT MHBECTUIINIOHE
jenunune yrBphyje cnenehn maH 3a nmpeTxomHu, a Opoj KYIJbCHUX WHBECTHIMOHUX jSIMHUIIA CE
CBUJICHTHPAa HAa WHIWBUAyaTHOM pauyHy wiaHa DoHma Ha maH Kama je yIUIaTHO CPEICTBA.
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TRIUMPH OTBOPEHU UHBECTULIMOHU ®OH/

HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCHNJCKE U3BEIITAJE
31. nenem6ap 2009. rogune

1. OIIIITHU MOJALM (HacTaBak)
Ynancmeo y @ondy (nacmasax)
MunumanHu yior uiaHa y @oHIy U3HOCH jeIHa UHBECTULIMOHA jeIUHUIIA.

[IpunukoM cThliamha HHBECTUITMOHUX jeMHALA, WiaH DoHma He Moke ctehn Bume ox 20% HeTo
BpenHoctu umoBuHe @onpaa. JpymTBo Bpiu noBpahaj cpeicraBa KIMjeHTY y CiIydajy a UCTH
yiutaty Buie o 20% HeTo BpeqHocTH HMOBHHE DoHA.

VYmnare ce Bpiie Ha IMHAPCKM HOBYaHW padyH DoHma Koju ce BOAM KOI KacToAu OaHKe.
Hepesumentn Mory KymoBaTH WHBECTHIMOHE jeIWHUIIC W yIUlaTaMa Ha JIEBU3HE pavyHe
®onma. Y TOM ciyyajy, cieneher pagHOr naHa o JaHa TPWIMBA, KAacTOAW OaHKa BPIIU
KOHBEp3Hjy IEJOKYIMHOT U3HOCca yiiaheHor y cTpaHoj BanyTu y auHape. CpeacTtsa ymiaheHa
y CTpaHOj BaIYTH yia3e y 00pauyyH BpeIHOCTH nMoBrUHE DOHIA TEK HAKOH HUXOBE KOHBEP3Uje,
OJTHOCHO HajKacHHje HapeIHOT paIHOr JaHa o]l JaHa npwiuBa. KoHBep3wja ymata w3
WHOCTPAHCTBA y HMHBecTUIMOHe jeauHuIle donma Bpmm ce mo cpeameM kypcy HBC Ha nman
MpWINBa yIUlaTe. YKOJIMKO je yIulaTa MPUCTHITA Ha HOBYaHU pauyH DoHIa y TOKy maHa 10
MOMeHTa (popMmupama THEBHOT W3BOIA, KOHBEP3Wja C€ BPIIM IpPeMa BPETHOCTH HHBECTEIHOHE
JEIVHHMIIC Ha Taj IaH yIuiare.

Uinan @oHAa UMa Mpaso Ha:

pacroiarame ¥ Mpo/iajy HHBECTUIIUOHUX jeIMHUIIA,

Cpa3MEpHH 10 TIPHHOCA OJf yilarama,

JOOHjame MPOITMCAaHUX 00aBEIITEHA,

cpasMepHH Jieo uMoBHHEe DoHA y ciiyuajy paciymtamba QoHna, u
Ipyra mpaBa y ckiiany ca [IpaBumimMa mocioBama.

grwdE

Hmoeuna @onoa

Nmopuna ®oHa He MOXKe OUTH MpenMeET 3allore, HE MOXKE C€ YKJbYUUTH Y JUKBUAAIMOHY WUJIH
cTeyajHy Macy JpymTBa 3a ympaBibamke WIH KAacTOAM OaHKe, HUTH MOXeE OWUTH IpeaMer
MpUHYAHE HAIulaTe y LuJby HaMUpHUBama MOTpaxkuBamwa npema JpymITBy 3a ynpaBibame,
JPYTrOM WHBECTUIIMOHOM (POHY OJHOCHO KacTOIU OaHIIH.

Hueecmuuuona nonumuxa @onoa

VHBecTUIIMOHA TONUTHKA TPEICTaB/ba 30Hp PA3TUINTHX EKOHOMCKHX, WHBECTHLIMOHUX H
aIMUHHMCTPAaTUBHUX OJUTyKa M Mepa Koje [IpymTBo 3a ynpasibame Npeay3uMa y by nosehama
VKYITHOT TIpUHOCA Y KOpHCT WwianoBa PoHza, a y ckiiany ca cienehum nHauenmma:

1. Haueno curypHoctu umoBune ®oHa,
2. wHageno nuBepcudukanyje noprdonuja,
3. Haueyno opXkaBama 0JroBapajyhe JUKBUIHOCTH.

Crpaterujy ynarama nedunuire MHBECTHIIMOHN 0100p Y CKIIaTy ca MHBECTHIIMOHOM TOJMTHKOM
HpymTBa 3a ynpaibame. VIHBECTUIIMOHN 0A00p MPEACTaBIba CaBETOAABHU OpraH (OPMHpPaH OX
cTpaHe YmpaBHor ofdopa [pymiTsa 3a ynpasibame, a unHe ra ['enepannu aupekrop [pymrrea 3a
yIpaBsbame, MOpPTHOTHO MeHaep M TpehW wWiaH WMEHOBaH Of CTpaHe YMpaBHOT ondopa
JpyiTBa 3a ynpapbame.

HHBecTHIIMOHE OJTYKE JOHOCH M ONEPATHBHO CIPOBOJIW MOPTHOIHO MeHanep. MHBecTHIIMOHE
OJUTYKE JTOHOCE CE Ha OCHOBY KBAJMTATUBHUX M KBAHTHTATHBHHX aHAJIM3a TPXKUIITA KalMTaNa, a
carjiacHO HavejauMa yiaramba uMoBuHe DoHIa, a HA OCHOBY Jc(hUHUCAHE CTpATETHje O] CTPaHe
HNuBectunmonor ondopa.
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TRIUMPH OTBOPEHU UHBECTULIMOHU ®OH/

HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCHNJCKE U3BEIITAJE
31. nenem6ap 2009. rogune

1. OIIIITHU ITOJAIIM (nacTaBak)
Hneecmuyuona nonumurka Ponda (nacmasax)

WuBecturmonn ox0bop pPEAOBHO pa3Marpa Hadelna yilarama, CHOpOBOlEmE HHBECTHIMOHE
cTpaterdje PoHIa y CKJIaqy ca 3aKOHCKMM M TOJ3aKOHCKUM aKTUMa W YKOJHKO je MOTPeOHO,
0JIarOBpEeMEHO BPIIIN U3MEHE.

Nmornna ®Donpa ynmaxe ce y CKIaiy ca OrpaHHYCHHMa ylarama MpeaBuleHux 3aKoHOM,
MOJ3aKOHCKUM akTuMa U mpocrnekromM donma. CxomHo Tome, Ha yinarama uMoBuHe DoHma
MIpUMERY]y ce cieneha orpaHuyema:

1. Mo 10% umoBuHe ®oHma Moxe ce ynaratu y XoB, omHOCHO (HHAHCHjCKE NepuBaTe
JeIHOT M3/1aBaolia WiK yKymHO y XoB, oqHOCHO (hMHAHCHjCKE AepUBaTe JBa WU BUIIC
u3JaBaiala Koju Cy MmoBe3aHa JIMIa, C TUM Jia pu yiaramy DoHa He Moxe crehu Buiie
oxn 20% BrmacHWYKOT yuenrha, OJHOCHO aKIIyja ca IMPaBoM IJlaca jeJHOT U3/1aBaolia.

2. o 20% umoBuHe DOHIA MOXKE CE yIaraTd y HOBUaHE JCTMO3UTE Y jeJHO] OaHIIU WITH
YKYITHO Y HOBYAHE [ICIO3KUTE Y IBE WX BHIIIE 0aHaKa KOje Cy MOBE3aHa JIHIA.

3. HmonHa DoHza ce HE MOXKE YJIaraTu y HOKpETHE CTBapH.

4, VY jenny Bpcry XoB koje u3maje PemyOmmka CpOuja, Hapomgna ©anka CpoOwje,
OJIHOCHO JPYrO MpaBHO JHlle y3 rapanuujy Pemybnmuke CpOuje, Moxke ce yiaraTh 10
35% mmoBuae ®oHIA, ¢ THM Oa ce Ko (POHAOBA pacTa BPEAHOCTH HIMOBHHE Y HaBEICHE
XoB He Moxe yiaraTu Buie o1 25% MMOBHHE HHBECTHUIIMOHOT (OH/IA.

5. HMmoBunom PoHJa HE MOTY Cce 3ay3UMaTH KpaTKe MO3HULIHje.

6. HMmoBuna ®oHaa MOXe ce yjaraTd camo y JHKBUAHE X0B Kojuma ce peloBHO Tpryje
Ha OpraHM30BaHOM TPXHUIUTY Yy ApkaBama wianunama EY, OEIL/l-a, omgHOCHO
CyCeIHHUM JpKaBama, ¢ THM JAa HajMame 50% Tako YIOXKEHOT HW3HOca Mopa OuTh
MHBecTHpaHO Y X0B KojiMa ce Tpryje Ha JIMCTHUHTY Y HaBe/IeHUM Jp)KaBama.

7. Vmoruna ®DoHma He MOXe ce yiaratd y XoB u apyre (uHaHCHjCKE MHCTPYMEHTE KOje
u3naje JlpymrTBo 3a ymnpaBibame, KacTogu OaHka, OpOKEpCKO-THICPCKO APYIITBO,
axumoHap JlpymrTBa 3a ynpasibame, GOHI KOjUM ynpaeiba UCTO J[pyIITBO 3a yIpaBbambe,
Kao ¥ TI0BE3aHO JIMLE Ca PETXOIHO HABEACHHUM JIUIUMA.

8. Jlo 20% mMOBHMHE MHBECTHIHOHOT ()OHAA MOXKE CE YNIaraTH y MHBECTHLHOHE jeAWHMIIEC
OTBOPEHUX MHBECTHIIMOHUX (DOHI0BA KOjiIMa HE YIIPaBjba UCTO JIPYIITBO 32 YIIPaBJbambe.

Ilopecku mpemman

IIpema nocrojehum nopecknm mponmcnma y Perryommmu Cp6uju, nmoBuHa PoHla He TIOATIEKe
nopeckuM ontepehemnma, ¢ 063UpoM 1a OTBOPEHH MHBECTUIIMOHM (DOH HEMa CBOjCTBO IPABHOT
JHLa.

Onope3uBu NPUXOA O KalmWTaia YMHH MpuxoJ uciuiaheH 0OBE3HHKY, OMHOCHO TMpPHUMame 0
OCHOBY TpaBa wiaHa PoHIA HA CPa3MEPHHU JI€0 MPHUXOAA OJf HHBECTUIIMOHE jeIUHHUIIE, i TO Kao
1ope3 Ha KanuTainHe noouTke. KamuramHuM 1oOMTKOM cMaTpa ce OHaj IPUXOA KOju OOBE3HHK,
kao wiaH @oHIAa OCTBapH Kao paszaMKy u3Mely KymoBHEe M MpoJajHE ILEHE HWHBECTUIIMOHE
JEJMHHMIIE, CarJIaCHO 3aKOHY.
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TRIUMPH OTBOPEHU UHBECTULIMOHU ®OH/

HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCHNJCKE U3BEIITAJE
31. nenem6ap 2009. rogune

3.1

OCHOBE 3A CACTABJBAILE U IPUKABNBAILE ®PUHAHCUJCKUX U3BEHITAJA

dunancujcku u3BemTaju DoHIA CACTaBIbEHH CYy y CKIIAAy ca 3aKOHOM O PadyyHOBOJCTBY W
pesmuju (Ci. raacuauk PC, 6p. 46/2006 u 111/2009) u gpyrum padyHOBOACTBEHHM IPOITHUCHMA
KOoju ce mpuMemyjy v Pemybmumm CpOuju ¥ Koju moapasymeBajy npuMeHy MelyHaporHux
CTaHAapna 3a (UHAHCHJCKO W3BEIITABAE, KA0 W NPUMEHY 3aKOHa O WHBECTUIIHOHHM
¢doumouma (Ci. rmacauk PC 6p. 46/2006 u 51/2009).

@duHaHCHjCKM M3BEIITAjU Cy MCKa3aHU y XHJbaJlamMa JIMHapa, OHOCHO Y (DYHKIMOHAIHO] BAITyTH
Koja je momuuumiHa Bamyra PemyOnuke Cpbuje, a npukazaHu cy y (opmaTy HpONUCaHUM
[IpaBumauKOM O caapkajy ¥ ¢opMmu oOpasana (UHAHCHUJCKUX H3BEIITaja 32 WHBECTHIIMOHE
¢dongose (Cn. rmacauk PC, 6p. 08/2009), IIpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBHPY U CaJp>KHHHU
padyHa y KOHTHOM OKBHpY 3a uHBectuimone ¢pounose (Cu. rmacauk PC, 6p. 08/2009), kao u
IMpaBunaukoM o uaBecTuImoHnM Gonmosuma (Ci. rmacauk PC, 6p. 15/2009 u 76/2009).

W3Bemitaj o HoBuaHUM ToKoBHMa 3a 2009. rofuHy je cacTaB/bEH M0 HETO MPHHIUILY, 32 PA3IUKy
OJ1 U3BeIlTaja 0 HOBYaHUM TokoBuMa 3a 2008. ronHy KOju je cacTaBJbeH 1Mo OpyTo npuHImITy. K3
TOTa PasJIora, MoJaly UCKa3aH! Y OBIM H3BEUITAjIMa HUCY IOTITYHO YIOPEINBH.

NPEIIE] 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX IMMOJIUTUKA
IIpuxoan u pacxoan

Ilpuxone ®donpa uymHE NPUXOAW OJf KamaTa MO OCHOBY XoB, mpuxoam onx AUBUACHIH,
peann3oBaHy U Hepealn3oBaHu Jo0uIM Ha XoB.

Pacxone ®onna unHe HakHazae [pymTBy 3a ylpaBibamkbe, TPOIIKOBU KYMOBHHE W Tponaje XoB,
HaKHaJge KacToau OaHIM, TPOLIKOBM EKCTEpHE pPEBH3HjEe, peann3oBaHM Tryouru Ha XoB u
HepeaIu30BaHU TYOUIIH.

[puxonu ox kamara ce HMCKasyjy y TPEHYTKY oOpadyyHa y CKJaqy ca HayeloM Y3pOYHOCTH
MPUX0/1a, Y KOPUCT MEpHoa Ha KOjH Ce OJHOCE.

PeanuzoBann noOuim HacTajy y ciy4ajy Kajga ce mpu mpojaju XoB octBapu Beha nena on
KEBUTOBOJICTBEHE BpeTHOCTH X0B KojuMa ce Tpryje, U jellHaKu Cy MO3WTHUBHO] pasziuiy u3Mehy
MpojiajHe M KEUTOBOJCTBEHE IieHe. Peanmm3oBanu ryouiy Ha XoB HacTajy Kaja ce Ipu mpojaju
XoB ocTBapu Mama IieHa 0] KEbHTOBOACTBEHE BPEIHOCTH XapTHja KOjuMa ce TPTryje U jeTHaKU CY
HETaTUBHO] Pa3IiLyU u3Mely IpojiajHe U KEbUIOBOICTBEHE IICHE.

TpomkoBr HakHaja 3a ymnpaBibatbe DOHAOM TPEACTaBIbajy HakHaay 3a yciuyre [pymTBa 3a
ynpaBspame. HakHama ce oOpauyHaBa CBaKOZHEBHO, IPHMEHOM cTome of 2,5% romumme Ha
HeTo BpeaHocT nMoBrHe DoHna. OcHoBHIIA 32 00pauyH HaBelAcHE HaKHAJE HE 0OyXBaTa yIuiaTe
ynanoBa ®oHma y 00pauyyHCKOM JaHy Kao HU o0aBe3e 3a OTKYIl HHBECTUIHMOHHX jeanHuna. OBa
HakHana ce Hamiahyje ox cTpane JlpymiTBa 3a ympaBibamke Ha Kpajy CBaKOT Mecelld, a YNHH je
M3HOC CBHX THEBHUX BPEIHOCTH HAKHAJIA 32 YIIPABIbAIhE 3a Taj MECeIl.

TpomkoBu KynoBuHE H Tpojaje XoB onHOCe ce Ha TpaHCAKIIMOHE TPOILITKOBE Opokepa, Oep3e,
LeHTpasHOT perucTpa, TPOIIKOBE MpOBU3Mje OaHKe W TpoIIKoBe 3a 0o0pany lleHTpamHOoM

peructpy 3a XoB. OBH TpOLIKOBH €BUACHTHPA]Y CE Y MOMEHTY TProBamba.

TpomkoBH KacToju OaHKe OJHOCE e Ha yciyre Bohema 30MPHOT KacTOAM payyHa Yy CKIaay ca
YrOBOPEHHM TapH()HUM paspeanma Kao U Ha yCIIyre JUHAPCKOT IUIATHOT MPOMETa.
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TRIUMPH OTBOPEHU UHBECTULIMOHU ®OH/

HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCHNJCKE U3BEIITAJE
31. nenem6ap 2009. rogune

3.1

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

HOPEIJIEA 3HAYAJHUX PAUYHOBOACTBEHHUX ITOJIUTUKA

IIpuxonm m pacxoam (HacTaBak)

HepeanuzoBann moOWIM ce jaBibajy Kao MOCHEAWIa ycKiajuBama HIDKE KHUTOBOJICTBEHE
BpenHocTH XoB ca BumoM TpxuiiHOM (¢ep) Bpeanomhy tux XoB, a Hepeanu3oBaHH TyOUITH
Kao Mmocieauna yckiahuBama BHUIIE KEH-HTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH XO0B ca HMKOM TPXKHITHOM
(bep) BpemHomhy THX XapTHja, ITO je Yy ckiany ca IIpaBUIHHMKOM O WHBECTHIIMOHUM

(oH0BHMa, KOjH HaJla)ke CBaKOJJHEBHO ycKiahuBambe 110 TPKUIIHO] (pep) BpeJHOCTH.

DUHAHCH)CKH HHCTPYMEHTH

duHaHCHjcKa cpeacTBa M 00aBe3e ce eBUACHTHPajy y OnnaHcy crama PoHza, 01 MOMEHTa Kaja
o mocTaHe YroBOPHUM ofipefibaMa Be3aH 3a HHCTPYMEHT.

duHaHCHjCKa CpeacTBa MPeCcTajy Aa ce NMpHU3Hajy kana PoHJ M3ryon KOHTPOJY HajJ YTOBOPEHUM
npaBrMa HaJl THM WHCTPYMEHTHMA, IITO Ce JelaBa Kaja cy npaBa Kopuiihema HHCTpyMeHATa
peann3oBaHa, MCTEKJIa, HaNyIITeHa WIM ycTylsbeHa. PHMHaHCHjcka o0aBe3a IpecTaje aa ce
npusHaje kana Pona ucnyHu obaBe3y WM Kajga je obaBe3a Iuiahama mpeaBulieHa YroBOpOM
YKUHYTA UITH UCTEKIIA.

XapTuje 01 BpeaIHOCTH

XoB koje ®oHp Ap>KH pajy TProBama Cy BpeIHOBaHE 10 morteHoj (hep) BpeaHOCTH yTBphEeHO]
Ha OCHOBY TP>KHUILIHE BpeTHOCTH Ha beorpasackoj 6ep3u.

ITomrrena BpegHocT X0B moueTHO ce oOpavyHaBa Ha JaH TProBama 10 IIEHH KYIIOBHHE, KOja He
YKJbYUyj€ TPOIIKOBE TPrOBUHE, MPOJaje U MpeHoca THX XapTHja.

ITomrrena Bpennoct XoB koje u3najy momaha mpapHa juma odpayyHaBa ce y ckiamy ca wi. 20.
1o 23. Tpasuiauka o naBectHOHNM (onmosumMa (Ci. rmacuuk PC 6p. 15/2009 u 76/2009).

T'oTroBHHA
[Tox TOTOBHHOM ce TOJIpa3yMeBajy cpeicTBa Ha pauyHHMa KOJI KacToIu OaHKe.
Heno3utn

[lomrena BpeqHOCT HOBYAHHMX AEMO3UTa KOoJ OaHaka oOpadyHaBa ce y CKJIAAy ca CTambeM Ha
BUXOBOM pauyHy, YKJbY4yjyhu u focneny u HeHartaheHy Kamary.

O06age3e npema J[pymiTBy 3a ynpap/bame

ObaBe3e mpema /[lpymTBy 3a ympaBibame o00yxBaTajy o0aBe3e 3a HakHaTy 3a OTKYII
WHBECTUIMOHNX jeIVWHWIIA W HaKHAAy 3a ynpaBieame. O0OaBese 3a HaKHAIY NpPH OTKYILY
WHBECTUIIMOHUX jEIHUIA €BUACHTHPA]y ce KOJIl CBaKe HCIUIATe, a 3a HAaKHAIy 33 YIPaBJhambE
CBaKOJIHEBHO.

HNmoBuna ®onga

Nmosuna donHpa mpencTabiba 30up TPKHUIMIHUX BpeaHocTH XoB n3 moprderba @oHpa, neno3urta
Ko7 0aHaKa, TOTOBHHE U MOTPaXHBAbA.

Hero Bpennoct umoBune ®onza je BpeAHOCT Koja je yMameHa 3a H3HOC 0o0aBe3a.
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TRIUMPH OTBOPEHU UHBECTULIMOHU ®OH/

HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCHNJCKE U3BEIITAJE
31. nenem6ap 2009. rogune

3. MHPETJIE]] 3BHAYAJHUX PAYYHOBOJICTBEHUX ITOJIUTUKA (HacTaBak)
3.8. HNHBecTHIIMOHA jeIMHULIA

HHBecTHIMOHA jeIMHMIIA je Cpa3MEpHH OOpadyHCKH yJeo y YKYIHOj HeTo MMOBHHH DoHIA.
JenuHCTBEHA TIOYETHA BPETHOCT MHBECTUIIMOHE jeJMHUIE 32 CBe (DOH/I0BE yTBpleHa je y u3HOCy
o1 1.000 munapa.

4, HNOJIMTHUKE YIIPABJBAIHBA PUSULITUMA

Pusunu y mocnoBawy ®oHAa mHpencTaBibajy BepoBaTHONY HAcTaHKa HeraTHBHUX edekara Ha
MOCTIOBHU W (uHaHCHjck Tonoxaj DoHma. Y okBupy cBor mocioBama DoHI je U3I0KEeH
PU3HKY JTUKBUIHOCTH, ONICPATUBHOM PU3UKY U TPKUIITHOM PH3HKY.

Jluua 3amyxeHa 3a yIpaBibabbe PHU3MIMMAa KMMajy 3aaTak KOHTPOJIE pH3MKa M YTBphUBame
npolenypa 3a KOHTPOJy pU3HKa. 3a/ly)KeHa JIMIa CIIPOBOIE CHCTEM YIIpaBJbamkba PU3UKOM KOjH je
y CKJIaJIy ca MpaBHiInMa CTPyKe, TOOPHM MTOCIOBHAM 00HYajuMa B TTOCJTIOBHOM €THKOM.

JpyImTBO yCIOCTaB/ba CUCTEM YIpaBJbakba CBHM PH3UIMMAa KOjH CE jaBJbajy Yy IIOCIOBambYy
®oHza U kKoju oMoryhasajy HBUXOBO €(PUKAaCHO HJICHTU(PHUKOBAEKE, MEPEHE U KOHTPOIY, Kao U
aKTHBHO YNIPaBJbambe PH3HIIMA.

(a) Pu3sux nuxeuonocmu

NznoxxeHnoct @oHa pU3UKY JIMKBUIHOCTH OJIHOCH ce Ha crmocoObHocT donma aa maha mpocmene
HOBUYaHe o0aBe3e, y3 OJpKaBame MOTPEOHOr o0MMa M CTPYKType OOpTHHX cpeiacraBa. Pouna
CTpYKTypa uMOBHHE U obaBe3a 31. nenem6Opa 2009. n 2008. roamHe MpeCTaB/beHA je HapeIHUM
Tabenama:

31. nenemopa 2009. rogune
y XujbagamMa JHHapa

hi (I ox 6 no NpeKo
IaHa 90 nana 90 nana YkynHo
MMOBHUHA
T'oToBuna 16 - - 16
IToTpaxuBama 4 1.231 - 1.235
Axumje - - 51.662 51.662
Jemno3utu kox qomahux 6aHaka 4507 - - 4507
4527 1.231 51.662 57.420
OBABE3E
Ob6aBe3e npema [[pymTBy
3a yIpaBJbambe 121 - - 121
O6age3e 3a kyrubeHe XoB - 353 - 353
Ocraie o6aBe3e 5 170 - 175
126 523 - 649
Heto ren JUKBUAHOCTH (HETO
BpeaHocT uMoBuHe MoHAa) 4.402 708 51.662 56.771

HuBo nukBumHux cpencraBa Ha gad 31. meunemOpa 2009. roamHe 3HA4YajHO Ipena3d HUBO
YKyMHHX o0aBe3a DoHja.
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TRIUMPH OTBOPEHU UHBECTULIMOHU ®OH/

HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCHNJCKE U3BEIITAJE
31. nenem6ap 2009. rogune

(@)

(0)

MNOJIUTUKE YIIPABJbAIbA PUBULIUMA (HacTaBak)
Pu3uk nuxkeuonocmu (Hacmaeax)

[Ipoceuna pounoct o6aBe3a Ponaa ca gocnehem mo 90 mana m3HOocH 34 nmaHa, JOK MPOCEYHA
pouHOCT UMOBHHE ca foctieheM 10 90 mana u3Hocu 11 nana. OGe BpeAHOCTH Cy padyHare Kao
MpOCEYHa MOHIepUCcaHa cpearHa Opoja maHa gocreha o0aBe3a/MMOBHHE MPUKA3aHUX y OMIaHca
cTama Ha JaH 31. nememOpa 2009. roause.

31. neuemoap 2008. rogune
y XuibajiamMa uHapa

NnpeKo
10 5 maHa 90 nana YkynHo
HUMOBHUHA
T'oToBuna 301 - 301
IToTpaxuBama 584 - 584
Axumje - 45.445 45.445
Jemno3utu kox qomahux 6aHaka 2.160 - 2.160
3.045 45.445 48.490
OBABE3E
Oo6ase3e npema JIpymTBYy 3a yIIpaBJbame 118 - 118
Ocraite o6aBe3e 21 213 234
139 213 352
Heto ren JUMKBUAHOCTH (HETO
BpeaHoCcT UMOBHHe DoHA) 2.906 45,232 48.138

@oHJI je U3TOKEH 3aXTEBUMA 32 MCIUIATOM MHBECTUIIMOHUX j€AMHHIA HA THEBHOM HHBOY. 300T
tora, ®onx, mpe cBera, ynaxe y XoB KojuMa ce akTHBHO Tpryje Ha OpraHM30BaHNM TPXKHIITHMA
XoB, xako 6u y ciry4ajy morpede Morie OuT 6p30 IpojaTe U yHOBUCHE.

@®oH ¥Ma 3aKOHCKY MOTYNHOCT 3a[y)XKHBama pamd OIpiKama JHUKBUAHOCTH. Y J0CAJAIIbeM
pany @oHn HUje UMao NOTPely 3a 3ayKUBAHEM.

Pu3uK JTUKBUIHOCTH Ce TIPaTH Ha JHEBHOM HUBOY. M3Bemitaju o mpalielby U Mepery pH3HKa ce
CacTaBJbajy Ha HENlEJbHO] U MECEYHO] Oa3H.

Onepamuenu pusux

OnepaTUBHU PU3UK MpeAcTaB/ba BepoBaTHOhY HacTaHka HeraTMBHHX edekara Ha TOCIOBHHU H
¢unaHcujckn monokaj Ponma 300r mpomycTa y paay 3aloCIeHHMX, HeoAroBapajyhmux
YHYTpAIIBHUX MPOLEAypa U Mpolieca, HeaJeKBaTHOT yIpaBibakba HHPOPMALMOHUM CHCTEMOM U
JIpYTHM CHCTEMHMA, Ka0 U HENPEABUINBUX EKCTEPHUX Horahaja.

VY 1muiby cMamema ONepaTHBHOT pU3HKa, [pyIITBo 3a yIpaBJbame HACTOJU Ja U3TPaaN CTAOHIHY
OpraHu3allMOHy U KaJpOBCKY CTPYKTYpY, y3 MPHMEHY aJeKBAaTHOT U HE3aBHCHOI CHCTEMa
VHYTpalllbUX KOHTPOJA, Ka0 M JOCTYIMHOCTH PEJICBaHTHHX WH(OpMaIHja O CBHM IOCIOBHHM
nporecuma U norahajuma kako OM ce BUXOB yTUIA] Ha uHaHCHjcKH pesynTar DoHma cBeo Ha
MUHUMYM.
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4.

(s)

)

MNOJIMTUKE YIIPAB/bAIA PU3UIIUMA (HacTaBak)
Tpotcuwinu puzuk

TpXUIIHN PHU3WK NpEeACTaBJba BepoBaTHONY HacTaHKa HETaTHMBHMX edekaTa Ha BpEAHOCT
umMoBrHe DoHa 300T MpOMEHa Ha TPXKUILTY U 00yxBata cienehe pusuke:

- PH3HK O]l IpOMEHEe KaMaTHUX CTOMa,
- PpHU3HK o1 mpoMeHe 1eHa XoB, u
- BAJIYTHH PU3HK.

Kamamnu pusuk

KamaTHu pu3MK npe/cTaB/ba BepOBaTHONY HACTAHKA HETaTUBHUX e(eKkaTa Ha BPEAHOCT UMOBHHE
donga 300r mpoMeHa BucHHE KamaTHHX croma. Ctpykrypa uMoBuHe Donma Ha maH 31,
nerem6pa 2009. u 2008. roauHe MpemMa U3N0KEHOCTH PH3HUKY O MPOMEHE KaMaTHUX CTOIA JaTa
je y cinenehem nperneny:

31. nemem6ap 2009. romuHe
Y XWwbaJama JuHapa

KamaroHocHo HexamaToHOCHO

Tl'oToBuHA - 16
IToTpaxkuBama - 1.242
Axrmje - 51.662
Jenosutu xon nomahnx 6anaka 4.500 -
4.500 52.920

U3 rope HaBemeHe Tabee MOXEMO 3aK/byIHTH fa Behu neo mmoBuue Donma (BnacHnyke XoB)
HE HOCH TPUXOJ OJl Kamara, Ha OCHOBY 4era MOXeMO 3akbyduTd na DoHJ HHUje 3HA4ajHO
U3JI0KEH PHU3HMKY MpOMEHa KaMaTHUX croma. Takolje, MIMOBHHA KOja je YJIOXKEHAa y HOBYAaHE
JICTIO3MTE HUje IOJJIOXKHA OBOj BPCTH PH3HKA, jep je YJIOKeHa Ha KpaTak pOK Mo (UKCHUM
KaMaTHHUM CTOIaMa KOje KOPECIOHANPajy POKY opoucta. KaMaTHUM pH3UKOM je yIpaBJbaHO Ha
HAa4YMH Ja Cy Ce yroBapaju POKOBH nocrieha 3a opoueHe NEeNOo3uTe KOju Ce MOoAynapajy ca
MPOIIEHOM Y KOM POKY MOMeHyTa cpenctBa Hehe OuTH ymoTpeOJbeHa 3a KYNMOBUHY akIlvja.
HNmoruna ®oHja HUje ynaraHa y 00Be3HHIIE.

31. neuem6ap 2008. roqune
Y XWJbajgama JnHapa

KamaronocHo HekamaToHOCHO

T'otoBuHa - 301
IToTpaxuBama - 584
Axumje - 45.445
Jenosutu xon nomahux GaHaka 2.160 -
2.160 46.330
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(0)

®)

MOJIUTUKE YIIPAB/bAIbA PUBULIUMA (HacTaBak)

Puzuk npomena yena XoB

[Ipernen mpoceYHUX TPXKUIIHUX IIeHA Haj3HAYAJHUJUX akKlWja y BiacHUIITBY PoHna Ha naH 31.
nenem6Opa 2009. u 2008. roauHe 1 pactioH kojeOama 1eHa akuuja 3a 2009. u 2008. roguHy nat

je y HapeaHoj Tabenu:

2009. ronnHa

IIpoceuna
TPKUIIHA
eHa aKknuje y Pacnon
Emurent JAMHApPUMa Kojedamay %
Iexabera a.n. Beorpan 1.856,00 on -31,03% mo +18,53%
Kuxnancku mummd a.n. Kukunna 29.365,00 on -18,27% mo +29,40%
3acraBa TamanupHuna a.a. Kparyjesan 7.200,00 /
BuHo xyma a.n. AnekcaHapoBail 6.742,00 on -31,77% no +36,35%
Meranar a.n. ['opsu MunanoBai 2.016,00 on -40,46% mo +54,73%
2008. ronnHa
IIpoceuna
TP KUIIHA
1eHa aKknuje y Pacnon
Emurent JAMHApHMa Kojedamay %
ITekabeta a.1. beorpan 3.707,34 ox -62,23% no +56,45%
Kukunncku mimd a.n. Kukunana 17.243,57 ox-13,01% no +44,98%
3acraBa TamanupHuna a.a. Kparyjesai 3.230,80 ox -41,19% o +129,05%
Buno xyma a.i1. AyekcaHaposail 13.532,86 on -54,48% mo +36,70%
Meranarn a.n. ['opsu Munasnosai 2.513,23 ox -46,28% no +77,86%

Mepewme OBOT pU3MKa C€ CIPOBOAM KpO3 HU3pauyHaBamke BOJATHIHOCTH IIEHA XapTHja Of
BpemHOCTH, OeTa Koe(HUIMjeHaTa, Ka0 W HU3padyHaBamke BpPEAHOCTH monx pmukoMm (BAP).
HaBenenu mokasarespu ce U3padyHaBajy Ha 0a3u mojaraka o neHama XoB y mocieamux roauHy
JlaHa, OJJHOCHO O] MOYEeTKa TProBama oJpel)eHOM XapTHjOM YKOJIMKO je Taj mepuona Kpahu on
jeHe TOJHE.

BAP ce m3pauyHaBa ca uHTepBaJoM moBepewma o1 95% u 99%. BpemnocT mom pusnkom
n3pakaBa ce Kao arcoylyTHa IWHAPCKa BPEIHOCT.

Banymnu puzux
BanyTHu pu3nk npeacTaBiba BEpoBaTHONY HACTaHKA HETATUBHUX e(pekaTa Ha BPEIHOCT HMOBHHE
®doHpa 300r mMpoMeHa KypceBa cTpaHuX BanyTa. Mmajyhu y Buny na wmmoBuHa DoHaa HUje

MHBECTHpAHA Ha CTPAHHM TPXKUIITHMA a HU y X0B y cTpaHoj BanyTH, y mocMaTpaHOM HEPHOTY
umoBrHa QoH/a HYje OMIa H3TI0KEHA BAJlyTHOM PH3HKY.
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(@)

I'OTOBHUHA

l'oToBuHa uckazana Ha AaH 31. geuem6Opa 2009. roguHe y u3Hocy on 16 xmbaga qunapa (2008.
roguHe — 301 xwpaay OuHapa) y IEOCTH Ce OJHOCH Ha HOBYAHA CPENCTBA HA PadyHy KOJ
Kacronu OaHke.

MOTPAKUBAIbLA
y Xuibajzama JuHapa
31. nenem6ap 31. nenemo6ap
2009. 2008.
IToTpakxuBama 110 OCHOBY KamaTa 11 27
IToTpakuBama 1o ocHOBY Mpoaaje XoB 1.231 557
1.242 584

YJIAT'AIBA ®OHIA Y XOB 10 ®EP BPEJJHOCTHU

VYnaramwe @onnga y XoB na mgan 31. neuem6pa 2009. rogaune y usHocy 51.662 xuipajne quUHApa
(2008. ronuue — 45.445 xuipaja nUHApa) OJHOCH CE HA yiarama y akiuje pomahux OaHaka y
usHocy ox 12.018 xmmana nunapa (2008. rogune — 1.636 xmwbana quHapa) u 'y akudje gomahux
JOpYTUX TpaBHUX JHIa y uzHocy on 39.644 xwpane nunapa (2008. rogmHe — 43.809 xwmbana
JUHapa).

Axkuuje oomahux banaka

31. nemem6ap 2009. rognne
y XHJbaJaMa JuHapa

Ha0aBna  YkynHa ®ep VYxynna Yuemhey

O3zHaka Bpoj BpeIHOCT  Ha0aBHA  BpPEIHOCT (dep uMOBUHH

EmutenTt aKumje aKnmja N0 AKIMjH  BPEIHOCT MO0 aKIMjU  BPeIHOCT Donja
Arpob6anka a.i1. beorpan AT'BH 485 6 3.016 8 3.937 6,86%
AUK Oanka a.n. Hum AUKB 1.818 3 4.826 2 4.504 7,84%
Ocrtano 367 11 4.109 10 3.577 6,23%
2.670 11.951 12.018  20,93%

31. neuemoap 2008. rogune
y XuibaJama JuHapa

Ha0apna  YkynHa ®ep VYxynna Yuemhey

O3zHaka Bpoj BpeIHOCT  Ha0aBHA  BpPEIHOCT (dep uMOBUHH

EmutenTt akumje aKnmja N0 AKIMjH  BPEHOCT MO0 aKIMjU  BPeIHOCT Donja

Arpobanka a.n. beorpaz ATBH 335 16 5.391 4 1.285 2,65%
Merainc 6aHka a.z.

Hoeu Can MTBH 62 33 2.044 4 237 0,49%

Ocrano 31 - 523 - 114 0,23%

428 7.958 1.636 3,37%
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7.

(0)

YJIIATAIBA ®OH/IA Y XOB I10 ®EP BPE/IHOCTH (nacraBak)

Axkuuje oomahux opyzux npasnux auya

31. nenemo6pa 2009. roqnne
Y xuwbagama AMHapa

Ha6aBna Ykynna ®ep Ykynna Yyewhey
O3Hnaka Bpoj BpeJHOCT  Ha0aBHa  BpeIHOCT dbep umoBHHM
EmutenTt aKumje aKumja MO0 AKIMjH  BPeHOCT MO AKIMjU  BPeIHOCT Donpga
3acTaBa TamanyMpHULA a. 1.
Kparyjean 3TIILL 1.303 7 9.382 7 9.382 16.34%
Kukunncku miuH a.a.
Kuxunna KUMJI 236 24 5.664 34 8.118 14,14%
Meranan a.n. [l'opsu
Munanosaig MTJILL 1.845 1 2.491 2 4.394 7,65%
Tlexabera a.n. beorpan IIKBT 2.337 2 3.926 1 3.354 5,84%
Ocrano 13.834 - 14.889 - 14396 25,07%
19.555 36.352 39.644  69,04%

31. neuemoap 2008. rogune
Y xuspagama qIuHapa

HaGaBHa YkynHa @ep YxkynHa Ywuemhey
O3Haka Bpoj BpeJHOCT  Ha0aBHAa  BpeIHOCT dbep umoBHHM
EMurtenT aKumje aKiuja MO AKIMjH  BPEIHOCT MO AKIMjH  BPEIHOCT ®Donga
3acTaBa TamalupHHUIA a.]1. 3TIILL 1.303 4 4.906 7 9.382  19,35%
Kparyjesaig
Buno xyna a.n.
AunexcanapoBaig BUH3 715 14 10.179 8 6.076 12,53%
Kuxknaacku MinH a. .
Kuxunna KUMJI 236 15 3.540 24 5.664 11,68%
Meranan a.n. ['opsu
MunanoBarg MTIJIL] 3.168 3 11.050 1 4.277 8,82%
[Nexabera a.n. beorpan IKBT 2.337 4 9.643 2 3.926 8,10%
Ocrano 16.635 - 32.413 - 14.484 29,87%
24.394 71.731 43.809  90,35%

Axmyje OaHaka W JPYTHX TPaBHUX JIMIA CBEICHE Cy Ha IMOMITEHY BPEIHOCT, 0OpadyHATy y
CKJIay ca HAYMHOM IponucaHuM y [IpaBUIHUKY 0 MHBECTHIIMOHUM (DOHIOBUMA.

EdexTn cBOlerba MprKkaszaHu Cy y OKBHPY HEpealn30BaHuX ryonTaka Ha XoB (Hamomena 14).

O KpeIuTHOM pEJTUHTY M3JaBajala akilyja, YrJaBHOM HE MOCTOje Mojamd, 300T Tora IMmTo Y
Peny6nmmun CpOuju TpEHYTHO HE ITOCTOje HHCTHTYIU]E KOje MpyKajy OBakBe HH(pOpMaIIHje.
JEIMNO3UTU KO JOMARUX BAHAKA

Jenosutn kox aomahux Oanaka Ha gaH 31. gememOpa 2009. rommne mznHoce 4.500 xuibana
muHapa (2008. rogune — 2.160 xuibaga quHApa) My METOCTH CE OJHOCE HA KPaTKOPOUHa OpoUeHa

AWHApCKa Cpe€aCTBa KOA KaCTOAU OaHke.

Cpenctsa cy opouena 25. neriem6pa 2009. roguHe Ha TIepUOJ O JAECET JlaHa y3 KaMaTHY CTOITY
8,75%. lenosut unnu 7,84% on ykymHe nmoBruHe DoHA.
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9.

10.

11.

MNPUXOAU O KAMATA
y XubagaMa qJuHapa
1. janyap — 21. ¢pedpyap —
31. neuemoap 31. neuembap
2009. 2008.
[Ipuxomu o1 kKamMaTa Ha OpOUYEHE JICTIO3UTE 505 2.732
[Ipuxonu ox kamaTa O OCHOBY JEMO3UTa 110 BUhewy 68 1.534
573 4.266

Ha nmenosute mo Buljemy y momahoj BamyTu, kactoau OaHka je oOpauyHaBayia KaMaTHY CTOIY O]
10,64% Ha roauINKBHOj OCHOBH.

[To yroBopuMa 0 KpaTKOPOYHO OPOYCHHMM JICIO3WTHMA, OCTBAapeHa je kamaTHa ctoma on 8,75%

no 16% ma roammmoj ocHoBH. OcTBapeHa mpocedyHa KamarHa croma m3Hocu 11,21% Ha
TOJTUIIIHH0j OCHOBHU.

MMPUXOIU OJ JUBUIAEHIN

Ipuxomu on muBuaeHau 3a 2009. roauny Mckazanu y u3Hocy ox 1.767 xuspama muaapa (2008.
rogune — 560 xwibaga MUHApa) Yy LENOCTH Ce OJHOCE HA MPHXOJC OJ JWBUACHAU HA aKIHje
MPaBHUX JINIIA.

PEAJIN30OBAHM JOBUIN/(I'YBUIIN) HA XoB

Y XubajgamMa JuHapa

1. janyap — 21. ¢gedpyap —
31. neuemo6ap 31. neuembap
2009. 2008.
Peanu3zoBanu 1o0uum
Meranarn a.n. ['opmu MunianoBai 1.256 158
Benedapwm a.n. beorpan 522 -
Ocrana npaBHa JHIa 464 5.034
2.242 5.192
PeanuzoBanu ryounu
Eneprompojext xomauur a.xn. beorpaz (157) (1.810)
Jlacra a.n. Beorpan (132) -
Ocraya npaBHa JUIa (327) (14.162)
(616) (15.972)
Heto peanu3oBanu (ryoumm)/noounu Ha XoB 1.625 (10.780)
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12.

13.

14.

HAKHAJA JPYIITBY 3A YIIPABJ/bAIBE

TpomkoBu HakHaja JpyIITBY 3a ynpaBibame y U3Hocy of 1.285 xupana nunapa (2008. rogune
— 2.426 xupama nuHapa) OJHOCE Ce Ha HakHaae 3a ycuyre koje ®Ponn miaha pymTBy 3a
yIIpaBJbame 10 OCHOBY ympaBibama Pongom. Haknane ce oOpauyHaBajy THEBHO, IO CTOIH Of
2,5% Ha rouIIBbEeM HUBOY, IPUMEHEHO] Ha BPEHOCT UMOBUHE, Ha 06a3u Opoja naHa ox 365,25.
Bpennoct umoBune ®@onna ce yrBhyje xao 30up BpenHocTH XoB, nemosuta koj OaHaka u
IpYTHX HOBYAHHMX CpPeACTaBa M moTpaxuBama DoHma, ymameH 3a BpeaHocT obaseza dDoHnma.
Haxnaze ce miahajy Ha kpajy Mecela 3a IpeTXOAHU Mecell.

OCTAJIA IOCJIOBHHU PACXOIHN

Tokom 2009. romuue, octanu mociioBHH pacxoau donma cy m3Hocwimu 723 Xuibaje AMHApa
(2008. rommue — 883 xmipame muUHApa) My IEIOCTH CY CE€ OTHOCHIM Ha TPOIIKOBE EKCTEPHE
peBusuje.

HEPEAJIN30BAHU JOBUIIN/(I'YBUIIN) HA XoB

Yy XubajamMa JuHapa

1. janyap — 21. ¢gedpyap —
31. nenemo6ap 31. nenemoap
2009. 2008.
HepeaauzoBanu 100muu
Meranarn a.n. ['opsu MunianoBai 5.587 4.603
Arpobanka a.n. beorpan 3.369 1.193
Eneprompojext xonauHr a.x. beorpaz 2.695 2.239
AUK 6anka a.n. Hum 2.614 -
Jlacta a.n. Beorpaz 1.820 1.505
Ilexabera a.n1. Beorpaz 1.788 5.868
HNudopmatuka a.n. beorpan 1.368 2.217
Ocrana npaBHa JuIa 6.162 24.644
25.673 42.269
HepeanuzoBanu ryounu
Meranar a.n. 'opwu Munanosai 5.320 11.376
Arpo 6anka a.n. beorpan 4571 5.299
Enepromnpojext xonauHr a.n. beorpan 2.864 7.291
AUK o6anka a.n. Hum 2.291 -
Jlacta a.n. beorpan 1571 3.482
HNudopmatuka a.n. beorpan 1.189 3.923
Ocraya npaBHa JuIa 4507 45.141
(22.313) (76.512)
Hepeaausoanu qoouiu/(ryoumu) Ha XoB, HeTro 3.360 (34.243)
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15.

16.

17.

MMOKA3ATEJ/bM YCIIEIHHOCTHU UHBECTHUPAIBA U YIIPAB/JbAIbA ®OHJIOM

Hero nmoBuHa ®@oHaa Ha moveTKy nepuoaa, nana 1. janyapa 2009. rogune, nznocuna je 48.138
XWJballa JUHapa, JoK je Ha naH 31. meremOpa 2009. ronnHe u3Hocwina 56.771 xwipany auHApa,
IITO TpecTaBIba oBehame y uzHocy ox 8.633 xuibaze aAuHApa.

Bpoj MHBecTHLMOHMX jeqUHMIIA Ha TMOYETKYy mepuona, 1. janyapa 2009. rogumHe M3HOCHO je
88.048,19169 xomana, a Ha man 31. nememOpa 2009. rogure 94.329,09404, mTo mpeacraBiba
noBehame onx 6.280,90235 muBecTnmmonux jenununa. Ha mam 31. gememOpa 2009. roawmse,
BPEAHOCT WHBECTHIMOHE jeaunuiie usnocu 601,84539 nunapa.

VY toky 2009. ronune HajBeha BpeaHOCT MHBECTHIIMOHE jeUHUIE je n3Hocmia je 655,30560, a
HajMama 503,75632 nuHapa.

Croma npuHoca Ha pocedHy HeTo uMoBUHY PoHaa y 2009. roaunu uzHocu 9,71%, 1Ok je ogHOC
peaIn30BaHUX NPUXO0AA U IPOCEYHE HETO UMOBUHE 9,43%.

VY ToKy ToaunHe Opoj U31aTUX WHBECTHIIMOHUX jeluHUIIA U3HOCcHO je 16.823,11728 (2008. rogune
— 167.383,61608), 6poj moByYeHNX MHBECTUIMOHMX jeauHuia usHocuo je 10.542,21493 (2008.
rogune — 79.335,42439), mok je O6poj MHBECTHIIMOHHUX jeauHHIa Ha maH 31. mememOpa 2009.
roauHe u3nocuo 94.329,09404 (2008. rogune — 88.048,19169).

YCATJIAHIEHOCT CTPYKTYPE YJIATI'ABA ®OHJIA CA ITPOITMCUMA

Ha man 31. nenem6pa 2009. roaune, cTpykTypa yinarama @oHaa HUje Onia y CKIIaay ca YWiaHOM
30 3akoHa 0 MHBECTUIIMOHUM (POHIOBUMA KOjU MPOMHCYje Ja ce 10 MakcuMmaiaHo 10% umoBuHe
WHBECTHUIIMOHOT (OHIA MOXKE YIOXKHUTH y XoB, omHOCHO (MHAHCHjCKE JepUBaTe jSIHOT
W37]aBaola Wik YKYIMHO ¥ X0B, oqHOCHO (rHAHCHjCKE AepHBAaTe ABA WM BHIIE M3/1aBaola KOjH
cy moBe3aHa jmna. OBO OjCTyName MOCTOjU KON JBa M3JaBaolia. 3acTaBa TamalWdpHULA a.].
Kparyjesan n Kukunacku mins a.n. Kukunna.

OmtykoM O OrpaHHuYCHMMa yilarama W yckilahuBamy CTPYKType HMMOBHMHE HHBECTHIIMOHUX
¢oHIOBa y ycnoBuMa nopeMehaja Ha TpXKUIITY, JOHETOM of cTpaHe Kommucuje 3a xapTuje ox
BpenHocTH jaaHa 14. maja 2009. roamHe, OPYIITBO je IY)KHO Ja YCKIAJH CTPYKTYpPY WMOBHHE
(oHIa KOjUM yIIpaBjba y POKY OJ TPH Mecela OJ] JaHa CTyIama Ha CHAr'y OBE OITyKe, OTHOCHO
O]l JlaHa HACTaHKa OJICTynama oJi yTBpheHux orpanndyema. C 003MpoM Ja ApyImITBO 3a
yIpaBJbake HHUje OMII0 Y MOTYRHOCTH Jla y 3aKOHCKOM POKY OJ1 TPH Mecella CMamH yderihe oBe
nBe aknuje ucron 10% BpemHocTH MMoBHHE, KoMUCHjH 3a XapTHje 0J1 BPEAHOCTH je& JOCTaBJbeH
3aXTeB 3a IPOAYXKelke poKa 3a yckiahuBamkbe ca 3aKOHCKUM OrpaHWYeHUMa Yy LUJbY
MpeBa3mIaKema IMPeKopadeka y pasyMHOM POKY, IITO je npeasuheno wianoM 39 [IpaBmiHnka o
WHBECTUIIMOHUM (POHIOBHMA.

JOTI'ABAJU HAKOH JATYMA BUIAHCA

Hana 1. neremOpa 2009. rogune JIpyImuTBo 3a yrnpasibame HHBECTHIMOHUM (oumosuma Citadel
Asset Managment a.n. Beorpan je ckiomiio YroBop O MPEeHOCY MpaBa yIpaBibakba OTBOPSHUM
unsectuionnm oumnom KD Ekskluziv, otBopenn unBectunmonu ¢onn. HaBemenu yrosop je
3aKkJbydeH ca JlpymTBOM 3a ympaBibame HWHBeCTHIMOHHMM QoHmoBuMa KD Investments a.n.
Beorpan. Pememem 6poj 5/0-40-5555/4-09 Komwmcuja 3a XapTje O BPEIHOCTH je Jaja
MPETXO/IHY CArJaCHOCT Ha MPEHOC MpaBa yIpaB/barba OTBOPEHUM HHBECTHIHOHUM (HOHIOM.
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TRIUMPH OTBOPEHU UHBECTULIMOHU ®OH/

HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCHNJCKE U3BEIITAJE
31. nenem6ap 2009. rogune

17.

18.

19.

JOTI'ABAJU HAKOH JATYMA BUJIAHCA (nacrasak)

AHaIM30M €KOHOMCKE MCHpaBHOCTH, JpymITBO je mpoueHuIo u aoHeno OIyKy O chajamy Y3
npunajatbe otBopeHor wuuBectuioHor ¢ouma KD Ekskluziv ¢ongy Triumph otBopenn
WHBECTUIIMOHM (oHI. IIpeTXo/Hy carjgacHOCT o crajamy GoHIoBa nana je Komucuja 3a xapTuje
on BpenHoctu Penyonuke Cpbuje periembeM 6poj 5/0-42-5554/3-09 nonetum 8. mperembpa 20009.
rogune. Cnajame honnosa he ce obaButu nana 11. pedpyapa 2010. rogune.

AHAJIN3A HAJIA3A EKCTEPHUX KOHTPOJIA

VY nocmarpanom nepuoy, OoHI HIje IMao KOHTPOJIE 0] CTpaHe eKCTEPHUX OpraHa.

JAEBU3HU KYPCEBHA

Cpenmu KypceBH 3a JieBH3e, yTBpheHu Ha MehyOaHKapCcKOM TpXKUINTY JCBU3a, IPUMEHCHH 3a
MpepavyH JIEBU3HUX T03WIMja OWjIaHca CTama y JAWHApE, 3a MOjenHe TIaBHEe BAIyTe Cy OWiH
cienehu:

31. nenem6ap 31. nenemobap

20009. 2008.

EBpo 95,8888 88,6010
AMepudky gonap 66,7285 62,9000
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Baker Tilly WB peBusuja 1.0.0.
11000 beorpan
Byaesap [lecnora Credana 12/1V

VY Be3u ca peBm3MjoM (UHAHCHjCKHMX H3BemTaja Triumph oTBOpeHOr WHBECTHUIHMOHOT (oHIa,
Beorpan (y mamem tekcry “®onn”) Ha nan 31. nenemopa 2009. ronuHe, Ha OCHOBY Koje Tpeba na
M3pasuTe MUIUBEHE J1a JI1 (MHAHCH]CKH M3BEIITAjU Koju 00yxBaTajy OMIIaHC CTama, M3BEIITa] O
CTPYKTYpH yllarama, M3BEIITaj O CTPYKTypu uMmoBuHe Ha nman 31. mememOpa 2009. rogwue u
OwjlaHC yIexa, W3BENITa] O TOKOBMMa TOTOBWHE, M3BEIITa] O NMpOMEHamMa Ha HETO HWMOBHHH,
W3BEIITaj O CTalkby M MPOMEHaMa WHBECTUIMOHUX jeIUHWIA M (UHAHCHjCKMM IOKa3zaTesbuMa
DoHza, U3BEIITA] 0 peanu3oBaHuM AoounuMa (ryouruma) @oHaa, U3BEIITa] O HEPEeaTM30BaHUM
noburma (ryounnma) @ona, U3BEIITaj 0 TPaHCAKIHjaMa ca MIOBE3aHUM JIMITUMa 3a TOJANHY Koja
ce 3aBpmaBa Ha JaH 31. mememOpa 2009. rompWHe, UCTHHHTO W OOJCeKTHBHO, IPHKa3yjy
(UHAHCHjCKO CTame, pe3yirTare I0CIOBaka y CKI3JAy ca pPauyHOBOJICTBEHHM IPONHCHMA
Peny6niuke Cpbuje u mpormcnma Komucuje 3a xapruje on BpenHoctu Permybnmke Cpouje xoju
perynuiny (UHaHCHjCKO M3BEIITaBa¢ HHBECTHIIMOHUX (HOHAOBA, OBMM [IHCMOM najemMo mone
HaBeJleHa yBepaBama;

[To3HaTo HaM je W MpUXBaTaMo Jia je pykoBoacTBO DoHAa OJArOBOPHO 32 UCTHHUTO H 00jCKTHBHO
MpUKa3uBame (PMHAHCH]CKOT CTamba, Pe3yiTaTa I0CciIoBamka, TOKOBA TOTOBHHE, IPOMEHA Ha HETO
UMOBUHH, OpOjy HMHBECETHLHOHUX jeIUHHIA, IPOMEHH Opoja HHBECTHLMOHHUX jEJUHHUIA,
CTPYKTYypE yllarama, CTpyKType HMOBHHE II0 BPCTaMa, Pea30BaHUX HOONTaKa, Hepeann30BaHUX
noOuTaka W TpaHCaKIMja ca TMoBe3aHWM JuimMa DoHOa, y CKIagy ca pPadyHOBOACTBEHHM
npormcuma Pemy6nuke Cp6uje u mpormca Kommcuje 3a xaprtuje on BpeaHoctu PemyOnmke
CpOuje, ycmocraBbatbe U (yHKIHOHUCAE OAroBapajyhier padyyHOBOACTBEHOI CHCTEMa H
cucTeMa MHTEPHHMX KOHTPOJa, KOjU Cy AW3ajHMpaHH HA HAYMH Ja CIpede, OJHOCHO OTKPHjY
HaCTaHaK rpelaxka i IpoHeBepa.

Onpehene mpe3eHTanyje y OBOM HICMY CY JUMUTHpaHE HA MaTepHjaHO 3HaUajHe HH(pOpMaImje
u nutama. MHDopManuje u nuTama OJ] MaTepHjalHOT 3Havaja, 0e3 003Mpa Ha HUXOB OOMM U
U3HOC, Cy MH(OpMAIMje U NHUTama Ydje OM M30CTaBJbAME M MOTPEIIHO MPHKA3HBAKE, MOTIIO
yTUIIATH Ha pa3yMHO pacyhuBame nuia koja OM ce ociamana Ha Te MH(pOpMAaIje, OJHOCHO
MUTAmkA.

IToTBphyjemo, mpema HamieMm HajOOJbEM Ca3HaABY U YBEpewY, cienehe unmeHune:

1. Owunancujckn mBemraju DoHma cy NpHKa3aHU Yy CKIAAY ca PadvyHOBOJCTBEHUM
nponucuma Penyonuke CpOuje u nponrcuma Komucuje 3a xapTrje o1 BpeIHOCTH.

2. Huje Ham mo3HAaTO MAa je WKO OJ PYKOBOAHWOIA WiIM 3amocieHux y PoHuay, ca
oBnamhemMa Ja KOHTPOJIHIIE ¥ 000paBa IOCIOBHE IPOMEHE, yMellaH y OMII0 KaKBe
HE3aKOHMWTE WM HeperyjJapHe aKTHBHOCTH Kojeé OM MOorje yTHIATH Ha HCTHHUTOCT
(PMHAHCH]CKHUX N3BEIITaja.

3. CraBmm cmMo BaMm Ha pacmonarame CBE IIOCIOBHE KIUTE M JOKYMEHTAlHjy, CBE
3alMCHHUKE ca CeAHHIA OpTraHa YIpaBJbaba U APYTUX opraHa (oHza.

4. Hwucy HaMm NO3HATH MaTepHjaJTHO 3HaYajHN MPOIYCTH U TPEIIKe Koje OM Morie 1a yTuay
Ha UCTHHUTOCT (PMHAHCH]CKUX HU3BEITAja.
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10.

12.
13.

14,

[TaBne %ﬁ;au

T'enepannu nupexro

INocnosame PoHAa 3a HaBeleHY IOCIOBHY FOOHHY Koja ce 3aBpluasa Ha fad 31. neuembpa
2009. roguHe, HHje OWIIO MPeAMET KOHTpONA Of CTpaHe Ap/KaBHHMX OpraHa HUTH APYTHX
€KCTEPHUX KOHTpOIIA,

Hucy HaM MO3HATH 3HAYAjHH HEAOCTanH, YKJBYUYjyliH U MaTepHjanHe HefoCTaTKe, Be3aHH 34
YCTNOCTaB/bathe HMIH (DYHKIHOHHCAkE CHCTEMAa MHTEPHHX KOHTDOJA, KOjH GH MOMMH HMarH
HEraTHBaH YTHLA] Ha crmocoOHocT QoHHAA Ja KHHUTOBOACTREHO EBMASHTHpA TpPaHCaKLM]e,
cyMupa nojiarke M cacTaBiba (JMHAHCH]CKE U3BEITaje,

doHp je ypeaHo H3BPLUIABA0 CBE YrOBOpHe obaBese Koje 61, y cilyuajy HeM3BpIIaBata, Morme
Ja ce ofipa3e Ha HCTHHHTOCT (GMHAHCHJCKUX M3BelTaja.

HHCY HaM I1o3HaTa:

*  Kpuwerma niH moryha kpimema 3akoHCKHX nponuca unje Gu edexre Tpebano
obenogaHuTH y (YUHAHCH]CKUM M3BEIUTAjUMa, WIH 33 Koje ©u Tpedano dgopmuparn
pesepBHCakLe 324 OTEeHIHjanHe ryOunTke.

* rocTojama ocranux ofaBe3sa WIH MOTeHLMjanHuX obapesa/ryGnraka 3a koje je
HEOIIXOIHO M3IBPLLNTH KHIDKEHhe NOTeHIHjaHUX rySHTaKa.

Hemamo HEKAKBE NIIaHOBE HWTH Hamepe 4Hja OM peanmu3auija Morna 3HauajHO Ja yTHue HA
BpenHocT cpeactsa Ponja unH Ha krnacHHKalHjy cpeicraBa M M3BOpPa CpelcTaBa
NpHKa3aHHX y GHHAHCHjCKHM H3BELITAja,

Hpentndukopann cMo CBa CpecTBa YHja BPEOHOCT MOMKe GHTH HuKA O HOMMHANHE HITH
HabaBHe ¥ BOOHIH CMO pauyHa ja Ta cpeicrsa He Dyay uckasana no Behoj BpeaHoCTH Hero
LITO j& BPEAHOCT 10 KOjOj C& MOTy peajli30BaTH.

. oHO HMa BaJbaHy JOKYMEHTALMjy O CBOjHHHM Hall CPEACTBHMA KOjHMAa pachoiamke M HHKO

JIpyrH HeMa 3aKOHMTO IIpaBo Ha HCTHMA HUTH 1Ma Tepeliera HCTHX 10 OCHOBY 3aiore.
[TpoxmmxHIH CMO H IpHKa3any cBe obabe3e, KAKO CTBAPHE, TAKO H NOTEHLIHjaHe,
@onA HeMa CYACKHX CIIOPOBA KOjH CY ¥ TOKY.

Huje 6uno poraljaja HacTanux HakoH paryma OunaHca cTama Koju GH MOMIM 3axTeBaTH
obenonamnBama y (PHHAHCH]CKUM M3BEIITAjHMA HITH KOPEKUH]y (IHAHCH|CKHX H3BEINTaja.

beorpan, 10. ¢ebpyap 2010. rogune
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