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MN3BELIITAJ HE3BABUCHOI PEBU30OPA

YnpasHom oadopy JpyluiTBa 3a ynpaB/bambe HHBECTHIHOHUM
¢onnoBuma Citadel Asset Management a.a1. beorpan

O6aBunu cMO peBHU3Mjy MPUIOXKEHHUX (MHAHCHjCKMX M3BewTaja Triumph oTBOpeHOr MHBECTHLIMOHOT
tdonna (y nasmeM Tekcty “@oHa”) koju o0yxBarajy OMIAHC CTawa, M3BELITA] O CTPYKTYPH MMOBHUHE U
M3BELITaj O CTPYKTYpH yiarawa Ha aaH 30. jyHa 2009. roauHe, 6GunaHc ycnexa, U3BELITa] O MpoMeHama
HETO MMOBHHE, U3BELUTA] O HOBYAHUM TOKOBMMA, M3BeLLTa) O OpOjy MHBECTULIMOHUX jeAMHULA, TPOMEHH
Opoja MHBECTULIMOHUX jeiMHMLA U (DUHAHCH]CKUM MoKa3zaTe/biMa, U3BELUTAj O pealu30BaHUM ryouumuma,
M3BELITaj O Hepealu3oBaHuM rybuumMma GoHaa 3a nepuoi jaHyap - jyH 2009. roauHe, kao W npernej
3Ha4yajHUX pauyHOBOJACTBEHUX MOJIMTHKA U HaMoOMeHa y3 (PMHAHCH]CKe M3BeLUTaje.

Oozosoprocm pykosodcmea 3a unancujcrke usgeuimaje

PyKoBOZACTBO je 0ArOBOPHO 3a cacTaBsbatbe U 00jeKTMBHO MPHUKa3iBabe OBUX (DUHAHCHjCKUX W3BELUTAja Y
CKJlally ca pauyyHOBOACTBEHUM rnponucuma Penybaunke Cpbuje u nponucuma Komucuje 3a xapruje oa
BpeaHocTu Peny6nuke CpOuje koju peryauily (pUHAHCU]CKO H3BELUTaBakhe MHBECTULHMOHUX (DOH0BA.
OBa 0AroBOpHOCT 00yxBaTa: Kpeupare, yCnocTaB/batbe U 0priaBatbe MHTEPHUX KOHTpOJa pefieBaTHUX
3a cacTaB/batbe M OOjeKTMBHO TNpUKa3uBawe (UHAHCHJCKUX H3BElITaja KOjU He caapyke MorpeLiHe
uHpopMaLMje 0l MaTepujallHOI 3Hauaja, HacTale yclea NpoHeBepe WJIM rpeluke; U300p U MpUMEHY
oaroapajyhux pauyHOBOACTBEHMX TMOJMTHKA, Kao M Kopuuihewe pavyyHOBOACTBEHHX MpOLIeHA
NPUXBAT/bUBUX Y AaTUM OKOJHOCTHUMA.

Oozosoprocm pesuszopa

Haia oaroBopHocT je na M3pa3sdMO MULLBEHE O OBUM (DMHAHCH]CKMM HW3BELITajuMa Ha OCHOBY
obaBsbeHe peBu3Mje. PeBusnjy cmo obaBunu y cknaay ca MelyHapoaHum ctanaapauma pesusuje. OBu
CTaHAapAM Hajaxy Ja ce MpUApIKaBaMO €TUUYKMX MPUHUMIMA U A3 PeBU3Mjy MIaHupaMo U 00aBUMO Ha
HauMH koju omoryhaBa na ce, y pa3yMHOj MepH, YBEpUMO Aa (UHAHCHJCKM W3BELUTAjU HE CaapiKe
rorpeiuHe MHpopMaLuje o MaTepHjaHor 3Hauaja.

PeBu3uja noapasymeBa npuMeHy MocTynaka y UMby npubaBibarba PeBH3MjCKUX J0Ka3a O W3HOCHMMA U
nHdopmauunjama obenonambeHUM Y GUHAHCUJCKUM KM3BewTajuma. M3abpaHu nocTynuu cy 3acHOBaHH Ha
npocyhuawy peBu30pa, ykJbyuyjyhn npoueHy pusnka mMaTepujasiHO 3HAY@jHUX rpeliaka caapKaHux y
(UHAHCH]CKUM M3BELUTAjUMa, HACTalUX yClea MpoHeBepe MW rpeiuke. [IpUIMKOM NpOLEHE OBMX
pU3MKa, PEBM30p pa3MaTpa WHTEPHE KOHTPOJE KOje Cy pesjeBaHTHE 3a cacTaB/barbe W 00jeKTHBHO
npukasuBamwe (PUHAHCUjCKUX U3BELUTAja, Y UMIbY Kpeupama aJlekBaTHUX PEBU3U|CKUX MOCTYMNaKa y AaTuM
OKOJIHOCTHMA, ali He 3a notpede u3pakaBarba MULLIbEHA 0 e(PUKACHOCTH MHTEPHUX KOHTPOJIA MPaBHOT
nvua. PeBusuja takole ykipyuyje oUeHY aaeKBAaTHOCTH MPUMEHEHWX PauyyHOBOJCTBEHMX MOJMTHKA W
NPUXBAT/bUBOCTH PauyHOBOJACTBEHMX MPOLEHA W3BPLUEHUX OJ CTpaHe PYKOBOJCTBA, KAO W OLIEHY OMLUTE
npe3eHTauuje GUHaAHCHjCKUX U3BELLTAja.

Cmarpamo aa cy peBU3MjCKH J0Ka3W Koje cMO MpubaBuiiM A0BOJbHU M oArosapajyhu na o06e3bene ocHOB
3a U3pakaBatbe Haller MULLbEHA.

’ B ;{ggi{d .%}'EBI‘_? Agencija za privredne registre o Broj registracije: BD 14665 ¢ Upisani i uplaéeni kapital: 4.501,08 EUR
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MN3BELITAJ HE3ABUCHOI PEBU3OPA (nacraBak)

YnpaBHom oadopy JpymiTea 3a ynpaB/balkbe HHBECTHUHOHUM
¢onnoBuma Citadel Asset Management a.n. beorpan (HacTaBak)

Muuiverve pesuzopa

[To Haiem MulL/beHY, (PUHAHCHJCKM HW3BELUTAjM MCTUHUTO W OOjeKTHBHO, MO CBUM MaTepujanHo
3HA4YajHUM MUTambUMa, MpuKazyjy (uHaHCHjckM nojoxkaj PoHaa, CTPYKTYpY MMOBHHE MO BpcTama U
CTPYKTYpY ynarawa Ha aaH 30. jyHa 2009. roauHe, Kao 1 pe3yaTaTe HeroBor NocjioBakwka, NPOMEHE Ha
HETO MMOBWHM, TOKOBE TOTOBMHE, OpOj MHBECTULMOHMX j€AMHMLA, MpPOMEHEe Opoja WHBECTHLIMOHMX
jeauHMLa, peallizoBaHe ryOMTKe W Hepeanu3oBaHe ryOuTKe 3a nepuon janyap - jyH 2009. romuHe, y
CKJIaAy ca pauyyHOBOJACTBeHUM mnponucuma Penybnuke Cpouje u nponucuma Komucuje 3a xaprtuje oa
BpeaHocTu PenyOnuke CpOuje koju peryuiiy GuHaAHCH]CKO M3BELITaBatbe MHBECTULIMOHUX (POHI0BA.

CermaHae nasX)icroe

Ha nan 30. jyna 2009. roauHe, cTpykTypa ynarawa @oHaa Huje Ouia y ckiaaay ca yiadom 30 3akoHa o
MHBECTULIMOHUM (DOHIOBMMA KOjU Mponucyje aa ce a0 MakcumanHo 10% UMOBMHE WHBECTHLIHOHOT
thonna Moxxe ynoxutu y XoB jeaHor mzmaBaoua. Oanykom O orpaHuyerwMMa ynarawa v yckiahuparby
CTPYKTYpe MMOBHHE MHBECTULIMOHMX (DOH/I0BA Y yciioBUMa Mopemenaja Ha TPIKUILTY, IOHETOM OJ1 CTpaHe
Komucuje 3a xaprtuje oa BpeaHoctu gaHa 14. maja 2009. roauHe, APYLITBO je AYXKHO Aa YCKIaau
CTPYKTYpY MMOBHHEe (oHZa KOjUM ynpaBjba Y POKY O TpU Mecela O JaHa CTynawa Ha cHary oBe
oJITyKe, OZIHOCHO O/J] laHa HacTaHKa OJICTyMakba 01 yTBPeHUX orpaHuyerba.

beorpan, 7. asryct 2009. roaune
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TRIUMPH OTBOPEHH UHBECTUUHOHHU ®OHJ

BHUJIAHC CTAIBA
Ha pan 30. jyna 2009. roanne
(Y xwbanama auHapa)

30. jyn 31. neuembap

Hanomena 2009. 2008.
HMOBHUHA
I'oToBHHA 5 427 301
[MorpaxuBatba 6 395 584
Vnarawa donaa y XoB no dep BpeaHocTu 7 42.848 45.445
Jlenosutu koa nomahux 6aHaka 8 5.760 2.160
YKynHa UMOBHHA 49.430 48.490
OBABE3E
Obasese npeMa APYLUTBY 32 yNpaBjbare 102 118
Ocrane obaBese 218 234
YkynHe o0aBe3e 320 352
HETO HMOBHHA ®OHJA 49.110 48.138
HNuBecTHOMOHE jeqUHHIIE — HETO ynJjaTe 94.322 93.020
I'VBUTAK (45.212) (44.882)
Bpoj u3aaTux HHBECTHLIMOHUX jeAUHHKLA 90.592 88.048
HeTo MMOBUHA NO WHBECTUUMOHO] jeAMHULIN 542 547
Hanomene:

(1) bpoj HHBECTHLIMOHHX jeAMHMLA CE HE HCKa3yje y XHibanama, Beh y uenom 6pojy.
(2) BpeaHocT HETO HMOBHHE M0 MHBECTULMOHO] JEAMHULM CE HE MCKA3Yje y XHibadaMma, Beh y myHOM H3HOCY.

HanomeHe Ha HapeHUM cTpaHaMa uyuHe
T1A5N_CACTaBHMU €0 OBUX (DUHAHCHU]CKMX U3BELUTA]a.
/3?4\\ ¢ ) ]

PauyHnoBoha




TRIUMPH OTBOPEHHU MHBECTHIIMOHHU ®OHJX

BUJIAHC YCHHEXA
3a nepuon 1. janyap — 30. jyn 2009. roanne
(Y xubanama fuHapa)

1. janyap - 21. ¢pedpyap -
HanomeHa 30. jyn 2009. 30. jyn 2008.
MPUXOAU OJ] YJIATAIBA
[lpuxoam on xamata 9 216 3.205
[Mpuxoau oa AMBUAEHAH 10 1.110 492
OcTanu npuxoau 270 -
1.596 3.697
PEAJIM30BAHU JOBHUIIN 1 I'YBULIN
PeanuzoBanu aobuuy Ha XoB 319 1.155
Peanuzopanu rybuuu Ha XoB (369) (443)
11 (50) 712
MMOCJIOBHHU PACXOJU U I'YBUIIH
HaxHana apywTBy 3a ynpas/bamwe 12 592 1.229
TpoiukoBY KynoBuHe u npojaje XoB 48 739
HaxHana kactoan 6aHuu 31 148
OcTanu nocyioBHU pacxoau 13 750 426
1.421 2.542
PEAJIN30OBAHU JOBUTAK OJ YJIAT'AIbA 125 1.867
HEPEAJIM30BAHU JOBUIIA U I'YBUIIH
Hepeanusoanu noduuu Ha XoB 16.228 29.449
HepeanuzoBanu rybuuu Ha XoB (16.683) (16.221)
14 (455) 13.228
(CMABEBEYTTIOBERAILE HETO
UMOBHHE ®OHJA (330) 15.095

HanoMeHe Ha HapeAHWUM CTpaHaMa uuHe
CacTaBHU J1e0 OBUX (PMHAHCHJCKUX U3BELLTA]a.



TRIUMPH OTBOPEHHW UHBECTHIIMOHMH ®OH/]

HU3BEIITAJ O TIPOMEHAMA HETO UMOBHWHE
3a nepuon 1. janyap — 30. jyn 2009. rogune
(Y xumanamMa auHapa)

HeTo HMOBHHA Ha NOYETKY NMepPHOAA

INosehawa HeTO MMOBHHE

[Tosehawe Mo OCHOBY peanu3oBaHUX f0OHTaKa
[Toeehate Mo OCHOBY Hepeaiu3oBaHHUX 100MTaKa
[ToBehawa Mo OCHOBY NpoAaje HHBECTUUHOHUX jeAMHULA

Cmamema HETO MMOBHHE

CMametba Mo 0CHOBY peajin30BHUX ryOuTaka
CMamerba o OCHOBY HepeaM3oBaHUX rybuTaka
CMarerba Mo 0CHOBY OTKYMa HHBECTULMOHUX jelMHULA

Hero nMoBHHA Ha Kpajy nepHoaa

1. janyap - 21. ¢pedpyap -
30. jyu 2009. 30. jyu 2008.
48.138 122.275
1.915 4.852
16.228 29.449
3.955 34.167
22.098 68.468
1.790 2.985
16.683 16.221
2.653 8.551
21.126 27.757
49.110 162.986

Hanomene Ha HapeaHWUM cTpaHaMa umHe
CacTaBHU J1e0 0BUX (PUHAHCH]CKUX W3BELUTAja.



TRIUMPH OTBOPEHH UHBECTUIIMOHH ®OH/]

HU3BELITAJ O HOBYAHUM TOKOBHUMA
3a nepuon 1. janyap — 30. jyn 2009. roaune
(¥ xusbaaama JHHAPaA)

1. janyap - 21. ¢pebpyap -
30. jyn 2009. 30. jyn 2008.
TOKOBH I'OTOBHUHE U3 MNOCJOBHHUX AKTHUBHOCTH
Ipunugu 20mosune u3 NOCIOBHUX AKMUSHOCMU
[punuBy oa Mpojaje ynaramwa 3.018 717.179
ITpunuey on AMBUAEHAU 722 298
[Mpunusyu o KkaMara 236 3.021
OcTanu NpuiMBH 270 -
4.246 720.498
00nueu 20mosuHe U3 HOCAOBHUX AKHIUEHOCHIU
OanvBH MO OCHOBY KYNOBHHE ynaramwa 383 856.561
Oa14BY MO OCHOBY HAaKHAJE APYLUTBA 3a yNPaBJbathe 594 911
Oa1vBM MO OCHOBY KYNOBUHe U Mpoaaje XoB 48 560
Tpoukoru kactoau H6aHke 31 251
Ocranu oOLN1BH 4.366 -
5.422 858.283
HeTo 0aJIHB rOTOBHHE U3 NOCJOBHUX AKTHBHOCTH (1.176) (137.785)
TOKOBU I'OTOBUHE U3 AKTUBHOCTH
OUHAHCHPAIbBA
Hpunueu 2omosune u3 akmuenocmu Quuancupara
[MpunnBK N0 OCHOBY Npojiaje MHBECTHLIMOHHMX jeAMHNLA 1.302 156.442
1.302 156.442
0o0nusu 20mosuHe U3 AKMUGHOCMU PUHAHCUPALA
OAnuBH MO OCHOBY OTKYTNa MHBECTULUOHUX jeAINHULA - 6.868
- 6.868
HeTo npuJivB roToBHHE H3 AKTHUBHOCTH (PHHAHCHPALA 1.302 149.574
HeTo noBehame roroBHHe y TOKY NEPHOAA 126 11.789
ToToBHHA HAa MOYeTKY NepHoaa 301 -
I'oToBHHA Ha Kpajy nepHoaa 427 11.789

HanomeHe Ha HapenHUM cTpaHaMa YnHe
CacTaBHU Je0 OBUX (PMHAHCH]CKMX H3BELUTAja.



TRIUMPH OTBOPEHHU UHBECTHIIHOHH ®OH/

HU3BELITAJ O CTAIbY U IPOMEHAMA UHBECTULHOHUX
JEAUHUUA U PUHAHCUIJCKUM ITOKA3BATE/bUMA

3a nepuon 1. janyap — 30. jyn 2009. roqune

(Y xwpanama auHapa)

1. janyap - 21. ¢pedpyap -
30. jyn 2009. 30. jyu 2008.
IIpomene y 6pojy HHBECTHHHOHHX jeIMHHIIA
Bpoj UHBECTULHOHUX jeAMHWLA Ha TTOYETKY nepuoaa 88.048 122.275
bpoj npoaaTux MHBECTULIMOHUX jeiMHULA 7.473 32.808
Bpoj OTKynJbeHUX HHBECTULMOHUX jeAUHMLIA (4.929) (8.297)
bpoj HHBeCTHLIMOHMX jeAMHHLIA HA KPajy nepuoaa 90.592 146.786
BpeaHocT HeTO HMOBHHE 10 HHBECTHIXHOHO] jeIMHUIIU
PoHAA HA TOYETKY NepHoaa
HeTo umosuHa 48.138 122.275
BpeaHOCT UHBECTHLMOHE jeIMHULE 547 1.000
BpeaHocT HETO HMOBHHE N0 HHBECTHIIHOHO] je THHUIIH
PoHAA HA Kpajy nepHoaa
Hero umosuna 49.110 162.986
BpeaHOCT MHBECTULIMOHE jeAUHHLE 542 1.110
DUHAHCHCKH NTOKA3aTE/HLH
CTona npuHOCa Ha NpoceuHy HETO UMOBHHY doHaa (%o) (0,69) 10,93
OjaHoC peanu3oBaHUX NPUX0Aa U MPOCeUHEe HETO UMOBHHE (%0) 4,01 3,51
OaHoc peanu3oBaHUX pacxoia U npoceuHe HeTo uMoBHHE (%) 3,75 2,16
HcnnaheHn n3Hoc MHBECTUTOPUMA Y TOKY NMEpUOaA U
npoceyvHe HeTO UMOBUHE (%o0) 5,52 4,92
Hanowmene:

(1) Bpoj uHBECTMUMOHUX jeAWHULIA CE He UCKasyje y Xuibanama, Befi y uenom 6pojy.
(2) BpeaHocT HETO MMOBMHE MO HHBECTHILIMOHO] jJEAMHKLM CE HE HUCKa3yje y XHibasama, Beh y MyHOM H3HOCY.

HanomeHe Ha HapeAHWM CTpaHaMa YuHe
cacTaBHU 1e0 OBUX (PMHAHCHJCKUX HU3BELLTAja.



HU3BEUITAJ O CTPYKTYPH HUMOBHUHE
Ha nan 30. jyna 2009. rogune
(Y xuspapama AHHAPA)

Akuyje
Jlenosutu
[Torpaxusama
FoToBHHA

HU3BEHITAJ O CTPYKTYPU YJIATAIBA
Ha nan 30. jyna 2009. roauHe
(Y xu/bagama guHapa)

(1) AKHHJE

Axuuje GaHaka
Axuuje Apyrux npaBHUX LA

(2) AENO3UTH

KpaTKkopo4HH AENO3UTH

TRIUMPH OTBOPEHHU HHBECTHIIMOHH ®OHA

YkynHa Yuemhe y

BpeAHOCT BPEIHOCTH

Ha JaH HMOBHHE

H3BEITABAKA ®onna

42.848 86,68%

5.760 11,65%

395 0.80%

427 0,87%

49.430 100,00%

YxynHa Y4emhe y

YkynHa BpPeAHOCT BPeIHOCTH

HabaBHa HA JaH HMOBHHe

BPeIHOCT H3BeLITABAKA Pouna

3.109 3.522 7.12%

40.194 39.326 79,56%

43.303 42.848 86,68%
Ykynua

YKynHa BpeIHOCT Yaemhe y

Ha6aBHA Ha JaH HMOBHHH

BPEAHOCT H3BELITABAA doHpa

5.760 5.760 11,65%

5.760 5.760 11,65%

HarnomeHe Ha HapeJHUM CcTpaHaMa YyuHe
CacTaBHM A0 OBUX (PUHAHCHJCKUX WU3BELUTA]A.



TRIUMPH OTBOPEHH HHBECTHIIMOHU ®OHJ

HU3BEIITAJ O PEAJIH30BAHUM I'YBUIIUMA
3a nepuon 1. janyap - 30. jyn 2009. rogune
(Y xubanamMa auHapa)

YxynHa
KHBHI0- YKynHa
BOJCTBeHA npoaajHa PeaaunzoBaHu
BPE¢IHOCT BpPEAHOCT ry6unm
Akuuje 6aHaka 631 634 3
Axuuje Apyrux npaBHUX MHUA 4.915 4.862 (53)
5.546 5.496 (50)
HU3BELITAJ O HEPEAJIN30BAHUM I'YBULIUMA
3a nepnoga 1. janyap - 30. jyn 2009. roanne
(Y xnmagama quHapa)
Hepeanu-
HabaBHa Dep 30BaHM
BpeJHOCT BpeHOCT ryounu
Axuuje 6aHaka 3.109 3.522 413
AxuuMje 1pyrux rnpaBHUX AHLa 40.193 39.326 (867)
43.302 42.848 (454)

HanomeHe Ha HapeHMM CTpaHama YHHE
CacTaBHU €0 OBUX (DMHAHCHJCKHMX U3BeELLTAja.



TRIUMPH OTBOPEHH HHBECTHIIMOHHU ®OH/I

HAIIOMEHE Y3 ®PHUHAHCHJCKE U3BEHITAJE
30. jyn 2009. rogune

ONUITH NOJTAILH

Triumph oTBOpeHM MHBecTHUHOHW doHI (y AabeM Tekery Do) ocHoBaH je OANYKOM O
ocHUBamwy oA 27. centemOpa 2007. roanHe oa ctpaHe CkyniuTuHe ocHuBada apyitsa Citadel
Securities a.n. beorpas, a Ha ocHoBy 3akoHa O uHBeCTMUHOHUM doHaosuMa (,,CnyxOenu
rnaciuk PC* 6p. 46/2006). Jana 27. peuembpa 2007. roauxe, Komucuja 3a xapTuje on
BPEAHOCTH U3Jana je peteme 6p. 5/0-34-7918/5-07 o naBamy A03B0JIE 32 OpraHu3oBame OoHja.

Hana 21. ¢edpyapa 2008. roaune, @oHuy je uzaato pewewe KoMmucHje 3a xapTHje oA BPEAHOCTH
6p. 5/0-44-676/4-08 o ynucy y Perucrap unsectnunonux ¢ornosa. On tora nada je ®ona u
3BaHMYHO I10YEO Ca MOCNOBameM, ca YKYNHO |54 unaHoBa KOjU Cy mnoceaoBanu YKYMHO
122.275,26700 komata MHBECTHLIMOHUX jeMHKLA HeTo BpeaHocTH 1.000,00 aunapa.

Ha nan 30. jyna 2009. rogune DoHa je uMao ykynHo 217 unanoBsa, on tora 206 Gpu3Mukux nuua
u 11 npasaux nuua. Heto umosuna ®onpa va gan 30. jyna 2009. roavse u3Hocuna je
49.109.848,32896 aunapa (31. neuembpa 2008. ronune - 48.137.704,69210 nuunapa).

ITocnose y Be3M ca opraHusoBameM M ynpasibawmbeM @DoHja Bplun JpylUTBO 3a ynpasibare
uHBecTHUMOHUM donnoBuma Citadel Asset Management a.a. beorpan (y namem tekcry L. JpyLuTso
3a YNpaBsbame*), CXOAHO 3aKOHY O MHBECTHMLIMOHUM (DOHI0BUMA.

Kacmoou 6anka

HoBuanu pauyn @onaa Boau ce y kactoau OaHuu ca kojoM JIpyLUTBO 3a yripasjbame HMa
3aK/byyeH yrosop o ofaBaky kactoan mnocioBa 3a PoHa. Kacrogu 6awka @oHpa je
Bojsobhancka 6anka a.n. Hoeu Can, ca ceauwrem y yauun Tpr cnoboae 5-7, Hosu Caa. Bpoj
HoBuaHor pauyHa @oHza je 355-1113618-51, ¢unujana beorpan, Tpr Hukone IMatuuha 5.

V¥ cknapy ca 3aKOHOM W IIPOCNEKTOM, [TOCIOBY Koje 00arsba KacToau 6aHka cy cneaehu:

. oTBapa U BOJM pauyHe XoB koje unHe umoBuHy ®onga koa Llenrpanuor perucrpa, y
CBOje UMe, a 3a pauyH unaHora ®oHaa (30MPHU KACTOAM pauyH);

* oTBapa HoOBuYaHWU pauyH DoHaa, BpLIM MPUKYN/bae ynjaTa HWHBECTHLUHOHUX
jeaMHUua, BpWH NPEHOC HOBUAHUX CPEACTaBa MPUJIMKOM yfarata WMOBHHE U BpIUM
OTKYI1 UHBECTULMOHUX jeANHULIA;

* usBpwaBa Hajore JlpywTBa 3a ymnpaB/bake 3a KYNOBUHY W Mpoaadjy WMOBHHE
MHBECTHLIMOHOT DOHIA, YKONHKO HHUCY Y CYMPOTHOCTH Ca 3aKOHOM M MPOCIEKTOM
Donpa;

. KOHTpoauulie U norephyje obpauyHaty HeTo BpeaHocT umoBuHe DOHIAAE, BPeAHOCT
MHBECTHUMOHE JeAMHULIE, OLHOCHO HETO BPEAHOCT UMOBHMHE MO aKUUjH; U

. KOHTpoJHLLe 0bpauyH NpuHoca oTBopeHor PoH/a;

Cpeactea Qonjga y MNOTMYHOCTH CY He3aBHCHA W OjBOjeHa 04 cpeacTasa Jpywitea 3a
ynpaBJbame.

Ynancmeo y @ouoy

Ynan @onpa Moxe 6ut nomahe u ctpaHo ¢u3nyko U npasHo auue. Mcto nuue mMoxe 6UTH
uaH jeHOT WJIM BULLIE MHBECTHLIMOHUX (OHI0BA.

Unan QoHja nocraje ce KyNnoBMHOM MHBECTHUHMOHMX jearHuua. KoHBep3uja ynjara HOBUAHHX
CpeAcTaBa y WHBECTULMOHE jeAMHHMUE BpLIM ce cieaeher naHa no npujeMy ymjiate rnpema
BPEAHOCTH UHBECTULMOHE jelMHUWLIE Ha JaH ymnaTe, ¢ 063MpoM Aa ce BPeAHOCT HHBECTULIMOHE
jennHuue ytBphyje cnenehun aaH 3a NpeTXofHH, a 6p0j KyMjbeHUX UHBECTHLIMOHHX jeAHHMUA Ce
€BMIEHTUPA HA WMHAWBUIAYaJIHOM pauyHy unaHa PoHaa Ha AaH kajga je ynjiatuo CpeacTsa.
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TRIUMPH OTBOPEHHU MHBECTHIIMOHHN ®OHJ

HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCHJCKE U3BELHITAJE
30. jyn 2009. ronuHe

OIIIITH ITOJAIIN (nacTaBak)
Ynaucmeo y @ondy (nacmasax)
MuHUMAaIHM yJor uaaHa y @oHAY U3HOCH je/IHa MHBECTULMOHA jelMHuLA.

[MpuaukoM cTHliaka HHBECTULIMOHUX jeanHKuua, 4iaH Ponaa He moxke ctehu Buwe oa 20% HeTo
BpeAHOCTH uMoBHHe DoHna. ApywTBo BpluM noepahaj cpeacTaBa KIUjEHTY Yy €ydajy Aa UCTU
ynnarty Buwe o 20% Hero BpeaHocTH umoBuHe DoHaa.

VYnnare ce Bpllie Ha AWHAPCKM HOBYaHW pauyH (DOHAA KOjU Ce BOAM KO KacToau OaHke.
Hepe3uleHTH MOry KynoBaTH MWHBECTHMUMOHE jeAMHULE M yruiaTama Ha [AEBU3HE pauyHe
®onga. Y Tom cnyuajy, cneneher pagHor nada oj JaHa npWauBa, Kactoau OaHka BplUW
KOHBEp3Ujy UEJOKYMHOr U3Hoca ynaaheHor y cTpaHoj BanyTH y auHape. Cpenctsa ynnaheHa
y CTpaHoj BajyTu yiase y oOpayuyH BpeJHOCTH UMoBrHe DOHA TeK HAKOH HHUXOBE KOHBEP3Hje,
OIHOCHO HajkacHWje HapeAHOr pajHOr AaHa oJ JAaHa npunuea. KouBep3uja ynjata U3
MHOCTpAHCTBA y WMHBEeCTHLMOHE jeanHuue DoHpa BpuiM ce no cpeamwem kypcy HBC Ha aaH
npuixBa ymjarte. YKOJUKO je ynjara NpucTuria Ha HoBuaHu pauyH DoHpa y TOKy HaHa 1o
MOMeHTa opMupara JIHEBHOI U3BOJA, KOHBEp3Wja ce BpLUM NpeMa BPEe]HOCTH MHBECTELMOHe
jeauHMLEe Ha Taj JaH ynJjare.

Ynan PoHa UMa NpaBo Ha:

pacrnonarare ¥ MpoAajy HHBECTULHOHUX jelMHULA,

cpa3sMepHu €0 NpHHOCA O yharama,

nobujarbe nponucaHux obaBellTeba,

cpasMepHU Jeo UMoBUHE DoHaa y cnyuajy pacnyiuTtawba DoHna, 1
Jpyra npasay ckjany ca [lpaBuiauma nocnosama.

S N

Hmoeuna @onoa

HmoBuHa Donja He MoXKe OUTH NpeaMeT 3an0re, He MOXeE Ce YKJbYUHTH Y JIMKBUAAUMOHY HIH
creuajHy Macy JlpywiTBa 3a ynpaBibame WIM KacToau OaHke, HUTH Moxe 6UTH npeamer
NpUHYAHE HamjaTe y Lu/by HamMHUpuBama NoTpaxusawa npeMa [lpyliTBy 3a ynpaBibaibe,
JpYroM WHBECTULIMOHOM (DOHIY ONHOCHO KacToan GaHUM.

Hueecmuyuona nonumuxa @onoa

HMuBecTHUMOHa MOMWTUKA MpeacTaBba 30Up pasiMUMTHUX EKOHOMCKUX, WHBECTHLUMOHHX U
aJMUHUCTPATUBHUX OJJlyka U Mepa Koje [IpyliTBo 3a ynpapibare npeay3uma y uuby nosehama
YKYTHOT ApUHOCca y kopucT unaHoBa QoHfa, a y cknaay ca cieaehum Hauenuma:

1. Haveno curypHocTH MMoBHHE DOHAA,
2. Haveno auBepcudukauuje noprdonuja,
3. Haueso oapxXaBaka oArosapajyhe JMKBUAHOCTH.

Crparerujy ynarawa aedpuuuine Musecrnuronn oabop y ckiagy ca MHBECTULIMOHOM MOJUTHKOM
HpyluTsa 3a yrnpapibatse. MHBECTHUMOHY 0n00p NpeacTaB/ba caBeTOAaBHU opraH JOpMUpaH o4
cTpaHe YnpasHor oabopa [pyiwuTea 3a ynpapbatke, a uMHe ra ['eHepanHu aupekrop JpywTea 3a
ynpaejbare, noptdonuo MeHayep u Tpelin unaH MMEHOBaH oJ crpaHe YnpasHuor oabopa
Jpywrsa 3a ynpasibamwe.

MHBecTHUHOHE ORNyKe JAOHOCH ¥ OMEepaTuBHO cnpopoan rnoptdonuo meHayep. Uusectuuuone
OJUTyKe JOHOCE C€ Ha OCHOBY KBAJIHMTATHBHUX M KBAHTUTATWBHHX aHAW3a TPIKHUILTA KANWUTaa, a
carnacHoO Havenuma ynaramwa nmoBuHe DoHJa, a Ha OCHOBY AedHHKUCAHe cTpaTeruje oA cTpaHe
WuBectuunoHor oadopa.



TRIUMPH OTBOPEHU HHBECTHUHHUOHHU ©®OH/]

HAINIOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE M3BEILITAJE
30. jyu 2009. roqune

OINIIITH TOJAIIH (HacTaBak)
Hugecrmuyuona norumuxa @ouoa (nacmaesax)

MHBecTuunonn ondop pelaoBHO pa3MaTpa Hauejla yjarata, cnpoBohere HMHBECTHLHOHE
cTpareruje @onaa y ckiaany ca 3aKOHCKMM W NMOJ3aKOHCKMM aKTuMa M YKOJMKO je noTpeGHO,
61aroBpeMeHo BpLUIM U3MEHe.

HmosuHa DoHaa ynaxe ce y CKialy ca orpaHuduewmuma ynarawa npeasuheHux 3akoHow,
NOA3aKOHCKUM akTHMa W npocnektoM ®oxaa. CxoaHo ToMe, Ha ynarawa umoBuHe Donpaa
npumMemyjy ce cieneha orpaHuyea:

1. Ho 10% umosuHe Ponjaa Moxe ce yjaratu y XoB, onHocHo dhuHaHCcHjcke aepuBaTe
jeaHor uzaaBaoua MK ykynio y XoB, oaHocHo duHaHcHjcke neprBaTe aBa WK Bl
13JaBajala Koju cy oBe3aHa nula, ¢ THM Ja npu ynarawy MoHa He Moxe cTehu Bulle
on 20% BnacHuukor yyewiha, 01HOCHO akl1ja ca NpaBoM rjiaca jeJHOr H31aBaolia.

2. Jlo 20% umoBuHe DoHAa MOXe ce yaaraTi Y HOBUYAHE JeNo3uTe Y jeAHO] GaHuu uiu
YKYITHO Y HOBYaHe AE€NO3UTE Y BE UNH BUlle OaHaKa Koje cy rmoBe3aHa Juua.

3. Hmosuna PoHza He MOXKe ce ynaratv y MOKpPETHE CTBAPU HUTH Y WHBECTULHOHE
jenuHvue Apyrux oTBopeHuX GOHA0BA.

4. VY jemny spcty XoB koje usmaje Penmybnuka Cpbuja, Hapomna 6Ganka CpGuje,
OJIHOCHO ApYro MpaBHO Jule y3 rapaHuujy Peny6nuke CpOuje, Moxe ce ynaratv o
35% umosuHe QoHaa, ¢ TUM ja ce koA PoHAOBa pacTa BpeJHOCTH UMOBHHE Y HaBEAEHE
XoB He moxe ynaraTu Briue 04 25% MMOBHHE MHBECTHLMOHOT (hoHAa.

5. HmosuHoMm DoHJa HE MOTY Ce 3ay3MMaTH KpaTKe rnosuuyje.

6. HmosuHa QoHaa Moxe ce yjnarati camo y aMkBuaHe XoB kojuma ce penosHo Tpryje
Ha OpraHu30BaHOM TpXMUUITY Yy aApxkaBama udnaHuuama EY, OEL/-a, oaHocHO
CYCeNHMM JpXKaBama, ¢ TUM Ja Hajmamwe S5S0% Tako ynoxkeHOr u3HOca Mopa OUTH
MHBecTHpaHo y X0B kojuMa ce Tpryje Ha NMUCTUHTY y HaBeAeHUM Ap)KaBama.

7. HmosuHa QoHaa He Moxe ce ynarath y XoB u apyre duHaHcHjcke WHCTpyMeHTe Koje
u3gaje JpywtBo 3a ynpaBsbawe, KacToaud OaHka, OpOKepCKO-AMNEPCKO ApYLITBO,
axuuoHap JlpyluTBa 3a ynpasibame, POHA KOjUM yMpaBsba UcTO J[pyIlUTBO 32 ynpaB/bake,
Kao M MOBE3aHO JIMLE ca NPETXOJHO HaBEJCHUM JIMLIUMA.

Hopecku mpemman

IIpema rocrojehium nopeckum nponucuma y Penybanuun Cpbuju, umosrHa DoHAa He noanexe
nopeckum ontepehewnuMa, ¢ 003MpoM 1a OTBOPEHN UHBECTHLIMOHW (JOH HEMA CBOJCTBO MPABHOT
auua.

Onope3uBH MPUXOA Of KanuTana YHHW NPUXOA HcmnahieH O6BE3HMKY, OJHOCHO MPUMarbe Mo
OCHOBY MnpaBa ujaHa PoHAa Ha cpa3MepHU Ae0 NPUXoJa O WHBECTUUMOHE jeIMHULE, U TO KA0
nopes Ha kanuranHe pobutke. KanuTanHum 100MTKOM cMaTpa ce OHaj Npuxo Koju 0OBE3HMK,
kao wiaH QoHaa ocTBApH Kao pasauky u3mely kymoBHE W nNpoaadjHe UeHe WHBECTULIMOHE
jeauHuLe, carlacHo 3aKoHy.



TRIUMPH OTBOPEHH UHBECTHIIMOHH ®OHJ

HAIIOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE HU3BEIITAJE
30. jyu 2009. ronune

3.1.

OCHOBE 3A CACTABJ/bAIGE U TIPUKAZUBABE ®PUHAHCHJCKHUX U3BELLITAJA

MduHaucujckd u3BelnTaju MOHAA cacTaB/bEHW Cy y cknaly ca 3aKOHOM O padyyHOBOICTBY H
peusuju (Ca. rmacuuk PC, 6p. 46/2006) n apyrum pauyHOBOACTBEHMM MPOTIHCHMA KOju Cce
npuMemyjy y PenyGnuuun Cpbuju u koju noapasymesajy npumeny MeljyHapoaHux cranaapaa 3a
(GUMHAHCH]CKO M3BEILTABAME, Ka0 W NPUMEHY 3aKoHa O WHBECTHMUMOHMM (ongosuma (Co.
rinacuuk PC 6p. 51/2009).

DUHAHCH]CKM M3BELUTAjH Cy UCKA3aHHM Y XWU/balama [MHApa, OAHOCHO Y (yHKUMOHAIHO] BaNyTH
koja je aomuunnHa Banyra Pemy6nuke CpOuje, a nmpukaszauu cy y dopmary nponucaHum
MpaBunHukoM o caapxajy v dopmu obpasaua (QUHAHCHJCKUX H3BEIITAja 338 WHBECTHULMOHE
dongose (Cn. rnacuk PC, 6p. 08/2009), I[lpaBuiHnKOM O KOHTHOM OKBUPY M CaipKHHH
pauyHa y KOHTHOM OKBHMpY 3a HHBeCTHLIMOHE (oHaose (Cn. rnacHuk PC, 6p. 08/2009), xao u
ITpaBuiHKUKOM 0 MHBECTUUMOHNM donaosuma (Cn. rnacuuk PC, 6p. 15/2009).

MPETJIEJ 3HAUYAJHUX PAUYHOBOJCTBEHHUX NIOJIMTHKA
Npuxoau 1 pacxoau

[puxoae @oHaa uMHE NPUXOAM OJf KaMaTta no OCHOBY XOB, npuxoau oa AMBHACHAM.
peanu3oBaHu 1 Hepeann3oBaHu 106nun Ha XoB.

Pacxozne @oHaa unHe Haknaae JIpylITBY 34 yrpaBjbaibe, TPOLUKOBU KynoOBHHE U rposaje XoB,
HaKHafe KacToAM OaHUM, TPOUIKOBH eKCTepHe peBu3uje, peasiusoBanu rybuuu Ha XoB u
Hepeanu3oBaHH ryOuLu.

Tpuxoau o4 Kamara ce Mckasyjy y TpeHyTKy obpauyHa y Ckjaly ca HaueloM y3pOvHOCTH
NPUX0Aa, ¥ KOPUCT NEPHOa Ha KOjU CE& OJHOCE.

Peanu3oBaHu 100MUM HacTajy y chydajy kaaa ce npu npoaaju XoB octeapu Beha ueHa on
KIbUTOBOJICTBEHE BPeAHOCTH XOB Kojuma ce Tpryje, 1 jejHaku cy NMO3WTHBHOj pasanum nimehy
npoJajHe M KibUrOBOACTBEHE LieHe. PeainsoBann ryouun Ha XoB HacTajy kama ce npu nponaju
XoB ocTBapy Mama LieHa 01 KibHTOBOACTBEHE BPEAHOCTH XapTHja KOjuMa ce TPryje W jeIHakH Ccy
HeraTHBHO] pa3nuuy usMel)y NpoaajHe U KbHroBOACTBEHE LEHE.

TpolikoBH HakHaia 3a ynpabjbatbe DOHIOM NpeAcTaBibajy HakHany 3a ycnyre [lpyiwursa 3a
ynpaesbatbe. Haknama ce obpauyHaBa CBaKOIHEBHO, npumeHoM crone oa 2,5% roauuirme Ha
Hero BpeaHocT umosuHe Monaa. OcHoBHUA 32 0OpaUuyH HaBeleHe HakHajle He 00yxBaTa yrniare
ynanoBa ®oHaa y 00pauyHCKOM AaHy Kao Hu o0aBe3e 3a OTKYN WHBECTHLMOHMX jearHuua. Osa
HakHaja ce Hannahyje oa cTpaHe JlpyluTBa 3a ynpabjbabbe Ha Kpajy CBAKOr Meceua, a YuHH je
M3HOC CBHMX JHEBHHX BPEJHOCTH HAKHA/a 3a YNpaBJbaibe 3a Taj MECELL.

TpowkoBy KynosrHe u npojaaje XoB onHoce ce Ha TpaHCcaKUMOHE TpowKkoBe Opokepa, bepse,
LlenTpanHor perucrpa, TPOLIKOBE MpoBH3Wje OGaHke u Tpowkose 3a oOpaay LleHTpanHom
perucTpy 3a XoB. OBH TPOLIKOBY EBHAEHTUPAjY CE Yy MOMEHTY TProBama.

Tpowkosu kactoau GaHke oaHOCE ce Ha yciyre Boherwa 30MpHOr KaCTOAM pauyHa y ckiany ca
yrOBOPEHHM TapH(bHUM pa3pesinma Kao M Ha ycnyre AMHAapCKOr NJIaTHOT NPOMeETa.

HepeanuszoBanu n06MUM ce jaB/bajy Kao MOCNAEAMLA YCKNahuBara HWKE KHWIOBOACTBEHE
BpeaHocTH XoB ca Buwom tpxuinHom (dep) Bpearowhy tux XoB, a nepeanusosann rybnuu
Kao nocneaMua yckiaahupara Bulle KHUIOBOACTBEHE BPEAHOCTH XOB ca HUXOM TPXHIIHOM
(dep) Bpeasowhy THX XapTuja, WTO je y cknaay ca [IpaBHIHMKOM O WHBECTHUMOHUM
hoHAO0BMMA, KOjH HaJlaXe CBAKOJHEBHO ycKiahuBate no TPKULIHOj (Pep) BPeaAHOCTH.
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TRIUMPH OTBOPEHH HHBECTHILIMOHU ®OH/

HANOMEHE ¥3 ®UHAHCHJCKE U3BEIITAJE
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3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

INPEIJIE] 3HAYAJHUX PAYYHOBOJACTBEHHX ITOJIUNTHKA (HacraBak)

DOUHAHCHjCKH HHCTPYMEHTH

®duHaHcujcka cpeacTea U obaBese ce eBHACHTUPajy Y OunaHcy cTama PoHAa, 04 MOMEHTA Kaja
DOoHA NOCTaHe YTOBOPHUM OpedaMa Be3aH 3a HHCTPYMEHT.

(duHaHcHjcKa CpeACcTBa NpecTajy Aa ce npusHajy kaaa GoHa u3rybn KOHTPONY Hal YrOBOPEHUM
npaBuMa Haj TMUM UHCTPYMEHTHMa, LITO Cce AellaBa Kaaa Cy npaBa Kopuuihewa WHCTpymeHaTa
peanu3oBaHa, UCTEKa, HanmyluTeHa WIM ycTynbeHa. ®uHaHcHjcka obaBeza npecTaje ga ce
npusHaje kaga QoHA ucnyHW obaBely unu kaja je obamesa nnahaiba npensulieHa yroBopom
YKHHYTa U1K UCTEKJ1a.

XapTuje 01 BpeAHOCTH

XoB koje ®oHa ApxkU paau Tpropawa Cy BpeJHOBaHe No nowTeHoj (dep) BpeaHOCTH yTBpheHoj
Ha OCHOBY TpKULLIHe BpeAHOCTU Ha Beorpanckoj 6ep3u.

ITowteHna BpenHocT XoB novetHo ce oOpauyHaBa Ha AaH TProBama Mo LEeHW KYIOBUHE, KOja He
ykJbyuyje TpOUIKOBE TPrOBUHE, NMPOAAje U MpeHoca THX XapTHja.

[Towtena Bpeanoct XoB koje u3aajy nomaha npaBHa nuua obpauyHaBa ce y cknaay ca ui. 20.
no 23. [paBunHuka 0 uaBecTUUMOHUM doHaoBuma (Ci. rnacHuk PC 6p. 110/2006).

T'oToBHHA
[loa roToBMHOM ce 110Jpa3yMeBajy cpe/cTBa Ha pauyHUMa Ko kacToau GaHke.

Jdeno3utu

IlowTeHa BpeAHOCT HOBYAHMX JAeno3uTa koa OaHaka o0payyHaBa ce Yy Ckiajy ca CTambeM Ha
HUXOBOM pauyHy, yk/byuyjyhu 1 gocneny u HeHannaheHy kamary.

O6aBe3e npema /IpyliITBY 32 yNipaB/bame
O6aBeze npema [lpywTBy 3a ynpaBbawe 00yxBaTajy o0aBe3e 3a HakHagy 3a OTKYI
MHBECTUUMOHMX jEAWHMLA M HakHaly 3a ynpasbame. OOaBeze 3a HakHaly Npd OTKYyMy

MHBECTHLUHOHHUX jeuHuua eBnneHTupajy C€ KOA CBaKe HCIIaTe, a 3a HaKHaldy 3a YylpaB/bake
CBAaKOJHEBHO.

HmoBuna ®onaa

MmosuHa QoHaa npeacTar/ba 30Mp TPKULWIHUX BpeaHocTH XoB u3 noprdesa GoHaa, aenozura
koA 0aHaka, TOTOBHHE U OTPaXKHUBakba.

Heto BpeaHocT nmoBruHe PoHAA je BpeIHOCT Koja je yMarbeHa 3a u3Hoc obasesa.
HNuBecTHnMoHa jenyHHIA
MHBeCTULHOHA jeAMHHULA je cpa3MepHH 0OpayyHCKH yae0 y YKYMHOj HeTo uMmoBvHM DoHpa.

JeaMHCTBEHa NoYeTHa BPEHOCT MHBECTULIMOHE jeAHHHLE 3a cBe doHAoBe yTBpheHa je y u3Hocy
oa 1.000 auHapa.



TRIUMPH OTBOPEHU HHBECTHUIIMOHH ®OH/T

HAIIOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BEUITAJE
30. jyn 2009. rogune

(a)

NOJIMTHKE YIIPAB/bAIbA PU3ULITUMA

Pusuupm y mocnopawy ®onaa npeiacraBibajy BepoBaTHONY HacTaHka HeraTuHuX edekara Ha
NOCNOBHU W (uHaHcHjcku nonoxaj PoHga. Y OkBUpPY cBOr nocnoBawba MOHA je H3JI0KeH
PH3HKY JTUKBUAHOCTU, ONIEPATHBHOM PHU3HKY U TPIKHULLIHOM PUBUKY.

Jlvua 3aayxkeHa 3a ynpaB/batbe PU3MLMMA MMAjy 3aJaTak KOHTpOJe pU3MKa U YTBphHBame
npouesypa 3a KOHTpOJy pu3Huka. 3afy»KeHa Auua CnpoBOE CUCTEM YIpaB/barba PU3UKOM KOjH je
Y CKJIafy ca paBUiIuMa CTpyKe, 100pUM NOCIOBHUM 0OHUAjUMA U FTOCTIOBHOM ETUKOM.

HpylWITBO YCMOCTaB/bA CUCTEM YMNpaB/batba CBUM PU3HLUMA KOjU Ce jaBbajy Yy MOCIOBakYy
@onza u koju omoryhasajy wUXOBO epUKACHO WACHTHU(PUKOBALE, MEPEHLE M KOHTPOINY, Kao M
aKTMBHO YNpaBJbatbe pU3MLMMa.

Pusuk rukeuonocmu

HMsnoxeHocT @OHAA PU3UKY JIMKBUAHOCTU OHOCH ce Ha cnocobHocT Ponaa aa naaha nocnene
HOBUYaHe obasese, y3 OJp)KaBame NOTpeOHOr obuMa W CTPyKType oOpTHUX cpeacTtaBa. Pouna
CTPYKTYpa uMOBHHE M obasesa 30. jyna 2009. u 31. peuembdpa 2008. roauHe npeactaeibeHa je
HapeaHUM Tabenama:

30. jyn 2009. roaune
y XH/baJgaMa JHHapa

ji () o 6 1o NpeKo
JaHa 90 nana 90 nana YKynHo
HUMOBHHA
['oroBrHa 427 - - 427
[ToTpaxkuBamwa 3 392 - 395
Axuuje - - 42.848 42.848
Jleno3utu koa nomahux GaHaka 5.760 - - 5.760
6.190 392 42.848 49.430
OBABE3E
O6ase3se npema JlpyiurBy
3a yrpaBJbambe 102 - - 102
Ocrane ofase3e - 218 - 218
102 218 - 320
HeTo ren JUKBHAHOCTH (HETO
BpeaHocT nMoBuHe DoHAa) 6.088 174 42.848 49.110

HuBo nukeuanux cpeactaBa wa aad 30. jyna 2009. roanHe 3HauajHO Mpesa3u HUBO YKYITHUX
obaseza QoHja.

[Tpoceuna poyHocT obasesa ®Pounaa ca aocnehem no 90 naHa u3HOCH 5 faHa, IOK MpoceuHa
pO4YHOCT MMOBHHE ca aocnehem g0 90 nana n3nock 43 nana. OGe BpeAHOCTH Cy pauyHare Kao
NpOoCeUHa NoHAepHcaHa cpeiMHa 6poja aaHa nocneha obaBe3a/MMOBUHE MpUKazaHUX y OuaHca
cTawa Ha AaH 30. jyna 2009. roauHe.



TRIUMPH OTBOPEHH HHBECTUIIMOHH ®OH/|

HAIIOMEHE Y3 ®HHAHCHUJCKE U3BEIITAJE
30. jyn 2009. roanne

(@

(6)

IHNOJUTHKE YIHPAB/bAIBA PU3UIIUMA (HacTaBak)
Pusux ruxeuonocmu (Hacmaeax)

31. neuembap 2008. rogune
Yy XW/baaMa AHHApA

NnpeKo
10 S nana 90 gaHa Ykynuao
HMOBHHA
[oToBuHaA 301 - 301
[ToTpaxuBama 584 - 584
Akuuje - 45.445 45.445
JenosuTty xon nomahux OaHaka 2.160 - 2.160
3.045 45.445 48.490
OBABE3E
Obage3e npema JlpywiTBy 3a yrpassbambe 118 - 118
OcTtane obaBe3e 21 213 234
139 213 352
HeTo ren JMKBUAHOCTH (HETO
BpegHocT umoBuHe ®onna) 2.906 45.232 48.138

@DoHp je n3noKeH 3aXTeBMMa 33 UCIMIATOM WHBECTHLMOHUX jeAMHMUA HA JHEBHOM HUBOY. 360r
Tora, MoHA, npe cBera, yaaxke y XoB kojuma ce akTMBHO Tpryje Ha OpraHu30BaHUM TPXKUILITHMA
XoB, kako 61 y cayuajy norpebe morse 6uTH 6p30 Npoaare U yHOBUEHE.

@oHa uMa 3akoHCKY MOryhHOCT 3aAy)KMBama palu OAp)Kara JUKBUAHOCTH. Y jJocajallibem
pany QoHA HUje nMao NMOTpedy 3a 3a4y>KHBabEM.

Pu3uk TUKBHIHOCTH Ce MPaTH Ha JHEBHOM HUBOY. M3Bewitaju o npaheiby U Mepery pH3HKa ce
cacTaBJjbajy Ha HeJleJbHOj U MeceuHoj 6asu.

OnepamueHu pu3ux

OnepaTUBHYU PU3MK MpeACTaB/ba BepoBaTHONY HacTaHka HeraTUBHUX edekaTa Ha MOCAOBHU H
¢unancujcku nonoxaj @DoHpa 30or nponycta y pany 3anocieHux, Heoarosapajyhnx
YHYTpalWbUX NpoLeaypa U npoueca, HealekBaTHOI yNpaBibatba UHPOPMALMOHUM CUCTEMOM H
ApYTrMM CUCTEMHMA, Kao W HeNnpeABUAMBUX eKCTepHUX aorabaja.

VY uniby cMatbeha OnepaTuBHOr pusmka, JpyLuTBo 3a ynpasmbaibe HACTOU 1a U3rpanu ctabuiny
OpraHU3auHOHY M KAJAPOBCKY CTPYKTYPY. Y3 NPHMEHY al1eKBAaTHOI M HE3aBMCHOr CHCTEMA
YHYTpallbUX KOHTPONA, KAa0 W AOCTYNHOCTH pejieBaHTHUX MHGOpMauunja 0 CBUM MOCAOBHHM
npouecuma u aorahajuma kako OU ce HUXOB yTHUA) HA PUHAHCH]CKY pe3yaTaT PDoHaa CBEO Ha
MUHUMYM.
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TRIUMPH OTBOPEHU HHBECTUILIUOHH ®OHJ

HATIOMEHE Y3 ®PUHAHCHUJCKE U3BELITAJE
30. jyn 2009. roanne

(s)

HOJINTHUKE YIIPAB/bABA PUBUIIUMA (HacTaBak)
Tpircuminu pusux

TpxuuiHy pusuK npeacTaBba BepoBaTHONY HAcTaHKa HEraTUBHUX edekaTa Ha BPEAHOCT
umoBrHe DoHaa 360r MpoMeHa Ha TPXUIUTY 1 o0yxBara cinenehe pusmke:

- PH3UK O NPOMEHE KaMaTHUX CTOMNa,
- pU3HK o npomede ueHa XoB, u
- B&IYTHH PU3HK.

Kamamnu pusux

KamaTHu pusuk npeacrasiba BepoBaTHohy HacTaHKa HeraTHBHUX edekaTa Ha BPEAHOCT UMOBUHE
®onpa 360r npoMeHa BUCHHE kamaTHUX crona. CTpykTypa umosuHe Ponga Ha aad 30. jyHa
2009. u 31. peuembpa 2008. roanHe npemMa M3JI0XEHOCTH PHU3UKY OJ MPOMEHE KAMATHMX CTONa
Jara je y cinenehem npernesy:

30. jyu 2009. roaune
y XH/baJAaMa JuHapa

KamaTtoHocHo HexamaToHoCHO

["'otoBUHa - 427
INoTpaxusamwa - 395
Aximje - 42.848
Jleno3uTu kon nomahux OaHaka 5.760 -
5.760 43.670

W13 rope HaBeaeHe Tabene MoxeMo 3ak/byuuTH ja Behu aeo umosuHe PoHaa (BracHuuke XoB)
He HOCe NpWXOJ O]l KaMmara, Ha OCHOBY Hera MOXEMO 3ak/bydMTH ga DOHA HHje 3Ha4ajHO
M3JI0KEeH PH3MKY IpoMeHa kamaTHux ctona. Taxohe, umoBMHA Koja je yRoeHa y HOBYaHe
AETO3UTE HUje MOANONKHA OBOj BPCTM PU3MKA, jep je y/loKeHa Ha KpaTak poK no (UKCHUM
KaMaTHUM CTOTama KOJ€ KOPECTIOHAMPajy POKy opouerha. KaMaTHUM pU3MKOM je ynpaBibaHo Ha
Ha4uH Jla Cy ce yroBapaiu poxoBH jgocreha 3a opoueHe AenosuTe KoOju ce noayaapajy ca
MPOLEHOM Yy KOM pOKy IOMeHyTa cpenctBa Hehe OuTtn ynoTpebsbeHa 3a KYMOBHHY akumja.
HmoBuHa @oHjaa HUje ynaraHa y oOBe3HHIIE.

31. nenembap 2008. rogune
Y XH/bagaMa JMHApa

KamatoHnocHo HekaMaTOHOCHO

["'oToBHHaA - 301
[TorpaxkuBamwa - 584
Akuuje - 45.445
Jeno3utu ko nomahux Oanaka 2.160 -
2.160 46.330
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TRIUMPH OTBOPEHH UHBECTUILIMOHHU ®OH[

HANIOMEHE Y3 ®PUHAHCHUJCKE U3BEIITAJE
30. jyn 2009. ronune

4.

IOJHUTHKE YIIPAB/bAIbA PUSUIITUMA (HacTaBak)
Pusuk npomena yena XoB
Ilpernien npoceyHux TPXKULIHKX LEHA Haj3HAuYajHUjMX akuuja y BnacHuwTey Ponaa va gax 30.

jyna 2009. u 31. npeuem6pa 2008. roauHe u pacnod konebama UeHa akuuja y nepuomy oA 1.
janyapa no 30. jyna 2009. roante, ognocHo oa 21. deGpyapa a0 31. aeuembpa 2008. roauHe aar

je y HapeaHoj Tabenn:

2009. roguna

IIpoceuna
TP>KMIIHA
1leHa aKlHje Y Pacnon
Emurent AHHapHMa KoJaebama y %
[lexabera a.n. beorpan 2.119,25 oA -8,64% no 3.81%
Kuknnacku mauH a.a. Kuxunna 24.000,00 -
3acrasa TanauupHuUa a.J1. Kparyjesau 7.200,00 -
BuHO xyna a.a. AnekcaHaposail 6.260,60 04 -26,52% no 27,78%
Mertanau a.a. lopwy Munanosan 1.508.60 on -20,45% no 28,92%
2008. roaxna
IIpoceyna
TPKULIHA
LleHa aKuHje y Pacrion
Emurent JAMHApHMa KoJjebama v %
[lexkabera a.n. beorpan 3.707.34 0o -62,23% po +56.45%
Kukunacku mnuH a.n. Kukunaa 17.243,57 on -13,01% no +44,98%
3acraBa tanauupHuua a.a. Kparyjesan 3.230,80 on-41,19% no +129,05%
Buno xxyna a.n. Anekcanaposan 13.532.86 oa -54,48% no +36,70%
Meranau a.n. [l'optsu MunaHoBau 2.513,23 oA -46,28% no +77,86%

Mepemwe OBOr pH3MKa ce CMpOBOAM KPO3 HW3pauyHaBake BONATHIHOCTH LEHA XapTHja oA
BPEeAHOCTH, OeTa koeduuujeHaTa, ka0 W H3pauyHaBawe BPEAHOCTH MOA pusukom (BAP).
Hasenenu nokasaresby ce uspauyHasajy Ha 6a3u nogataka o ueHama XoB y nocneamHx roanHy
JaHa, OJHOCHO 01 MOYeTKa Tprosawa oJpeheHoM XapTHjOM YKOJHKO je Taj nepuosa xpahu on
jellHe roanHe.

BAP ce uspauynaBa ca uHTepBaioM nosepewa oA 95% u 99%. BpeaHoCT noj pU3MKOM
W3pa)kaBa Ce Kao arncollyTHa AUHApCKa BpeJHOCT.

Banymnu pusux

BanyThu pusuk npeacrasmsa sepoBaTHONY HacTaHKa HeraTHBHUX eekara Ha BPEAHOCT UMOBUHE
®onpna 360r npomeHa KypceBa cTpaHux Banyta. Mmajyhu y Buay na nmosuHa ®doHaa Huje
MHBECTHPAHa HA CTPAHUM TPXXMIITHUMA a HU Y X0B y cTpaHoj BastyTH, y mocMaTpaHoM nepuoay
uMoBHHa DoHaa HUje Guna U3NoKeHa BATYTHOM PU3HKY.



TRIUMPH OTBOPEHHN HHBECTHIITUOHHU ®OH/

HAIIOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BEIITAJE
30. jyn 2009. roguue

5. I'OTOBHHA

lotoBuna wuckasana na gad 30. jyna 2009. roauHe y usHocy oa 427 xuswama aunapa (31.
Aeuembpa 2008. ronune — 301 xubaay AMHApA) y UENOCTH CE OJHOCH HA HOBYAHA CPEACTBA Ha

pauyHy Ko KacToau OaHke.

6. INOTPAKUBAIbBA

[TorpaxkuBatba N0 OCHOBY AWBUAEHIH
[NoTpaxuBamwa o OCHOBY Kamara
[ToTpaxxnBamwa no ocHOBY npozaaje XoB

Yy XHbaJgamMa AHHAPa

30. jyu 31. neuemobap
2009. 2008.
388 -

7 27

- 557

398 584

7. YJIATABA ®OHJA Y XOB 10 ®EP BPEJJHOCTH
Ynarawe ®onpa y XoB Ha aan 30. jyna 2009. roauHe y usHocy 42.848 xusbana auuapa (31.
AeueMbpa 2008. roaune — 45.445 xubana auHapa) OJHOCE Ce Ha ynarawa y akuuje pomahux
Ganaka y usHocy oa 3.522 xumana aunapa (2008. rogute — 1.636 xusbana aMHapa) My akuuje
nomalinx Apyrux npaBHUX nvua y usHocy on 39.326 xuwana avnapa (2008. roguHe — 43.809
XWJbajga ANHapa).

(a) Akyuje oomahux 6anaxa

30. jyn 2009. roguue
y XHbagama AHHapa

Ha6aBha YKynHa ®ep Ykynua Yuemhey

O3Haka bpoj BpeanocT  HabaBua  sBpeaHocT ¢ep HMOBHHH

EmMureHnT aKumje AKUHjA N0 AKUMH  BPEAHOCT MO AKUMjH  BpeaHOCT PoHaa
Arpo6anka a.1. beorpan ATI'BH 335 4 1.285 6 1.957 3.96%
AHK 6anka a.a. Huw AHUKbB 660 2 1.638 2 1.364 2.76%
Ocrano 31 6 186 6 201 0,41%
1.026 3.109 3.522 7,12%

31. neuemoap 2008. roaune
y Xu/bajama guHapa

HabaBua YKynHa ®ep Yxynna Yuewhey

O3naka Bpoj BpeAHOcT  HaGaBHa  BpeaHoCT dep HMOBHHH

EmutenT aKunje AKUHja  TI0 AKUMjM _ BPeIHOCT 110 aKUMjH _ BPeIHOCT Ponaa

Arpo6anka a.a. Beorpaa AI'BH 335 16 5.391 4 1.285 2,65%
Mertanc 6aHka a.a.

Hosn Can MTBH 62 33 2.044 4 237 0,49%

Ocrtano 31 - 523 - 114 0,23%

428 7.958 1.636 3,37%




TRIUMPH OTBOPEHU HHBECTHUIIHOHH ®OH/

HAIIOMEHE Y3 ®UHAHCHJCKE U3BEIUTAJE
30. jyu 2009. roaune

(0)

YJIATAIBA ®OHJA Y XOB IO ®EP BPEJTHOCTH (nacraBak)
Axyuje oomahux opyzux npagnux wya

30. jyn 2009. roaune
Y xubanama aMHapa

Ha6agHa YKynua Dep ¥kynua VYwuewbhey
Osnaka bpoj BpeaHocT  HalaBHA  BpeaHOCT thep HMOBHHH
EmMuTeHT AKIMje aKuHja M0 AKUMjH  BPEAHOCT N0 AKILHjH  BPEAHOCT ®onga
3acraBa TanalUpHULA a. 1.
Kparyjesaig 3TIIL 1.303 7 9.382 7 9.382 18.98%
Kukunackn MiuH a.a.
Kunkunna KHUMJ 236 24 5.664 24 5.664 11.46%
Meranau a.a. [optsu
MunanoBal MTJIL] 2.868 1 3.872 2 5.292 10,71%
ITexabera a.a. Beorpan HKBT 2.337 2 3.926 2 4.609 9.33%
BuHo xyna a.n.
AnexcaHaposail BHH3 715 8 6.076 6 4.470 9.04%
Ocrano 12.896 11.274 9909  20,05%
20.355 40.194 39.326  79,56%

31. neuembap 2008. rogune
Y xu/banama quHapa

Ha6aBna YKynHa ®ep YkynHa Yueuwhey
O3Haka bpoj BpeAHocT  HaGaBHa  BpeaHoCT dep HMOBHHH
EmurtenT aKLMje aKuHja N0 AKUKjH  BPEIHOCT M0 AKUHjH  BPEAHOCT Douaa
3acTapa TanauMpHuua a.l. 3TIILL 1.303 4 4.906 7 9.382 19,35%
Kparyjesan
BuHo xyna a.n.
AnekcaHapoBal BHUH3 715 14 10.179 8 6.076 12,53%
Kuxnuacku miauH a.n.
Kukuuna KUMJI 236 15 3.540 24 5.664 11.68%
Metanau a.a. lopibn
MunanoBalt MTJILL 3.168 3 11.050 1 4.277 8.82%
[lexabera a.a. beorpan [TKBT 2.337 4 9.643 2 3.926 8.10%
Ocrano 16.635 - 32.413 - 14.484 29.87%
24.394 71.729 43.809  90,35%

Akugje GaHaka M [PYrux TMpaBHMX JHUA CBEJEHE Cy Ha NOLUTEHY BPEAHOCT, ofpauyHaty y
CKJIafy ca HAaYMHOM NponucaHum y IpaBUIHIKY O MHBECTHIIMOHHUM (POHAOBHUMA.

EdekTu cBOEma npukasaHy cy y OKBUPY Hepeain3oBaHux ryouraka Ha XoB (Hanomena 14).

O KpeIWTHOM pejTHHIY W3/aBanala aKuuja, YIJ1aBHOM He MOCTOje MOoAauM, 360r Tora WITO y
Peny6anun CpOuju TpenyTHO He MocToje HHCTHTYLIMjE Koje NPyxajy OBakBe HH(opMaLHje.
AEIIO3UTH KOO NOMARHAX BAHAKA

Henozutu kon aomahux 6anaka Ha aau 30. jyna 2009. roaune usHoce 5.760 xubaga avHapa (31.
Aeuembpa 2008. roaune — 2.160 xubaja AvHapa) My LENOCTH C€ OAHOCE Ha KpaTkopouHa

OpoHCHa IHHApCKa CpeacTBa KO4 KaCToAH DaHke.

Cpencrsa cy opoyena 29. jyna 2009. roauHe Ha NepyoA OA NET AaHa y3 KamaTHy crony 16,00%.
Henosut unnu 11,65% on ykynHe umoBune OoHaa.
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TRIUMPH OTBOPEHHU HHBECTHINOHH ®OH/

HAIIOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BEIITAJE
30. jyn 2009. romuue

10.

11.

IMPUXOJH O] KAMATA

Y XiwwbaaamMa IHHapa

1. janyap - 21. ¢eGpyap -

30. jyn 2009. 30. jyn 2008.

[Tprxoan oA KamaTa Ha OpOYEHE AEeNo3uTe 172 2.032
[Tpuxoau oA kaMara Mo OCHOBY Aeno3uTa no Buljewy 44 1.173
216 3.205

Ha nenosute no Buhewy y nomahoj Banytu, kactoaun 6aHka je obpauyHaBana KamaTrHy CTONY O/
12,25% Ha roaullik0oj OCHOBH.

[To yroBoprMa 0 KpaTKOpPOUHO OpOUYEHUM AENO3UTUMA, OCTBapeHa je kamartHa crona oa 10% no
16% Ha roauwoj ocHoBU. OcTBapeHa fnpocevHa KkamaTHa cTona u3HocH 13,12% Ha roanwmwoj
OCHOBHU.

NPUXOIHN O JTMBMIAEHN

[Tpuxoau ol AUBMAEHAM Yy Nepuony jaHyap - jyH 2009. roauHe uckazaHu y usHocy oa 1.110
xusbana auHapa (2008. roavHe — 492 xusbaje AMHApa) Y LEJOCTH CE OJHOCE HA NMpPUXOAE Ol
MUBUICHIN HA aKLMje NPaBHUX JTULA.

PEAJIN30BAHU JOBUIU/(I'YBUILIN) HA XoB

Yy XHJbaJlaMa JHHApa

1. janyap - 21. ¢ebpyap -
30. jyn 2009. 30. jyn 2008.
PeanuszoBaun no6uuu
Metanau a.a. 'opwy MunaHosail 165 105
AUK 6anka a.n. Huw 66 -
Ocrana npasHa j1uua 88 1.050
319 1.155
PeanuzoBanu rydunm
ExepronpojexT xonauHr a.n. beorpaa (157) (63)
CojanpoteuH a.a. beuej (22) -
OcTana npasHa nuua (190) (380)
(369) (443)
Heto peaanzoBanu (ryouum)/go6uum Ha XoB (50) 712
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TRIUMPH OTBOPEHU UHBECTHLHIHUOHH ®OH/I

HANIOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BEIHTAJE
30. jyu 2009. rogune

12.

13.

14.

HAKHAJA APYIITBY 3A YIIPAB/bAIGE

TpolukoBu HakHaja [IpywITBy 3a ynpasmawe y n3Hocy oa 592 xusbage aunapa (2008. roauue —
1.229 xumana nuHapa) oaHOCe ce Ha HakHaze 3a ycayre koje @ona nnaha JlpywTBy 3a
ynpaB/bake N0 OCHOBY yrnpaBmbawa @ongom. HakHazne ce oOpauyHaBajy AHEBHO, MO CTOMU Of
2,5% Ha roavubeM HUBOY, MPUMEHEHO] Ha BPEAHOCT UMOBUHE, Ha Ga3u Gpoja nana og 365,25.
Bpennoct mmoBuHe PoHaa ce yrBhyje kao 30up BpeaHocth XoB, aenosuTta koa Ganaka u
APYrMX HOBYAHUX CpeAcTaBa M notpaxusama DoHaa, ymamweH 3a BpeaHocT obasesa donpa.
Haknapne ce nnahajy Ha kpajy mMeceua 3a npeTxoHH Mecell.

OCTAJIA ITIOCJIOBHHU PACXO/IU

Octann nocnoshu pacxonu y nepuoay janyap — jyd 2009. roguse uzHoce 750 xusbaza auHapa
(2008. roamnne — 426 xu/baja AMaHPa) W OJHOCE CE HA TPOLUKOBE €KCTEPHE PEBH3HjE U TPOILKOBE
naja Kypca KpaTKOpOUHO OPOYEHUX AMHAPCKHX CPeCTaBa ca AeBU3HOM Kay3yJoMm,

HEPEAJIN30BAHM (I'YBUIIN)/IOBH LN HA XoB

Y Xujbajgama auHapa

1. janyap - 21. ¢edpyap -
30. jyn 2009. 30. jyn 2008.
HepeannsoBanu ao0uuu
BuHo JKyna a.n. Anexkcanaposall 3.125 4.523
Mertanau a.n. N'opwsu Munadosau 3.700 1.066
Jlacra a.n. beorpan 1.672 330
Arpo 6aHka a.a. beorpan 1.595 730
EHepronpojekt xonauur a.a. beorpaa 1.433 882
[lexabeTta a.a. beorpan 1.215 3.756
Hndopmartuka a.a. beorpan 1.002 836
Octana npasHa n1uua 2.486 17.326
16.228 29.449
HepeanzoBanu ryouum
Buno XKyna a.a. AnexkcaHaposall 4.731 1.766
JlacTa a.n. beorpan 2.340 314
Meranau a.a. lNopwy MunaHosau 2.280 587
['owa MoHTaxa a.n. Benuka [1nana 1.249 1.413
HMudopmatuka a.a. beorpag 1.132 -
EHepronpojexr xonauHr a.a. beorpan 1.065 971
Arpo OaHka a.n. beorpan 923 530
Ocrana npasHa nuua 2.963 10.640
(16.683) (16.221)
HepeaiausoBanu ryéuuu Ha XoB (455) (13.228)
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TRIUMPH OTBOPEHH HHBECTHUILIMOHHU ®OH/]

HAIIOMEHE ¥3 ®PUHAHCHJCKE U3BEHITAJE
30. jyn 2009. roaune

15.

15.

16.

17.

INOKA3ATE/bHA YCHEIIIHOCTH HHBECTHPAKA H YIIPAB/JBABHA ®OHIOM

Heto umoBuHa Ponaa Ha moueTky nepuoja, AaHa 1. janyapa 2009. ronoune, usHocuna je 48.138
Xusbaja AUHapa, fok je Ha aaH 30. jyHa 2009. roauHe u3Hocuna 49.110 xumbaaa auHapa, LTo
nipeacTaBsba nopeharme y uzHocy oa 972 xusbaae AMHapa.

bpoj uHBECTHLMOHUX jeMHMLA Ha f[oueTKy nepuona, . jaHyapa 2009. roaWHe H3HOCHO je
88.048,19169 xomama, a na aan 30. jyna 2009. roamue 90.591,88748, wito npeactaB/ba
noeehawe o 2.543,69579 unBecTHuHOHUX jeanHuua. Ha nau 30. jyna 2009. roaute, BpegHOCT
MHBECTHUMOHE jerHULE U3HOCH 542,09985 auHapa.

Y nepuony oA 1. jaHyapa ao 30. jyna 2009. roaune, HajBeha Bpe/IHOCT HHBECTHULIMOHE jeAMHULIE
je u3Hocuna je 560,64992, a najmawa 503,75632 nnnapa.

IMpuHoc @onaa y nepuoay on 21. ¢ebpyapa 2008. no 30. jyHa 2009. ronuHe je 610 HeraTuBan u
U3HOCHO je -36,29%.

Y Toky roavHe Opoj M30aTUX MHBECTHLMOHUX jeAMHMLA M3HOcuo je 7.472,77852, 6poj
NIOBYYEHUX HMHBECTUUMOHMX jeAUHHUA W3HOCHO je 4.929.08273, mok je Opoj MHBECTHLHOHUX
jeaunuua Ha aaH 30. jyn 2009. roause uzHocHo 90.591,88748.

YCATJIALIEHOCT CTPYKTYPE YJATABA ®OHIA CA ITIPOITUCHMA

Ha pan 30. jyna 2009. roguHe, cTpykTypa ynarawa QoHsa Huje Guna y ckniany ca unanom 30
3akOoHa O MHBECTUUMOHUM (POHIOBHMA KOJM mpornucyje Aa ce a0 makcumanHo 10% umoBuHe
MHBeCTHLMOHOr doHaa Moxe ynoxutH y XoB, oaHocHo duHaHcHjcke aepuBare jeaHOr
M34aBaoLa UM yKynHo y XoB, oanocHo duHaHcHjcke aepyBaTe i8a Wiu BUILE W34aBaola Koju
¢y nose3aHa auua. OBO OACTynawe NOCTOjM KOJ TpW W3jaBaolia: 3acTaBa TanaluMpHuua a.ju.
KparyjeBau, Kukunackn maun a.n. Knkunna u Metanau a.a. lopteu Munanosal.

Onnykom o0 orpaHuuewuma ynarawa W yckiahupawy CTPYKTYpe WUMOBHMHE WHBECTHLIMOHUX
(ongoBa y ycnosuMa nopemehaja Ha TPXKHMLITY, JOHEeTOM oA cTpaHe Komucuje 3a xapTuje oA
BpeIHOCTH AaHa 14. maja 2009. roauHe, ApyLITBO je AYXKHO Aa YCKIAAW CTPYKTYPY HMOBMHE
¢doHza KOJUM ynpaBiba Y POKY O TPW Mecella O/l JaHa CTyrnarwa Ha CHary OBE OJIYKE, OJAHOCHO
0]l laHa HacTaHKa OACTymnamwa o/l yTBpheHHUx orpaHuyetba.

AHAJIN3A HAJTA3ZA EKCTEPHUX KOHTPOJIA

VY nocmaTtpaHoM nepuony, GoHa HUje UMao KOHTPOJIE O CTpaHe EKCTEPHUX OpraHa.

JAEBU3HU KYPCEBI
Cpenmu Kypcesu 3a aesuse, yTepheHu Ha mel)yGaHKapckoMm TPKHILTY AEBW3a, NPUMEHEHH 3a
npepauyyH AeBM3HMX no3uuMja OunaHca cTamba y AMHape, 3a MojeAHHe riaBHe BaiyTe cy Gunu

cnenehu:

30. jyn 31. neuembap

2009. 2008.
EBpo 93,4415 88.6010
Amepuuku ponap 66,2471 62,9000

23



-

CITADEL %ievent

Baker Tilly WB peBu3nja 1.0.0.
11000 Beorpan
Bynesap decnora Credana 12/IV

V Besu ca pesusujoM PpuHaHCH]cKuX u3Bewrtaja Triumph oTBopeHOr HHBECTHLMOHOT oHAa, beorpan
(y namem TekcTy “@onna”) na mad 30. jysa 2009. romuHe, Ha OCHOBY Koje TpeGa na H3pasure
MHIIUBEHE 712 MM QMHAHCH]CKU U3BELUTajH KOjH o0yXBaTajy OMNAaHC CTamba, M3BEILITa) O CTPYKTYPH
yNlarama, U3BEILTaj 0 CTPYKTypu UMOBHHE Ha JaH 30. jyHa 2009. ronuHe ¥ GHIaHC yniexa, M3BEINTaj O
TOKOBHMA TOTOBHHE, M3BEINTaj O MPOMEHAaMa Ha HETO MMOBHHH, M3BEIITaj O CTalmy M IpOMEHaMa
MHBECTHLIMOHMX jeNMHHMIa M (UHAHCHjCKAM INokasaresbuMa PoOHIA, H3BEINTA] O pPEAIM3OBAHMM
nobuuuma (ry6uuuma) PoHia, M3BEINTaj O HepeatH3oBaHMM ao6umuma (ryGuuuma) Poxpa,
M3BEIITaj O TPaHCAKLMjaMa ca OBe3aHUM JHLMMA 33 TOAHHY Koja ce 3aBpluaBa Ha aan 30. jyna 2009.
rojMHe, HCTHHUTO ¥ O0jeKTHBHO, NpHKa3syjy GHHAHCHjCKO CTambe, pe3yTaTe IOCI0Bamka Y CKilaly ca
pauyHOBOACTBeHMM Tpomucuma PemyGmuke Cpbuje u nponucuma Kommcuje 3a xaptdje ofn
BpeaHocTH PenyGnuke CpOuje KojH perynuily (HUHAHCHJCKO H3BEIUTABAe HWHBECTHUMOHHX
¢doHpoBa, oMM [TncMOM majeMo JoNe HaBEISHA YBEpaBama:

[To3HaTo HaM je ¥ MPUXBATaMo Aa je pykoBoAcTBO POHIAa OArOBOPHO 32 HCTHHUTO M OOJEKTHBHO
NpUKa3HBarke (DMHAHCHCKOT CTama, pesyinrara IOC/IOBalka, TOKOBA TOTOBHMHE, NMPOMEHA Ha HETO
HMOBHUHH, Op0jy MHBECETHLMOHHX jeAWHHIA, IIPOMEHH Opoja HHBECTHLIMOHHX j€[IMHMIA, CTPYKTYpe
ynaramwa, CTpYKType MMOBHHE [0 BPCTaMma, peaiH30BaHMX JOOHMTaKa, HepealH3oBaHHMX AoOHTaKa U
TpaHcakuuja ca nosezanuM nuuuMa OoHAa, y CKIady. ca padyHOBOACTBEHUM nponucuMa Peny6iuke
Cp6uje u nponuca KomucHje 3a xaptuje on BpeaHoctd PemyGmuke CpGuje, ycmocTaBibame M
dyHKIMOHHUCae oaroBapajyhier pauyHOBOACTBEHOT CHCTEMA H CHCTEMA HHTEPHUX KOHTPOJIA, KOjH CY
IM3ajHHPAHy Ha HAYWH 1A crpede, OJHOCHO OTKPHjy HACTaHAK IPEllaka U IpoHeBepa.

Onpeljene npesenTanyje y OBOM IHCMy Cy THMHTHpaHe Ha MAaTepHjaTHO 3HayajHe MH(popMauvje U
nurama. UadopManmje U nutama ol MaTepHjalHor 3Havaja, 6e3 0631pa Ha HHXOB OOMM M H3HOC, CY
uaopMauMje W nuTama uuje 64 H30CTaB/balbe HIM IOTPENIHO NPUKA3HBAH-€, MOIJIO yTHLATH Ha
pasyMHO pacyljuBarbe nuua Koja 64 ce ocnamana Ha Te HH(opMaltje, ONHOCHO NUTakha.

IorsphyjeMo, npeMa HaleM Haj6oJbeM CasHawy M yBepemby, cieehe unmbeHue:

1. ®unaxcujcku u3BeluTajn PoHIa Cy MPUKa3aHH y CKJIaAy ca pauyHOBOJICTBEHMM IPOIMCHMA
Peny6nuke Cp6uje u npormrcuMa Komucuje 3a XxapTHje 0l BpEHOCTH.

2. Huje Ham mo3HaTo Aa je KO OJ PYKOBOAMOLA HIH 3anociesux y @onny, ca opnamhemuma
Ja KOHTpoJMIIe ¥ 0ao0paBa MOCIOBHE NPOMEHE, yMelllaH y OMIIO KakBe HE3aKOHHTE HIH
HeperyJapHe akTUBHOCTH Koje 61 MOITie YTHIAaTH Ha MCTHHHTOCT (GHHAHCHJCKUX H3BEINTaja.

3. Crasunu cMo Bam Ha pacnonarame CBe MOC/HOBHE KEbHIre W JOKYMEHTAlHjy, CBE 3allHCHHKE
ca ceHMLA OpTaHa yIpaBibama i APYTHX opraHa GoHna.

4. Hpucy Ham MO3HATU MaTepHjaiHO 3HAYajHH MPOIYCTH M IPElIKe Koje 6M Morne Ja yTudy Ha
UCTHHUTOCT QHHAHCH]CKHUX H3BEINTAja.

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Citadel Asset Management ad Beograd, Vladimira Popovica 6, Genex apartmani, A602,
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[Tocnosamwe oHma 3a HaBeleHY NOCIOBHY FOMHY Koja ce 3aBpmara Ha gaH 30. jyna 2009.
roarHe, nyuje OWIO MpeaMeT KOHTPOJIa O CTpaHe IpXKaBHUX OpraHa HUTH APYTHX eKCTePHHX
KOHTpOJIa.

Hucy nam no3Haty 3Ha4ajHH HEAOCTAUH, YKIbYyUyjyhH ¥ MaTepHjaiHe HeOCTaTKe, Be3aHU 3a
ycrocTaB/batbe WM (yHKUHOHHNCAkEe CHCTeMa MHTepHUX KOHTPONA, KOju OM MOFJM UMaTH
HeraTuBaH yTHLQj Ha crnocobHoct PoHAa Aa KHUrOBOACTBEHO €BHICHTHpa TpaHCaKIHje,
CyMHpa [oJaTke U cacTaBba (UHAHCHjCKe U3BELITA]E.

®onp je ypelHO U3BPLIABa0 CBe YroBopHe o6aBese koje O, y Clly4ajy HeH3BpIUaBaiba, MOrJie
Jla ce ofipa3e Ha HCTHHUTOCT (PMHAHCHjCKHUX H3BELUTaja.

H UCY HaM MO3HaTa:

e xpulewa MM Moryhia kpiiema 3aKOHCKMX Npomuca udje 6M edekre Tpedaro
o0eNloJaHuTH Y (PUHAHCHjCKUM H3BEIUTAjHMa, HIH 32 Koje 6u Tpebaio dopMuparu
pesepBHCcambe 3a MOTEHIIMjalHe ryOuTKe.

e  mocrojama ocTanux obaBe3a WM MOTEeHIHjaNHHX o00aBe3a/rybuTaka 3a Koje je
HEOIXOJHO U3BPIIUTH K IDKEHE NOTEHLUjaHUuX IryOuTaKa.

Hemamo HMKakBe IUIAHOBE HUTH HaMepe udja OM peann3ainuja Morja 3Ha4yajHo Aa yTHYe Ha
BpegHocT cpeagctBa DoHma wiaM Ha kiacuUKaldjy CpeacTaBa W HM3BOpa CpEACTaBa
npHUKa3zaHux Y (HHAHCHjCKMM H3BEINTaja.

WpentndukoBanu cMo cBa cpecTBa 4Hja BPEOHOCT MOXe OWUTH HMXKa Of HOMMHAIHE HJIH
HabaBHe ¥ BOJUIM CMO padyyHa [a Ta CpeacTBa He OyAy HuckaszaHa mo Behoj BpeXHOCTH Hero

IITO je BPEAHOCT MO KOjOj Ce MOTY pealn30BaTH.

®oun uma BaJbaHY IIOK}’MeHTaI.II/ij o CBOjPIHPI Haxa cpeiacTBuMa KOjHMa pacrnonaxxe 1 HUKO
APYry HemMa 3aKOHUTO IIpaBO Ha UCTUMa HUTH MMa Tepehel-ba HCTHUX 10 OCHOBY 3aJI0Te.

TTpOKMIKUITH CMO U TIpUKa3aIH cBe 00aBese, Kako CTBapHE, TAKO U [MOTEHLHUJAIHE,
@oH/1 HEMA CYJIICKHX CIIOPOBA KOjHU CYy Y TOKY.

Huje Guno norahjaja HacTamMx HakoH HaryMma OuwiaHca CTama KOjU O MOIJIM 3aXTeBaTH
obenojiatbrBamba y GUHAHCHjCKAM H3BEIUTajUMAa WIH KOPEKLHjy (PHHAHCHjCKHX M3BeNITaja.
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