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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA O FINANSIJSKIM IZVESTAJIMA

Upravnom odboru
DzU Citadel Asset Management a.d., Beograd

Izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izvestaja Otvorenog investicionog fonda Triumph (u daljem tekstu Fond) koji
obuhvataju bilans stanja, izvestaj o strukturi imovine i izvestaj o strukturi ulaganja na dan 31. decembra 2010. godine,
bilans uspeha, izvestaj o novCanim tokovima, izveStaj o promenama na neto imovini, izveStaj o stanju i promenama
investicionih jedinica i finansijskim pokazateljima, izvestaj o realizovanim dobicima/gubicima i izveStaj o nerealizovanim
dobicima/gubicima za godinu koja se zavrSava na taj dan kao i pregled znacajnih racunovodstvenih politika i napomena
uz finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izveStaja u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izvestavanja i u skladu sa propisima Republike Srbije, kao i za one interne kontrole koje
rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze,
nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da izrazimo misljenje o finansijskim izvestajima na osnovu izvrSene revizije. Reviziju smo izvrsili u
skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalaZzu da se pridrzavamo etickih zahteva i da reviziju
planiramo i izvr§imo na nacin koji omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izveStaji ne sadrze
materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljuCuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i obelodanjivanjima datim u
finansijskim izvesStajima. Odabrani postupci su zasnovani na revizorskom prosudivanju, ukljucujuci procenu rizika
postojanja materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim izvestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske.
Prilikom procene rizika, revizor sagledava interne kontrole relevantne za sastavljanje i istinito prikazivanje finansijskih
izvestaja radi osmisljavanja revizijskih postupaka koji su odgovarajuci u datim okolnostima, ali ne u cilju izraZavanja
miSlienja o delotvornosti internih kontrola pravnog lica. Revizija takode ukljucuje ocenu adekvatnosti primenjenih
racunovodstvenih politika i opravdanosti racunovodstvenih procena izvrSenih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste
prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju osnovu za izraZzavanje naseg
miSljenja sa rezervom.

Osnova za misijenje sa rezervom

Navedeno je Napomeni VI da na dan 31. decembra 2010. godine, struktura ulaganja Fonda nije bila u skladu sa clanom
30. Zakona o investicionim fondovima, koji propisuje da se do maksimalno 10% imovine investicionog fonda moze uloZiti
u HoV, odnosno finansijske derivate jednog izdavaoca ili ukupno u HoV, odnosno finansijske derivate dva ili vise
izdavaoca koji su povezana lica. Ovo odstupanje postoji kod dva izdavaoca: Pekabeta a.d., Beograd sa uloZenih 14,13%
imovine Fonda i Zastava tapacirnica a.d., Kragujevac sa ulozenih 15,60% imovine Fonda.

Misljenje sa rezervom

Po nasem misljenju, osim za efekte pitanja iznetog u pasusu Osnova za misljenje sa rezervom, finansijski izvestaji istinito
i objektivno, po svim materijalno znacajnim pitanjima, prikazuju finansijski polozaj Fonda, strukturu imovine po vrstama i
strukturu ulaganja na dan 31. decembra 2010. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja, tokove gotovine, promene
na neto imovini, stanje i promene investicionih jedinica i finansijske pokazatelje, realizovane i nerealizovane dobitke i
gubitke za godinu koja se zavrSava na taj dan, u skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije i propisima
Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije koji reguliSu finansijsko izvestavanje investicionih fondova.

/nastavlja se/
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Ostala pitanja

Finansijski izveStaji Fonda, za godinu koja se zavrSava na dan 31. decembar 2009. godine su bili predmet revizije od
strane drugog revizora koji je u svom izvestaju od 10. februara 2010. godine izrazio pozitivno misljenje. Finansijski
izvestaji Fonda, za period koji se zavrsio na dan 30. juna 2010. godine su bili predmet revizije od strane drugog revizora
koji je u svom izvestaju od 15. jula 2010. godine izrazio misljenje sa rezervom.

Dana 19.01.2011. godine izvrSeno je spajanje otvorenih investicionih fondova Focus Premium i Triumph, na osnovu
Odluke Drustva za upravljanje od 02.11.2010. godine, na koju je Komisija za hartije od vrednosti Resenjem broj 5/0-40-
4422/3-10 od 11.11.2010. godine dala prethodnu saglasnost na spajanje otvorenih investicionih fondova. Shodno Odluci,
imovina i obaveze Fonda koji prestaje da postoji bez raspustanja (OIF Focus Premium), prenosi se na fond sticaoca (OIF
Triumph), a ¢lanovi fonda koji prestaje da postoji, postaju ¢lanovi fonda sticaoca i upisuju se u registar njegovih clanova.
Spajanju se pristupilo jer se smatralo da je to u najboljem interesu investitora oba fonda, i zato Sto bi rezultiralo
povecanjem ekonomicnosti poslovanja fonda i uvecanju prinosa na ulaganja. Spajanjem investicionih fondova ulaganje
u akcije Pekabeta a.d., Beograd uskladeno je sa zakonskom regulativom, odnosno ulaganje je smanjeno ispod 10%
vrednosti imovine.

Beograd, 24. februar 2011. godine

Ovlasceni reviz
vefl]

Stanimirka Svicevic¢
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€

BILANS STANJA

OIF Triumph

Pozicije Napomena*
UKUPNA IMOVINA

Gotovina I1.1.
PotraZzivanja I1.2.
Ulaganja fonda I1.3.
OBAVEZE

Obaveze prema drustvu za upravljanje 11.4.
Ostale obaveze iz poslovanja IL.5.
NETO IMOVINA FONDA

Investicione jedinice-neto uplate I1.6.
Nerasporedeni dobitak I1.6.
Gubitak 11.6.

NETO IMOVINA FONDA PO INVESTICIONOJ] JEDINICI
Broj investicionih jedinica
Neto imovina po investicionoj jedinici

* Napomene ukazuju na prezentaciju razmatranja pojedinih pozicija Bilansa stanja
pod naslovom: Napomene uz finansijske izvestaje

OIF Triumph

na dan 31.12.

(u RSD 000)
2010. 2009.
60.135 57.420
5.678 16
53 1.242
54.404 56.162
191 649
128 121

63 528
59.944 56.771
95.370  96.659
9.456 4.994
44.882 @ 44.882
94.416 94.329
635 602



Revizija 2010

BILANS USPEHA u periodu od 1.1. do 31.12.
OIF Triumph (u RSD 000)
Pozicije Napomena* 2010. 2009.
A. REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI IIL.1.

I POSLOVNI PRIHODI

Prihodi od kamata

Prihodi od dividendi

II REALIZOVANI DOBITAK

Realizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika
Ostali realizovani dobici

IIT POSLOVNI RASHODI

Naknada drustvu za upravljanje

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti
Troskovi kastodi banke

Ostali poslovni rashodi

IV REALIZOVANI GUBITAK

Realizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika
Ostali realizovani gubici

V UKUPNI REALIZOVANI DOBITAK
VI UKUPNI REALIZOVANI GUBITAK

B. NEREALIZOVANI DOBICI I GUBICI I11.2.
I NEREALIZOVANI DOBITAK

Nerealizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti

Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika

Ostali nerealizovani dobici

IT NEREALIZOVANI GUBITAK

Nerealizovani gubitak na hartijama od vrednosti

Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika

IIT UKUPNI NEREALIZOVANI DOBITAK

IV UKUPNI NEREALIZOVANI GUBITAK

V. POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD POSLOVANJA FONDA
I POVECANJE NETO IMOVINE FONDA II1.3.
IT SMANJENJE NETO IMOVINE FONDA

* Napomene ukazuju na razmatranja pojedinih pozicija Bilansa uspeha
pod naslovom: Napomene uz finansijske izvestaje

1.172
461
711

6.340

6.237
103

3.249
1.672
965
142
470
1.579
1.486
93

2.684

29.387
28.698
669

20
27.609
27.085
524
1.778

4.462

2.340

573
1.767
2.511
2.242

269
2.277
1.285

205

64

723

940

616

324

1.634

25.673
25.673

22.313

22.313

3.360

4.994



€

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
OIF Triumph

Pozicije

A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
I Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

Prilivi po osnovu prodaje ulaganja

Prilivi po osnovu dividendi

Prilivi po osnovu kamata

Ostali prilivi

I Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

Odlivi po osnovu kupovine ulaganja

Odlivi po osnovu naknada drustvu za upravljanje

Qdlivi po osnovu troskova kupovine i prodaje hartija od vrednosti
QOdlivi po osnovu troskova kastodi banke

Ostali odlivi

ITIT Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti
ITII Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
I Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja

Prilivi po osnovu prodaje investicionih jedinica

IT Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja

Odlivi po osnovu otkupa investicionih jedinica

ITII Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

III Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

V. NETO PRILIV GOTOVINE

G. NETO ODLIV GOTOVINE

D. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA

D. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSN. PRERACUNA GOTOVINE

E NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE
Z. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA

Napomene *

Iv.1.

Iv.2.

Iv.3.

OIF Triumph

u periodu od 1.1. do 31.12.

(u RSD 000)
2010.  2009.
14492 4.193
11432  1.837
711 1.767
461 589
1.888
7.541  8.117
3.785  3.487
1672 1.268
965 205
142 64
977  3.093
6.951
3.924
3.639
3.639
1.289
1.289
3.639
1.289
5.662
285
16 301
5.678 16

* Napomene ukazuju na razmatranja pojedinih pozicija Izvestaja o tokovima gotovine
pod naslovom: Napomene uz finansijske izvestaje



Revizija 2010

IZVESTAJ O PROMENAMA NA NETO IMOVINI
OIF Triumph

Pozicije
Neto imovina na pocetku perioda

Povecanja po osnovu realizovanih dobitaka
Povecanja po osnovu nerealizovanih dobitaka
Povecanja po osnovu prodaje investicionih jedinica

Ukupna povecanja neto imovine

Smanjenja po osnovu realizovanih gubitaka
Smanjenja po osnovu nerealizovanih gubitaka
Smanjenja po osnovu otkupa investicionih jedinica

Ukupna smanjenja neto imovine

Neto imovina na kraju perioda

I1ZVESTAJ O STANJU I PROMENAMA INVESTICIONIH JEDINICA
I FINANSIJSKIM POKAZATELJIMA
OIF Triumph

Pozicije

I Promene u broju investicionih jedinica

Broj investicionih jedinica na pocetku perioda
Broj prodatih investicionih jedinica

Broj otkupljenih investicionih jedinica

Broj investicionih jedinica na kraju perioda

II Vrednost neto imovine po investicionoj jedinici fonda na pocetku perioda
Neto imovina fonda na pocetku perioda
Vrednost investicione jedinice na pocetku perioda

III Vrednost neto imovine fonda po investicionoj jedinici na kraju perioda
Neto imovina fonda na kraju perioda
Vrednost investicione jedinice na kraju perioda

1V Finansijski pokazatelji

Stopa prinosa na prosec¢nu neto imovinu fonda (%)

QOdnos realizovanih prihoda i prosecne neto imovine (%)

Odnos realizovanih rashoda i prosecne neto imovine (%)

Odnos isplacenog iznosa investitorima u toku perioda i prosecne neto imovine fonda (%)

10

€

u periodu od 1.1. do 31.12.

(u RSD 000)

2010.  2009.
56.771  48.138

7512  4.851
29.387  25.673
16.902  9.827
53.801  40.351

4.828  3.217
27.609  22.313
18.191  6.188
50.628  31.718
50.944 56.771

u periodu od 1.1. do 31.12.

(u RSD 000)
2010. 20009.
94.329  88.048
27.241  16.823
27.154  10.542
94.416  94.329
56.771  48.138
602 547
59.944  56.771
635 602
6,67 9,71
11,51 9,43
7,50 6,25
25,26 12,03
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IZVESTAJ O STRUKTURI IMOVINE PO VRSTAMA
OIF Triumph

Pozicije

I Ulaganja fonda
Akcije
Ostala ulaganja

II Potrazivanja
III Gotovina

IV Ukupno (I+II+IIT)

IZVESTAJ O STRUKTURI ULAGANJA PO
VRSTAMA
OIF Triumph

Pozicije

I AKCIJE

Akcije domacih izdavalaca

Akcije stranih izdavalaca

IT OBVEZNICE

III DRUGE HARTIJE OD VREDNOSTI
IV DEPOZITI

V OSTALA ULAGANJA

OIF Triumph

na dan 31.12.2010.
(u RSD 000)

Ukupna vrednost v v .
P Ucesce u vrednosti

. na dqn imovine fonda (%)
izvestavanja

54.404 90,47

52.707 87,65

1.697 2,82

53 0,09

5.678 9,44

60.135 100,00

na dan 31.12.2010.

(u RSD 000)

Ukupna Ukupna UceSce u

nabavna vrednost na vrednosti imovine

vrednost dan izvestav. fonda (%)

50.949 52.707 87,65

48.617 50.619 84,18

2.332 2.088 3,47

1.677 1.697 2,82

11



Revizija 2010

IZVESTAJ O REALIZOVANIM DOBICIMA (GUBICIMA)
OIF Triumph

Pozicije

A. AKCLIE

I Akcije domacih izdavalaca
Akcije banaka

Akcije drugih pravnih lica
IT Akcije stranih izdavalaca

B. OBVEZNICE I DRUGE DUZNICKE HOV
I Obveznice i druge duznicke HOV domacih izdavalaca
II Obveznice i druge duznicke HOV stranih izdavalaca

V. UKUPNO REALIZOVANI DOBITAK (GUBITAK) NA HOV

IZVESTAJ O NEREALIZOVANIM DOBICIMA (GUBICIMA)
OIF Triumph

Nabavna /

Pozicije knjigovodstv.
vrednost

A. AKCIJE 50.949
I Akcije domacih izdavalaca 48.617
Akcije banaka 8.473
Akcije drugih pravnih lica 40.144
IT Akcije stranih izdavalaca 2.332
Akcije ostalih pravnih lica 2.332
B. OBVEZNICE I DRUGE DUZNICKE HOV
I Obveznice i druge duznicke HOV
domacih izdavalaca
II Obveznice i druge duznicke HOV
stranih izdavalaca
V. UKUPNO REALIZOVANI DOBITAK 50.949

(GUBITAK) NA HOV

12

€

u periodu od 1.1. do 31.12.2010.

(u RSD 000)

Ukupna nabavna/ Ukupna prodajna Realizovani
knjig. vrednost vrednost dobitak (gubitak)
40.727 45.478 4.751

40.727 45.478 4.751

8.188 10.075 1.887

32.539 35.403 2.864

40.727 45.478 4.751

u periodu od 1.1. do 31.12.2010.

(u RSD 000)

Nerealizovani Nerealizovani Ukupni

Fer dobitak dobitak nerealizovani
vrednost  (gubitak) od (gubitak) od dobitak
promene cene promene kursa (gubitak)

52.707 1.613 145 1.758
50.619 2.002 2.002
7.031 (1.442) (1.442)
43.588 3.444 3.444
2.088 (389) 145 (244)
2.088 (389) 145 (244)
52.707 1.613 145 1.758
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OIF Triumph

FOND I OSNOVE ZA FINANSIISKO IZVESTAVANIE

Otvoreni investicioni fond

Opste informacije o investicionom fondu

Otvoreni investicioni fond Triumph (u daljem tekstu Fond) osnovan je Odlukom o osnivanju od 27.09.2007.
godine od strane Skupstine osnivaCa drustva za upravljanje - Citadel Securities a.d. Beograd, a na osnovu
Zakona o investicionim fondovima. Dana 27.12.2007. godine, Komisija za hartije od vrednosti izdala je reSenje
broj 5/0-34-7918/5-07 o davanju dozvole za organizovanje Fonda.

Dana 21.02.2008. godine, Fondu je izdato reSenje Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-44-676/4-08 o
upisu u Registar investicionih fondova. Od toga dana je Fond i zvani¢no poceo sa poslovanjem, sa ukupno 154
¢lana koji su posedovali ukupno 122.275,267 komada investicionih jedinica neto vrednosti od RSD 1.000,00.

Dana 01.12.2009. godine, Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Citadel Asset Management a.d.,
Beograd donelo je Odluku o spajanju otvorenog investicionog fonda KD Ekskluziv sa otvorenim investicionim
fondom Triumph broj 018/2009. Komisija za hartije od vrednosti donela je ReSenje o davanju prethodne
saglasnosti na spajanje otvorenih investicionih fondova uz pripajanje otvorenog investicionog fonda KD
Ekskluziv otvorenom investicionom fondu Triumph broj 5/0-42-5554/3-09 od 08.12.2009. godine. Spajanje
investicionih fondova izvrSeno je 11.02.2010. godine.

Resenjem broj 5/0-42-5554/8-09 od 18.03.2010. godine Komisija za hartije od vrednosti je dala saglasnost na
Izvestaj o spajanju uz pripajanje otvorenog investicionog fonda KD Ekskluziv otvorenom investicionom fondu
Triumph, dok je fond KD Ekskluziv izbrisan iz Registra investicionih fondova.

Dana 02.11.2010. godine Drustvo za upravljanje donelo je Odluku o spajanju uz pripajanje Otvorenog
investicionog fonda Focus Premium Otvorenom investicionom fondu Triumph, na Sta je Komisija za hartije od
vrednosti ReSenjem broj 5/0-40-4422/3-10 od 11.11.2010. godine dala prethodnu saglasnost na spajanje
otvorenih investicionih fondova. Clanovi Fonda su imali rok od 60 dana od dana donoSenja ReSenja da istupe
iz Fonda bez placanja naknade za otkup.

Na dan 31. decembra 2010. godine Fond je imao ukupno 361 ¢lana, od toga 348 fizickih lica i 13 pravnih lica.
Neto imovina Fonda na dan 31. decembra 2010. godine iznosila je RSD 59.944.122,14921, dok je vrednost
investicione jedinice iznosila RSD 634,89479.

Opste informacije o drustvu za upravijanje

Poslove u vezi sa organizovanjem i upravljanjem Fonda vr$i Drustvo za upravljanje investicionim fondovima
Citadel Asset Management a.d., Beograd, shodno Zakonu o investicionim fondovima.

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Citadel Asset Management a.d., Beograd (u daljem tekstu
Drustvo za upravljanje) osnovano je 27.09.2007. godine kao zatvoreno akcionarsko drustvo. Drustvo za
upravljanje je dobilo dozvolu za rad 25.10.2007. godine ReSenjem Komisije za hartije od vrednosti broj 5/0-
33-7085/5-07. Upisano je u Registar privrednih subjekata Agencije za privredne registre po ReSenju BD
95781/2010 od 31.08.2010. godine. Drustvo za upravljanje posluje sa skracenim nazivom: Citadel Asset
Management a.d., Beograd, mati¢nim brojem 20347902 i poreskim identifikacionim brojem 105265167.

Poslovi koje obavlja Drustvo za upravljanje, u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima, Odlukom o
osnhivanju i Pravilima poslovanja su:

= organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondovima;

= osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondovima;

= upravljanje privatnim investicionim fondovima.

Portfolio menadZer koji upravlja imovinom Fonda je Svetislav Milutinovi¢, kome je dozvola za obavljanje
poslova portflio menadZera data ReSenjem Komisije za hartije od vrednosti broj 5/0-27-4650/3-09 od
24.09.2009. godine.
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Poslove internog revizora u Fondu obavlja Ljiljana Stepanovi¢, sa licencom internog revizora Komore
ovlascenih revizora broj 435/10 od 18.02.2010. godine.

Zastupnik Drustva za upravljanje je Pavle Kavran, u skladu sa ReSenjem Komisije za hartije od vrednosti broj
5/0-36-5716-08 od 30.10.2008. godine o davanju saglasnosti na imenovanje Clana uprave Drustva za
upravljanje.

Kastodi banka

Novcani ratun Fonda vodi se u kastodi banci sa kojom Drustvo za upravljanje ima zakljucen ugovor o
obavljanju kastodi poslova za Fond. Kastodi banka Fonda je Vojvodanska banka a.d. Novi Sad. Kastodi racun
Fonda je 355-1113618-51.

U skladu sa zakonom i prospektom, poslovi koje obavlja kastodi banka su sledeci:

= otvara i vodi ratune HOV koje Cine imovinu Fonda kod Centralnog registra, u svoje ime, a za racun
¢lanova Fonda (zbirni kastodi racun);

= otvara novCani racun Fonda, vrsi prikupljanje uplata investicionih jedinica, vrsi prenos novcanih sredstava
prilikom ulaganja imovine i vrsi otkup investicionih jedinica;

= izvrSava naloge Drustva za upravljanje za kupovinu i prodaju imovine investicionog Fonda, ukoliko nisu u
suprotnosti sa zakonom i prospektom Fonda;

= kontroliSe i potvrduje obracunatu neto vrednost imovine Fonda, vrednost investicione jedinice, odnosno
neto vrednost imovine po akciji i

= kontroliSe obracun prinosa otvorenog Fonda.

Sredstva Fonda u potpunosti su nezavisna i odvojena od sredstava Drustva za upravljanje.
Clanstvo u Fondu

Clan Fonda moze biti domace i strano fizicko i pravno lice. Isto lice moZe biti &lan jednog ili vise investicionih
fondova.

Clan Fonda postaje se kupovinom investicionih jedinica koja se vrSi po principu nepoznate cene koja se
utvrduje narednog radnog dana od dana priliva sredstava na racun Fonda. Cena investicione jedinice sastoji
se od neto vrednosti imovine Fonda po investicionoj jedinici na dan uplate.

Minimalni ulog ¢lana u Fondu iznosi jedna investiciona jedinica. Ukoliko uplata nije dovoljna za kupovinu cele
investicione jedinice, na individualnom racunu ¢lana Fonda evidentira se deo investicione jedinice.

Prilikom sticanja investicionih jedinica, ¢lan Fonda ne moze steci vise od 20% neto vrednosti imovine Fonda.
Drustvo vrsi povracaj sredstava klijentu u slucaju da isti uplati vise od 20% neto vrednosti imovine Fonda.

Uplate se vrSe na dinarski novcani racun Fonda koji se vodi kod kastodi banke. Nerezidenti mogu kupovati
investicione jedinice i uplatama na devizne racune Fonda. U tom slucaju, slede¢eg radnog dana od dana
priliva, kastodi banka vrsi konverziju celokupnog iznosa uplacenog u stranoj valuti u dinare. Sredstva uplacena
u stranoj valuti ulaze u obracun vrednosti imovine Fonda tek nakon njihove konverzije, odnosno najkasnije
narednog radnog dana od dana priliva. Konverzija uplata iz inostranstva u investicione jedinice Fonda vrsi se
po srednjem kursu NBS na dan priliva uplate. Ukoliko je uplata pristigla na novcani racun Fonda u toku dana
do momenta formiranja dnevnog izvoda, konverzija se vrsi prema vrednosti investicione jedinice na taj dan
uplate.

Otvoreni fond otkupljuje investicione jedinice na nacin predviden prospektom, pri ¢emu se otkupna cena
investicione jedinice sastoji od neto vrednosti imovine investicionog fonda po investicionoj jedinici na dan
podnoSenja zahteva, umanjenoj za naknadu za otkup koju DruStvo za upravljanje naplacuje u skladu sa
Pravilnikom o tarifi i Zakonom o investicionim fondovima u iznosu do 1%.

Clan Fonda ima pravo na:

= raspolaganje i prodaju investicionih jedinica,

= srazmerni deo prinosa od ulaganja,

= dobijanje propisanih obavestenja,

= srazmerni deo imovine Fonda u slu¢aju raspustanja Fonda, i
= druga prava u skladu sa Pravilima poslovanja.
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Imovina Fonda

Imovina Fonda ne moZze biti predmet zaloge, ne moze se ukljuciti u likvidacionu ili steajnu masu Drustva za
upravljanje ili kastodi banke, niti moze biti predmet prinudne naplate u cilju namirivanja potrazivanja prema
Drustvu za upravljanje, drugom investicionom fondu, odnosno kastodi banci.

Investiciona politika Fonda

Fond je, prema kategorizaciji otvorenih fondova, fond rasta vrednosti imovine. Osnovni cilj Fonda je
ostvarivanje stabilne i visoke stope prinosa na investirana sredstva, tj. stabilno povecanje vrednosti imovine
Fonda, ostvarenjem kapitalnih dobitaka, dividendi, kamata i drugih vrsta prihoda, na duzi vremenski period.
Fond rasta nosi vei stepen rizika od fonda prihoda, balansiranog fonda i fonda ocuvanja vrednosti imovine jer
pretezno investira u imovinu sa potencijalnom visokom stopom prinosa, tj. u akcije akcionarskih drustava.

Investiciona politika predstavlja zbir razliCitih ekonomskih, investicionih i administrativnih odluka i mera koje

Drustvo za upravljanje preduzima u cilju povecanja ukupnog prinosa u korist ¢lanova Fonda, a u skladu sa

sledec¢im nacelima:

= nacelo sigurnosti imovine fonda (u strukturi portfolija fonda nalaze se hartije od vrednosti izdavalaca sa
visokim kreditnim rejtingom);

= nacelo diversifikacije portfolija (u strukturi portfolija fonda nalaze se hartije od vrednosti koje se razlikuju
prema vrsti i izdavaocima, kao i prema drugim obelezjima);

= nacelo odrzavanja odgovarajuce likvidnosti (u strukturi portfolija fonda nalaze se hartije od vrednosti koje
je moguce u relativno kratkom roku kupiti i prodati po relativno ujednacenoj i stabilnoj ceni).

Strategiju ulaganja definiSe Investicioni odbor u skladu sa investicionom politikom Drustva. Investicione
odluke donosi i operativno sprovodi porfolio menadzer. Investicione odluke donose se na osnovu kvalitativnih i
kvantitativnih analiza trziSta kapitala, a saglasno nacelima ulaganja imovine Fonda, kao na osnovu definisane
strategije Investicionog odbora.

Radi ostvarivanja investicionih ciljeva i utvrdenja investicione politike Drustvo moze angaZovati investicione
savetnike za investiranje na stranim trZistima, pri ¢emu je duzno da obavesti Komisiju kao i javnost, preko
dnevne Stampe i preko internet prezentacije Drustva.

Fond rasta vrednosti imovine ulaze najmanje 75% svoje imovine u vlasnicke hartije od vrednosti koje izdaju:

= akcionarska drustva sa sedistem u Republici, kojima se trguje na organizovanom trzistu u Republici;

= strana akcionarska drustva, kojima se trguje na organizovanom trzistu u Republici;

= akcionarska drustva sa sedistem u drZzavama c¢lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim drZzavama, kojima
se trguje na organizovanim trzistima u tim zemljama.

U uslovima poremecaja na finansijskom trzistu, najmanje 60% imovine fonda rasta vrednosti imovine mora
biti uloZeno u hartije od vrednosti koje izdaju akcionarska drustva sa sedistem u Republici.

Na ulaganja imovine Fonda, primenjuju se slede¢a ogranicenja:

= u inostranstvu se moze ulagati samo u likvidne hartije od vrednosti kojima se redovno trguje na
organizovanom trzistu u drzavama clanicama EU, OECD-a, odnosno susednim drzavama, s tim da
najmanje 50% tako uloZenog iznosa mora biti investirano u hartije od vrednosti kojima se trguje na
listingu u navedenim drzavama. Navedeno ograniCenje se primenjuje i na ulaganje imovine fonda u
finansijske derivate kojima se trguje na organizovanom trzistu u drzavama clanicama EU, odnosno OECD-a
i to iskljucivo radi smanjenja investicionog rizika imovine fonda;

= u hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate jednog izdavaoca ili ukupno u hartije od vrednosti,
odnosno finansijske derivate dva ili viSe izdavalaca koji su povezana lica se ne moze ulagati vise od 10%
imovine investicionog fonda, s tim da pri ulaganju otvoreni fond ne moze steé¢i vise od 20% vlasnickog
ucesca, odnosno akcija sa pravom glasa jednog izdavaoca;

= U novCane depozite u jednoj banci ili ukupno u novcane depozite u dve ili viSe banaka koje su povezana
lica se ne moze ulagati vise od 20% imovine investicionog fonda. Navedeno ogranicenje se ne odnosi na
novcane depozite kod kastodi banke;

= U jednu vrstu hartija od vrednosti koje izdaje Republika, Narodna banka Srbije, odnosno drugo pravno lice
uz garanciju Republike se ne moZe ulagati viSe od 35% imovine investicionog fonda, s tim da se kod
fondova rasta vrednosti imovine u navedene hartije ne moZe ulagati vise od 25% imovine investicionog
fonda;

= imovina investicionog fonda ne moze se ulagati u pokretne stvari;

17



Revizija 2010 @\

a)

18

= imovina investicionog fonda ne moZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje
izdaje: drustvo za upravljanje; banka koja obavlja kastodi usluge za investicioni fond; brokersko-dilersko
drustvo, odnosno ovlas¢éena banka koja za drustvo za upravljanje i fond obavlja poslove posredovanja u
trgovanju hartijama od vrednosti; akcionar drustva za upravljanje; povezano lice sa licima navedenim u
ovoj tacki;

* do 20% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u investicione jedinice otvorenih investicionih
fondova kojima ne upravlja isto drustvo za upravljanje;

= imovinom otvorenog fonda se ne mogu zauzimati kratke pozicije.

U slucaju odstupanja od ogranicenja ulaganja, a u slucajevima poremecaja na trzistu, Drustvo za upravljanje
je duzno da uskladi strukturu imovine fonda sa ogranienjima ulaganja propisanih aktima Komisije za hartije
od vrednosti.

Poreski tretman
Fond nije pravno lice i prema vaze¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Oporezivi prihod od kapitala Cini prihod isplacen obvezniku, odnosno primanje po osnovu prava ¢lana Fonda
na srazmerni deo prihoda od investicione jedinice, i to kao porez na kapitalne dobitke. Kapitalnim dobitkom
smatra se onaj prihod koji obveznik, kao ¢lan Fonda ostvari kao razliku izmedu kupovne i prodajne cene
investicione jedinice, saglasno Zakonu.

Osnova za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja

Finansijski izvestaji Fonda sastavljeni su u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji (Sl. glasnik RS, br.
46/2006 i 111/2009) i drugim raunovodstvenim propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji i koji
podrazumevaju primenu Medunarodnih standarda za finansijsko izveStavanje, kao i primenu Zakona o
investicionim fondovima (SI. glasnik RS br. 46/2006 i 51/2009).

Finansijski izvestaji su iskazani u hiljadama dinara, odnosno u funkcionalnoj valuti koja je domicilna valuta
Republike Srbije, a prikazani su u formatu propisanim Pravilnikom o sadrzaju i formi obrazaca finansijskih
izvestaja za investicione fondove (SI. glasnik RS, br. 8/2009), Pravilnikom o kontnom okviru i sadrZini rauna u
kontnom okviru za investicione fondove (SI. glasnik RS, br. 8/2009), kao i Pravilnikom o investicionim
fondovima (SI. glasnik RS, br. 15/2009 i 76/2009).

Iznosi u priloZzenim finansijskim izveStajima Fonda iskazani su u hiljadama dinara, osim ukoliko nije drugacije
naznaceno. Dinar (RSD) predstavlja funkcionalnu i izveStajnu valutu Fonda. Sve transakcije u valutama koje
nisu funkcionalna valuta, tretiraju se kao transakcije u stranim valutama.

Fond je u sastavljanju priloZzenih finansijskih izveStaja primenio racunovodstvene politike obelodanjene u
Napomeni I.4. Racunovodstvene politike i procene koris¢ene prilikom sastavljanja ovih finansijskih izvestaja su
konzistentne sa racunovodstvenim politikama i procenama primenjenim u sastavljanju godisnjih finansijskih
izvestaja Fonda za 2009. godinu.

Finansijski izvestaji Fonda sastavljeni su u skladu sa konceptom istorijskog troska.

Uporedni podaci

Uporedne podatke cine finansijski izvestaji Fonda za 2009. godinu sastavljeni u skladu sa racunovodstvenim
propisima vaze¢im u Republici Srbiji, koji su bili predmet revizije.

Pregled znacajnih racunovodstvenih politika

Prihodi i rashodi

Prihode Fonda Cine prihodi od kamata po osnovu HoV, prihodi od dividendi, realizovani i nerealizovani dobici
na HoV.

Rashode Fonda ¢ine naknade Drustvu za upravljanje, troskovi kupovine i prodaje HoV, naknade kastodi banci,
trosSkovi eksterne revizije, realizovani gubici na HoV i nerealizovani gubici.
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Prihodi od kamata se iskazuju u trenutku obraCuna u skladu sa nacelom uzrocnosti prihoda, u korist perioda
na koji se odnose.

Realizovani dobici nastaju u slucaju kada se pri prodaji HoV ostvari veca cena od knjigovodstvene vrednosti
HoV kojima se trguje, i jednaki su pozitivnoj razlici izmedu prodajne i knjigovodstvene cene. Realizovani gubici
na HoV nastaju kada se pri prodaji HoV ostvari manja cena od knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se
trguje i jednaki su negativnoj razlici izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.

Troskovi naknada za upravljanje Fondom predstavljaju naknadu za usluge Drustva za upravljanje. Naknada se
obracunava svakodnevno, primenom stope od 2,5% godiSnje na neto vrednost imovine Fonda. Osnovica za
obracun navedene naknade ne obuhvata uplate ¢lanova Fonda u obracunskom danu kao ni obaveze za otkup
investicionih jedinica. Ova naknada se naplacuje od strane Drustva za upravljanje na kraju svakog meseca, a
Cini je iznos svih dnevnih vrednosti naknada za upravljanje za taj mesec.

Troskovi kupovine i prodaje HoV odnose se na transakcione troskove brokera, berze, Centralnog registra,
troskove provizije banke i troskove za obradu Centralnom registru za HoV. Ovi troskovi evidentiraju se u
momentu trgovanja.

Troskovi kastodi banke odnose se na usluge vodenja zbirnog kastodi racuna u skladu sa ugovorenim tarifnim
razredima kao i na usluge dinarskog platnog prometa.

Nerealizovani dobici se javljaju kao posledica uskladivanja nize knjigovodstvene vrednosti HoV sa viSom
trziSnom (fer) vrednos$¢u tih HoV, a nerealizovani gubici kao posledica uskladivanja vise knjigovodstvene
vrednosti HoV sa nizom trziSnom (fer) vrednosScu tih hartija, Sto je u skladu sa Pravilnikom o investicionim
fondovima, koji nalaze svakodnevno uskladivanje po trzisnoj (fer) vrednosti.

Finansijski instrumenti

Finansijska sredstva i obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Fonda, od momenta kada Fond postane
ugovornim odredbama vezan za instrument.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Fond izgubi kontrolu nad ugovorenim pravima nad tim
instrumentima, Sto se deSava kada su prava koriS¢enja instrumenata realizovana, istekla, napustena ili
ustupljena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Fond ispuni obavezu ili kada je obaveza plac¢anja
predvidena ugovorom ukinuta ili istekla.

Hartije od vrednosti

HoV koje Fond drzi radi trgovanja su vrednovane po postenoj (fer) vrednosti utvrdenoj na osnovu trzisne
vrednosti na Beogradskoj berzi.

Postena vrednost HoV pocetno se obracunava na dan trgovanja po ceni kupovine, koja ne ukljuCuje troskove
trgovine, prodaje i prenosa tih hartija.

Postena vrednost HoV koje izdaju domaca pravna lica obracunava se u skladu sa Pravilnikom o investicionim
fondovima (SI. glasnik RS br. 15/2009 i 76/2009).

Postena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trzistu u Republici Srbiji se utvrduje kao:

= proseCna ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u poslednjih 180 dana
(T-179).

= knjigovodstvena vrednost (obracunska vrednost iz prospekta), ukoliko nije bilo najmanje pet dana
trgovanja akcijom u poslednjih 180 dana.

Postena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trzistima se utvrduje na osnovu njihove:

= proseCne ponderisane cene za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u poslednjih 90 dana (T-
89),

= knjigovodstvena vrednost (obraCunska vrednost iz prospekta), ukoliko nije bilo najmanje pet dana
trgovanja akcijom u poslednjih 90 dana.

Postena vrednost investicionih jedinica utvrduje se kao njihova vrednost na dan T-1 koja je objavljena na
internet stranici drustva za upravljanje koje upravlja fondom za Cije se investicione jedinice ona odreduje. U
slucaju obustave kupovine i otkupa investicionih jedinica iz stava 1. ovog €lana, postena vrednost utvrduje se
kao poslednja vrednost objavljena na internet stranici drustva za upravljanje.
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Gotovina
Pod gotovinom se podrazumevaju sredstva na racunima kod kastodi banke.
Depoziti

Postena vrednost novcanih depozita kod banaka obraCunava se u skladu sa stanjem na njihovom racunu,
ukljucujudi i dospelu i nenapla¢enu kamatu.

Obaveze prema Drustvu za upravljanje

Obaveze prema Drustvu za upravljanje obuhvataju obaveze za naknadu za otkup investicionih jedinica i
naknadu za upravljanje. Obaveze za naknadu pri otkupu investicionih jednica evidentiraju se kod svake
isplate, a za naknadu za upravljanje svakodnevno.

Imovina Fonda

Imovina Fonda predstavlja zbir trziSnih vrednosti HoV iz portfelja Fonda, depozita kod banaka, gotovine i
potrazivanja.

Neto vrednost imovine Fonda je vrednost koja je umanjena za iznos obaveza.
Investiciona jedinica

Investiciona jedinica je srazmerni obraCunski udeo u ukupnoj neto imovini Fonda. Jedinstvena pocetna
vrednost investicione jedinice za sve fondove utvrdena je u iznosu od RSD 1.000,00. Vrednost investicione
jedinice Fonda dobija se deljenjem neto imovine Fonda sa ukupnim brojem ivesticionih jedinica Fonda.
Vrednost investicione jedinice se objavljuje svakodnevno u dnevnom listu Privredni pregled i na internet
stranici Drustva za upravljanje, ali pre objavljivanja ispravnost obracuna vrednost investicione jedinice mora
potvrditi kastodi banka.

Preracunavanije stranih sredstava placanja i racunovodstveni tretman kursnih razlika i efekata po
osnovu valutne klauzule

Transakcije obavljene u stranoj valuti preracunavaju se na dan poslovne promene u RSD po srednjem kursu
utvrdenom na medubankarskom deviznom trziStu. Sredstva i obaveze iskazani u devizama na dan Bilansa
stanja preraCunavaju se i iskazuju u RSD po srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom deviznom
trzistu, a koji vazi na dan sacinjavanja finansijskih izvestaja.

Realizovane pozitivne ili negativne kursne razlike koje su rezultat preracunavanja poslovnih transakcija u
stranoj valuti bilansirane su u korist ili na teret Bilansa uspeha kao prihodi i rashodi po osnovu kursnih razlika.

Zvanicni kursevi za najucestalije u primeni strane valute na dan sacinjavanja finansijskih izvestaja su sledeci:

'Oznaka valute Vazi za Srednji kurs: 31.12.2010. 31.12.2009.
EUR 1 105,4982 95,8888
usb 1 79,2802 66,7285
CHF 1 84,4458 64,4631

Upravljanje rizicima

Rizici u poslovanju Fonda predstavljaju verovatnocu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski
polozaj Fonda. U okviru svog poslovanja Fond je izloZen riziku likvidnosti, operativnom riziku, valutnom riziku,
kamatnom riziku i riziku od promene cena HOV.

Lica zaduzena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za kontrolu rizika.

Drustvo za upravljanje uspostavlja sistem upravljanja nad svim rizicima koji se javljaju u poslovanju Fonda i
koji omogucava njihovo efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivho upravljanje rizicima.
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Rizik likvidnosti

IzloZzenost Fonda riziku likvidnosti odnosi se na sposobnost Fonda da placa dospele novcane obaveze, uz
odrzavanje potrebnog obima i strukture obrtnih sredstava. Fond je izlozen zahtevima za isplatom investicionih
jedninica na dnevnom nivou. Zbog toga se imovina ulaze u HoV kojima se aktivno trguje na organizovanim
trziStima kako bi se u slucaju potrebe mogla brzo unovciti. Rizik likvidnosti Fonda je u tome Sto zbog velikih
isplata ulagacima moze doéi do situacije da se pojedine investicije moraju prodati po veoma nepovoljnoj ceni,
¢ime se znacajno smanjuje stopa prinosa, odnosno vrednost imovine.

Rocna struktura imovine i obaveza prikazana je narednom tabelom:

u RSD 000
do 5 dana od 6 d: 90 preko 90 Ukupno
ana dana
Imovina
Gotovina 5.678 5.678
PotraZivanja 53 53
Akcije 52.707  52.707
Ostala ulaganja 1.697 1.697
Ukupno: 5.731 54404  60.135
Obaveze
Obaveze prema Drustvu za upravljanje 128 128
Ostale obaveze 10 53 63
Ukupno: 135 55 3.191
Neto gep likvidnosti 5.593 (53) 54.404 59.944

Pregled imovine i obaveza Fonda pokazuje da nivo likvidnih sredstava na dan 31. decembra 2010. godine
znacajno prelazi nivo ukupnih obaveza Fonda. Takode, posmatrano i po rocnoj strukturi, nivo imovine Fonda
sa rokom do 5 dana i preko 90 dana prelaze nivoe obaveza sa istim rokovima dospeca.

Fond ima zakonsku mogucnost zaduzivanja radi odrzanja likvidnosti. U dosadasnjem radu Fond nije imao
potrebu za zaduzivanjem.

Rizik likvidnosti se prati na dnevnom nivou. Izvestaji o pracenju i merenju rizika se sastavljaju na nedeljnoj i
mesecnoj bazi.

Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj Fonda
zbog propusta u radu zaposlenih, neodgovarajucih unutrasnjih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja
informacionim sistemom i drugim sistemima, kao i nepredvidivih eksternih dogadaja.

Valutni rizik

Valutni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda zbog promena
kurseva stranih valuta. Upravljanje valutnom strukturom i odnosom aktive i pasive deviznog podbilansa od
strane Drustva za upravljanje doprinosi umanjivanju valutnog rizika.

IzloZzenost Fonda deviznom riziku prikazana je narednom tabelom:

u RSD 000
u stranim valutama u domacoj valuti Ukupno

Imovina
Gotovina 5.678 5.678
PotraZivanja 53 53
Akcije 2.088 50.619 52.707
Ostala ulaganja 1.697 1.697
Ukupno: 3.785 56.350 60.135

Obaveze
Obaveze prema Drustvu za upravljanje 128 128
Ostale obaveze 53 10 63
Ukupno: 55 136 191
Razlika: 3.732 56.212 59.944
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Imovina Fonda je manjim delom nominirana u drugim valutama (6,29% ukupne aktive Fonda) i sa jedne
strane osetljiva je na promenu deviznih kurseva, dok sa druge strane navedena osetljivost moze povoljno
uticati na oCuvanje vrednosti investicione jedinice.

Kamatni rizik

Kamatni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda zbog promena
visine kamatnih stopa. Veci deo imovine Fonda (vlasnicke hartije od vrednosti) ne nose prihod od kamata,
tako da u ovom delu Fond nije izloZzen riziku promena kamatnih stopa. Takode, imovina koja je ulozena u
novCane depozite nije podlozna ovoj vrsti rizika, jer je uloZzena na kratak rok po fiksnim kamatnim stopama
koje korespondiraju roku oroCenja. Kamatnim rizikom je upravljano na nain da su se ugovarali rokovi
dospeca za orocCene depozite koji se podudaraju sa procenom u kom roku pomenuta sredstava nece biti
upotrebljena za kupovinu akcija. Imovina Fonda nije ulagana u obveznice.

Kredini rizik

Kredini rizik je rizik duznickih hartija od vrednosti i odnosi se na rizik da druga strana u transakciji (izdavalac
hartije) nece biti u stanju da isplati svoju obavezu u trenutku njenog dospeca.

Imovina Fonda do sada nije bila izlozena ovim rizicima, obzirom da nije vrSeno ulaganje u duznicke hartije od
vrednosti.

TrZisni rizik

Rizik promena u cenama hartija od vrednosti (trziSni rizik) predstavlja negativne efekte prilikom pada cena
odredenog instrumenta.

Fond ulaze imovinu u vlasnicke HoV kojima se trguje na organizovanom trziStu u zemlji i inostranstvu, kako bi
uvecao vrednost imovine kroz povedanje vrednosti hartija i realizaciju prihoda od dividendi. Sve vrste
finansijskih instrumenata nose rizik gubitka vrednosti. Portfolio menadzer i Investicioni odbor upravljaju ovom
vrstom rizika kroz pazljivu selekciju vlasnickih hartija od vrednosti i njihovo ukljucivanje u portfelj Fonda u
okiru odredenih limita. Vlasnicke hartije od vrednosti podlozne su trziSnom riziku promena cena hartija, a koji
proistice iz neizvesnosti buducih cena finansijskih instrumenata.

Pregled prosecnih trziSnih cena najznacajnijih akcija u vlasnistvu Fonda na dan 31.12.2010. godine i raspon
kolebanja cena akcija za 2010. godinu dat je u narednoj tabeli:
trziSna cena u RSD

Emitent -~ oy Y raspon kolebanja u %
najniza najvisa  prosecna

Zastava tapacirnica, Kragujevac 7.200 7.200 7.200 /

Pekabeta, Beograd 800 4.300 1.605 od -50,16% do 167,91%

NIS, Novi Sad 444 506 478 od -7,11% do 5,86%

Agrobanka, Beograd 6.821 10.431 8.181 od -16,62% do 27,50%

Sojaprotein, Becej 644 1.118 838 od -23,15% do 33,41%

Rizik promene cena hartija od vrednosti se umanjuje diversifikacijom portfelja koris¢enjem racija izloZenosti
portfelja prema odredenim vrstama hartija od vrednosti. U skladu sa Prospektom i Pravilnikom o investicionim
fondovima, Fond ulaZe pretezno u vlasnicke hartije od vrednosti domacih izdavalaca.

Eksterne i interne kontrole

Fond nije bio predmet eksterne kontrole u periodu izvestavanja.

Poslovi interne kontrole Fonda su u nadleznosti internog revizora Drustva za upravljanje. Planom rada interne
revizije definisane su sledece oblasti poslovanja:

= uskladivanje sa zakonskom regulativom Komisije za hartije od vrednosti,

* izrada finansijskih izvestaja,

= administrativne i racunovodstvene procedure,

= revizija procene vrednosti imovine,

= uskladivanje procedura i aktivnosti u skladu sa Zakonom o spreCavanju pranja novca, i

* revizija sistema upravljanja rizikom.
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Ocenom sistema internih kontrola i racunovodstvenih procedura nismo uocili nepravilnosti i slabosti koje
bi imale uticaj na finansijske izvestaje Fonda.

Takode nismo uocili postojanje nedostataka u uspostavljenim internim kontrolama nad transakcijama
povezanim sa imovinom, obavezama i neto imovinom Fonda koje bi uticale na efikasno i efektivho
sprovodenje odluka o upravljanju imovinom, obavezama i neto imovinom Fonda od strane Drustva za
upravljanje, izuzev kada se radi o strukturi uloZene imovine Fonda, kao $to smo naveli u Napomeni VI uz
finansijske izvestaje.

Finansijski izvestaji koji su predmet revizije

Finansijski izvestaji koje je Fond sacinio u skladu sa odredbama Zakona o racunovodstvu i reviziji kao i
dokumentaciona osnova za sacinjavanje bili su predmet revizije i to:

= Bilans stanja;

= Bilans uspeha;

= Izvestaj o tokovima gotovine;

= Izvestaj o promenama na neto imovini;

= Izvestaj o stanju i promenama investicionih jedinica i finansijskim pokazateljima;
= Izvestaj o strukturi imovine;

= Izvestaj o strukturi ulaganja;

= Izvestaj o realizovanim dobicima (gubicima);

= Izvestaj o nerealizovanim dobicima (gubicima).
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PREGLED POZICIJA BILANSA STANJA SA NAPOMENAMA

Gotovina

Gotovina iskazana na dan 31.12.2010. godine u iznosu od RSD 5.678 hiljada (2009. godine: RSD 16 hiljada) u
celosti se odnosi na novcana sredstva na racunu kod kastodi banke.

Potrazivanja

Potrazivanja Fonda na dan 31.12.2010. godine iznose RSD 53 hiljade i u celini se odnose na potrazivanja po
osnovu kamata od kastodi banke obracunatu na depozit po videnju, po stopi od 7,6% na godiSnjem nivou.

Ulaganja fonda

Ulaganja Fonda na dan 31.12.2010. godine u iznosu RSD 54.404 hiljada odnose se na:

u RSD 000
Ulaganja fonda 2010. 2009.
Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha 52.707 51.662
Depoziti 4.500
Ostala ulaganja 1.697
Ukupno: 54.404 56.162
Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha imaju slede¢u strukturu:

u RSD 000
Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha 2010. 2009.
Ulaganja fonda u hartije od vrednosti domacih izdavalaca 50.619 51.662
Ulaganja fonda u hartije od vrednosti stranih izdavalaca 2.088
Ukupno: 52.707 51.662
Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti domacih izdavalaca plasirana su na sledeci nacin:

u RSD 000
Ulaganja fonda u hartije od vrednosti domacih izdavalaca 2010. 2009.
Akcije banaka 7.031 12.017
Akcije drugih pravnih lica 43.588 39.645
Ukupno: 50.619 51.662

Vrednost akcija svakodnevno se svodi na postenu vrednost, obracunatu u skladu sa nacinom propisanim u
Pravilniku o investicionim fondovima. Efekti svodenja prikazani su u okviru nerealizovanih dobitaka / gubitaka
na HoV.

Ulaganja Fonda u akcije banaka odnose se na:

u RSD

Emitent bl:(_)j nabavna obracunska obracunska u_éeéég u
akcija vrednost (fer) cena (fer) vrednost imovini

Agrobanka, Beograd 590 4.881.033,17 7.145,05 4.215.579,50 7,01%
Aik banka, Ni$ 87 222.362,82 3.409,02 296.584,74 0,49%
Cacanska banka, Cacak 36 585.114,48 13.193,60 474.969,60 0,79%
Komercijalna banka, Beograd 131 1.483.826,52 10.143,67 1.328.820,77 2,21%
Univerzal banka, Beograd 173 1.300.222,45 4.130,51 714.578,23 1,19%
Ukupno: 8.472.559,44 7.030.532,84  11,69%
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Struktura ulaganja Fonda u akcije drugih pravnih lica na dan 31.12.2010. godine iskazana je narednom

tabelom:
u RSD
Emitent bl_-?j nabavna obracunska obracunska u_éeéée_ u
akcija vrednost (fer) cena (fer) vrednost imovini
Nis, Novi Sad 10.000 4.843.500,00 476,85 4.768.500,00 7,93%
Jedinstvo sevojno, Sevojno 145 954.797,47 6.376,63 924.611,35 1,54%
Pekabeta, Beograd 2.357 3.403.002,29 3.606,01 8.499.365,57 14,13%
Lasta, Beograd 1.253 958.595,12 505,59 633.504,27 1,05%
Projektomontaza, Beograd 196 738.392,00 1.702,73 333.735,08 0,55%
Zastava tapacirnica,
Kragujevac 1.303 9.381.600,00 7.200,00 9.381.600,00 15,60%
Albus, Novi Sad 201 108.540,00 726,64 146.054,64 0,24%
Sloga perlez, Perlez 1.300 830.700,00 102,00 132.600,00 0,22%
Metalac, Gornji Milanovac 1.535 3.655.356,90 2.146,31 3.294.585,85 5,48%
Informatika, Beograd 299 1.101.539,92 2.713,19 811.243,81 1,35%
Inos sinma, Sevojno 4.254 2.327.576,10 289,53 1.231.660,62 2,05%
Veterinarski zavod Subotica 4.520 2.647.416,55 584,22 2.640.674,40 4,39%
Galenika fitofarmacija, Zemun 388 2.249.064,00 6.763,31 2.624.164,28 4,36%
Sojaprotein, Becej 4.179 3.369.979,00 879,28 3.674.511,12 6,11%
Mlekara subotica, Subotica 1.067 1.492.616,81 1.640,97 1.750.914,99 2,91%
Coca cola HBC, Beograd 11 39.672,37 5.250,00 57.750,00 0,10%
Alfa plam, Vranje 24 216.860,87 8.011,23 192.269,52 0,32%
Carnex, Vrbas 90 113.908,00 1.560,26 140.423,40 0,23%
Crvenka, Crvenka 500 1.525.000,00 3.774,35 1.887.175,00 3,14%
Sremput Ruma, Ruma 130 186.015,70 3.561,22 462.958,60 0,77%
Ukupno: 40.144.133,10 43.588.302,50 72,48%

Imovina Fonda investirana u akcije izdavaoca Pekabeta, Beograd i Zastava tapacirnica, Kragujevac na dan
31.12.2010. godine prelazi zakonsko ogranicenje od 10% imovine Fonda, Sto nije u skladu sa clanom 38.
Pravilnika o investicionim fondovima i ¢lanom 30. Zakona o investicionim fondovima.

Detaljnije u vezi prekoraCenja ograniCenja ulaganja Fonda obelodaljeno je u tacki VI - Usaglasenost strukture

ulaganja Fonda sa propisima.

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti stranih izdavalaca odnose se na:

u RSD

Emitent bl_-?j nabavna obracunska obracunska u_éeéée_ u

akcija vrednost (fer) cena (fer) vrednost imovini

Krka, Slovenija 20 579.681,31 EUR 62,69 595.231,40 0,99%

Telekom Slovenije 70 900.414,23 EUR 85,15 628.822,02 1,05%

Adris grupa, Hrvatska 230 851.694,24 HRK 262,43 863.681,54 1,44%

Ukupno: 2.331.789,78 2.087.734,96 3,47%
Ostala ulaganja odnose se na ulaganja u investicione jedinice drugih investicionih fondova:

u RSD

broj invest. nabavn bracunsk bracunsk ces¢

Investicioni fond o}edilfif:a v:ed?wsat ° (f::;lc:n: (fe?') \:'Zl:insos?: u;:;i:ileinl:

NFD Aureus BRIC 549,6319 1.677.099,45 EUR 29,26 1.696.646,25 2,82%

Ukupno: 1.677.099,45 1.696.646,25 2,82%

Vrednost investicionih jedinica svakodnevno se svodi na postenu vrednost, obracunatu u skladu sa nacinom
propisanim u Pravilniku o investicionim fondovima.

Obaveze prema drustvu za upravljanje

Na dan 31.12.2010. godine obaveze prema Drustvu za upravljanje iznose RSD 128 hiljada i odnose se na
obavezu za naknadu za upravljanje za decembar 2010. godine.
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Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja imaju sledecu strukturu:

Ostale obaveze iz poslovanja

Obaveze po osnovu eksterne revizije

Obaveze po osnovu platnog prometa - kastodi banka
Obaveze po osnovu kupovine HOV

Obaveze prema kastodi banci

Ukupno:

Neto imovina Fonda

Strukturu neto imovine Fonda cine:

Neto imovina fonda

Investicione jedinice - neto uplate
Nerasporedeni dobitak
Gubitak

Ukupno:

2010.
53

63

2010.

95.370
9.456
44.882

59.944

u RSD 000
2009.
170

353
5

528

u RSD 000
2009.

96.659
4.994
44.882

56.771
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Realizovani prihodi i rashodi

Poslovni prihodi se sastoje iz razlicitih izvora prihoda:

Poslovni prihodi

Prihodi od kamata
Prihodi od dividendi

Ukupno:

Realizovani dobitak se sastoji iz:

Realizovani dobitak

Realizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika
Ostali realizovani dobici

Ukupno:

Poslovni rashodi poticu od:

Poslovni rashodi

Naknada drustvu za upravljanje

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti
Troskovi kastodi banke

Ostali poslovni rashodi

Ukupno:

Realizovani gubitak je iskazan po slede¢em osnovu:

Realizovani gubitak

Realizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika
Ostali realizovani gubici

Ukupno:

Ukupni realizovani dobitak
Nerealizovani dobici i gubici
Nerealizovani dobici poticu od:

Nerealizovan dobitak

Nerealizovani dobitak na hartijama od vrednosti
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika
Ostali nerealizovani dobici

Ukupno:

2010.

461
711
1.172

2010.

6.237
103

6.340

2010.

1.672
965
142
470

3.249

2010.

1.486
93

1.579

2.684

2010.

28.698
669

20
29.387

OIF Triumph

u RSD 000
2009.

573
1.767
2.340

u RSD 000
2009.
2.242

269
2,511

u RSD 000
2009.

1.285
205
64
723
2.277

u RSD 000
2009.
616

324
940

1.634

u RSD 000
2009.
25.673

25.673
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Nerealizovani gubici su iskazani po slede¢em osnovu:

Nerealizovan gubitak 2010.
Nerealizovani gubitak na hartijama od vrednosti 27.085
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 524
Ukupno: 27.609
Ukupni nerealizovani dobitak 1.778

Povecanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja fonda

Povecanje neto imovine od poslovanja fonda 4.462

Smanjenje neto imovine od poslovanja fonda

PREGLED POZICIJA IZVESTAJA O TOKOVIMA GOTOVINE SA
NAPOMENAMA

Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti:

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 2010.
Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 11.432
Prilivi po osnovu dividendi 711
Prilivi po osnovu kamata 461
Ostali prilivi 1.888
Ukupno: 14.492

Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti:

Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 2010.
Odlivi po osnovu kupovine ulaganja 3.785
Odlivi po osnovu naknada drustvu za upravljanje 1.672
Qdlivi po osnovu troskova kupovine i prodaje hartija od vrednosti 965
Odlivi po osnovu troskova kastodi banke 142
Ostali odlivi 977
Ukupno: 7.541
Neto priliv (odliv) gotovine iz poslovnih aktivnosti 6.951

Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja
Priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja:
Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 2010.

Prilivi po osnovu prodaje investicionih jedinica
Ukupno:

.@\

u RSD 000
2009.
22.313

22.313

3.360

4.994

u RSD 000
2009.

1.837
1.767
589

4.193

u RSD 000
2009.

3.487
1.268
205
64
3.093
8.117

(3.924)

u RSD 000
2009.
3.639
3.639
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Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja:

u RSD 000
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 2010. 2009.
Odlivi po osnovu otkupa investicionih jedinica 1.289
Ukupno: 1.289
Neto priliv (odliv) gotovine iz aktivnosti finansiranja (1.289) 3.639
Gotovina na pocetku obracunskog perioda 16 301
Pozitivne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine
Negativne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine
Gotovina na kraju obracunskog perioda 5.678 16

POKAZATELJI USPESNOSTI INVESTIRANJA I UPRAVLIANJA FONDOM

Neto imovina Fonda na poCetku perioda, dana 01.01.2010. godine, iznosila je RSD 56.771 hiljada, dok je na
dan 31.12.2010. godine iznosila RSD 59.944 hiljadu, Sto predstavlja povecanje u iznosu od RSD 3.173 hiljade.

Broj investicionih jedinica na pocetku perioda, 01.01.2010. godine iznosio je 94.329,09404 komada, a na dan
31.12.2010. godine 94.415,83557 Sto predstavlja povecanje od 86,74153 investicionih jedinica. Izdato je
ukupno 27.241,20772 investiciona jedinica, dok je broj povucenih investicionih jedinica iznosio 27.154,46619.
Na dan 31. decembra 2010. godine, vrednost investicione jedinice iznosi RSD 634,89479.

U toku 2010. godine najveca vrednost investicione jedinice je iznosila je 05.08.2010 godine RSD
701,10492, a najmanja 21.10.2010 godine RSD 589,20682.

Stopa prinosa na prosecnu neto imovinu Fonda u 2010. godini iznosi 5,49%. Stopa prinosa Fonda od
osnivanja iznosi - 14,70%.

USAGLASENOST STRUKTURE ULAGANJA FONDA SA PROPISIMA

Na dan 31. decembra 2010 godine, struktura ulaganja Fonda nije bila u skladu sa ¢lanom 30. Zakona o
investicionim fondovima, koji propisuje da se do maksimalno 10% imovine investicionog fonda moZze uloziti u
HoV, odnosno finansijske derivate jednog izdavaoca ili ukupno u HoV, odnosno finansijske derivate dva ili vise
izdavaoca koji su povezana lica. Ovo odstupanje postoji kod dva izdavaoca: Pekabeta a.d., Beograd sa
ulozenih 14,13% imovine Fonda i Zastava tapacirnica a.d., Kragujevac sa uloZenih 15,60% imovine Fonda.

Drustvo za upravljanje je tokom godine pismeno obavestavalo Komisiju za hartije od vrednosti nakon
odstupanja strukture imovine od ogranienja ulaganja imovine propisanih ¢lanom 38. Pravilnika o
investicionim fondovima i ¢lanom 30. Zakona o investicionim fondovima. S obzirom da Drustvo za upravljanje
nije bilo u moguénosti da u zakonskom roku od tri meseca smanji uces¢e akcije Zastava tapacirnica a.d.,
Kragujevac ispod 10% vrednosti imovine, usled nastupanja okolnosti koje Drustvo za upravljanje nije moglo
predvideti, odnosno na koje nije moglo uticati, Komisiji za hartije od vrednosti je dostavljen zahtev za
produzenje roka za uskladivanje sa zakonskim ograni¢enjima, uz predlog za prevazilazenje navedenih
prekoraCenja u razumnom roku, Sto je predvideno ¢lanom 39. Pravilnika o investicionim fondovima. U vezi
navedenog ulaganja pokrenut je sudski spor opisan u Napomeni IX - Sudski sporovi.

Dana 19.01.2011. godine izvrSeno je spajanje investicionih fondova Focus Premium i Triumph, ¢ime je

ulaganje u akcije Pekabeta a.d., Beograd uskladeno sa zakonskom regulativom, odnosno ulaganje je
smanjeno ispod 10% vrednosti imovine.
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VII TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

U posmatranom periodu, Fond nije imao transakcije sa povezanim licima.

VIII DOGADAJI POSLE DATUMA BILANSA

IX
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Dana 19.01.2011. godine izvrSeno je spajanje otvorenih investicionih fondova Focus Premium i Triumph, na
osnovu Odluke Drustva za upravljanje od 02.11.2010. godine, na koju je Komisija za hartije od vrednosti
Resenjem broj 5/0-40-4422/3-10 od 11.11.2010. godine dala prethodnu saglasnost na spajanje otvorenih
investicionih fondova. Shodno Odluci, imovina i obaveze Fonda koji prestaje da postoji bez raspustanja (OIF
Focus Premium), prenosi se na Fond sticaoca (OIF Triumph), a ¢lanovi Fonda koji prestaje da postoji, postaju
¢lanovi Fonda sticaoca i upisuju se u registar njegovih ¢lanova. Spajanju se pristupilo jer se smatralo da je to
u najboljem interesu investitora oba Fonda, i zato Sto bi rezultiralo povecanjem ekonomicnosti poslovanja
Fonda i uvecanju prinosa na ulaganja.

SUDSKI SPOROVI

Drustvo za upravljanje je 09.11.2009. godine pokrenulo za racun Fonda sudski spor pred Trgovinskim sudom
u Kragujevcu protiv Zastava Tapacirnica a.d., Kragujevac, kao nesaglasni akcionar. Fond je akcionar TuZenog
sa pravom glasa i vlasnik 1.303 komada obicnih akcija oznake ISIN RSTPCRE63981, Ciji je izdavalac TuZeni.
Kako su na Vanrednoj sednici Skupstine akcionara TuZenog odrzanoj 09.09.2009. godine donete odluke sa
kojima tuzilac (Drustvo za upravljanje za racun Fonda), kao akcionar TuZenog, nije bio saglasan, tuzilac je
uputio Tuzenom zahtev za otkup akcija. Kako Tuzeni nije postupio po zahtevu tuzioca i nije mu isplatio
vrednost akcija u zakonskom roku od 30 dana od prijema zahteva, tuzilac je pokrenuo sudski spor. Vrednost
sudskog spora je RSD 9.382 hiljade, koliko je i trziSna vrednost navedenog uces¢a na dan 31.12.2010. godine
bilansirana u poslovnim knjigama.

Beograd, 24. februar 2011. godine
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Ovo pismo prezentacije je u vezi revizije finansijskih izvesStaja Otvorenog investicionog fonda Triumph (u daljem
tekstu Fond) koji obuhvataju bilans stanja, izveStaj o strukturi ulaganja i izvestaj o strukturi imovine na dan 31.
decembra 2010. godine i bilans uspeha, izvestaj o tokovima gotovine, izvestaj o promenama na neto imovini, izvestaj
o0 stanju i promenama investicionih jedinica i finansijskim pokazateljima, izvestaj o realizovanim dobicima/gubicima i
izvestaj o nerealizovanim dobicima/gubicima za godinu koja se zavrSava na dan 31.12.2010. gdine, na osnovu koje
treba da izrazite mislljenje da li finansijski izvestaji istinito, objektivno i u skladu sa zakonom, po svim materijalno
znacajnim pitanjima, pokazuju finansijski poloZzaj Fonda i rezultate njegovog poslovanja u skladu sa
raCunovodstvenim propisima Republike Srbije i propisima Komisije za hartije od vrednosti.

Poznato nam je i prihvatamo da je rukovodstvo Drustva za upravjanje odgovorno za istinito i objektivno prikazivanje
finansijskog stanja, rezultata poslovanja, tokova gotovine, promena na neto imovini, broju investicionih jedinica,
promeni broja investicionih jedinica, strukture ulaganja, strukture imovina po vrstama, realizovanih nerealizovanih
dobitaka/gubitaka i transakcijama sa povezanim licima Fonda, u skladu sa raCunovodstvenim propisima Republike
Srbije i propisima Komisije za hartije od vrednosti, uspostavljanje i funkcionisanje odgovarajuceg racunovodstvenog
sistema i sistema internih kontrola, koji su dizajnirani da spreCe, odnosno otkriju nastanak gresaka i pronevera.

Odredene prezentacije u ovom pismu su limitirane na materijalno znacajne informacije i pitanja. Informacije i pitanja
od materijalnog znacaja, bez obzira na njihov obim i iznos, su informacije i pitanja Cijie bi izostavljanje ili pogresno
prikazivanje, moglo uticati na razumno rasudivanje lica koja bi se oslanjala na te informacije, odnosno pitanja.

Shodno tome, prema nasem najboljem znanju i uverenju, ovim potvrdujemo sledece:

1. Finansijski izveStaji Fonda su prikazani u skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije i propisima
Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije.

2. Nije nam poznato da je iko od rukovodioca ili zaposlenih u Drustvu za upravljanje, sa ovlascenjima da
kontroliSe i odobrava poslovne promene, umesan u bilo kakve nezakonite ili neregularne aktivnosti koje bi
mogle uticati na istinitost finansijskih izvestaja.

3. Stavili smo Vam na raspolaganje sve poslovne knjige i dokumentaciju, sve zapisnike sa sednice organa
upravljanja i drugih organa Drustva za upravljanje.

4, Nisu nam poznati materijalno znacajni propusti i greske koje bi mogle da utiCu na istinitost finansijskih
izvestaja.
5. Poslovanje Fonda za godinu koja se zavrsava na dan 31. decembra 2010. godine nije bilo predmet kontrola od

strane drzavnih organa niti drugih eksternih kontrola.

6. Nisu nam poznati znaCajni nedostaci, uklju¢ujuci i materijalen nedostatke, vezani za uspostavljanje ili
funkcionisanje sistema internih kontrola, koji bi mogli imati negativan uticaj na sposobnost Fonda da
knjigovodstveno evidentira transakcije, sumira podatke i sastavlja finansijske izvestaje.

7. Fond je uredno izvrSavao sve svoje ugovorne obaveze koje bi, u slu¢aju neizvrSavanja, mogle da se odraze na
istinitost finansijskih izvestaja.



10.

11.

12.

13.

Nisu nam poznata:

a) krSenja ili moguca krsenja zakonskih propisa Cije bi efekte trebalo obelodaniti u finansijskim
izvestajima, ili za koje bi trebalo formirati rezervisanje za potencijalne gubitke.
b) postojanje ostalih obaveza ili potencijalnih obaveza/gubitaka za koje je neophodno izvrsiti knjizenje

potencijalnih gubitaka.

Nemamo nikakve planove niti namere Cija bi realizacija mogla znacajno da utiCe na vrednost sredstava Fonda
ili klasifiaciju sredstava i izvora sredstava prikazanih u finansijskim izvestajima.

Identifikovali smo sva sredstva Cija vrednost moZze biti niza od nominalne ili nabavne vrednosti i vodili smo
raCuna da ta sredstva ne budu iskazana po vecoj vrednosti nego Sto je vrednost po kojoj se mogu realizovati.

Fond ima valjanu dokumentaciju o svojini nad sredstvima kojima raspolaze i niko drugi nema zakonito pravo
na istima niti ima terecenje istih po osnovu hipoteka ili zaloga.

Proknijizili smo i prikazali sve obaveze, kako stvarne tako i potencijalne.

Nije bilo dogadaja nastalih nakon datuma bilansa stanja koji bi mogli zahtevati obelodanjivanja u finansijskim
izvestajima ili korekciju finansijskih izvestaja.

Beograd, 07. februar 2011. godine

Generalni Direktor

Pavle Kavran
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