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WU3BELLUTAJ HESABUCHOTI PEBU3OPA

YnpaBHOM oa6opy [pywTBa 3a ynpaB/bartbe MHBECTULLMOHUM
¢oHpoBuma Citadel Asset Management a.a. beorpap,

Ob6aBuan cMo peBu3Mjy MPUIOKEHUX OUHAHCUjCKMX M3BewTaja Triumph OTBOPEHOr WMHBECTULMOHOT
doHaa (y pasbem Tekcty “PoHA”) Koju obyxBaTajy 6BunaHC CTarba, M3BELWITAj O CTPYKTYPU MMOBUHE M
M3BeLlTaj O CTPYKTypW ynararwa Ha gaH 30. jyHa 2010. rogmHe, BunaHc ycnexa, M3BewTaj O HOBYAHUM
TOKOBMMa, M3BELLTAj O NPOMEHaMa Ha HETO MMOBWHM, U3BELUTAj O CTakby M MPOMEHAMA UHBECTULMOHUX
jeaMHMUa@ U OUHAHCUjCKMM NOKasaTe/bMMa, M3BeWTaj O peannsoBaHMM p[obuuyma, u3BewTaj O
HepeannsoBaHUM gobuunma PoHaa 3a nepmog jaHyap — jyH 2010. roguHe, Kao M nperneq, 3Ha4yajHUX
pavyyHOBOACTBEHNX NONUTUKA U HAaNOMeHa y3 PUHaHCKjCKe n3BeLLTaje.

002080pHOCM PYKOBOOCMEBA 30 (hUHAHCUjCKe u3gewimaje

PyKoBOACTBO je 0AroBOPHO 3a CacTaB/batbe U 06jEKTUBHO NPUKa3MBakbe OBMX GUHAHCUjCKUX U3BELUTAja Y
CKnagy ca pavyHoBoAcTBeHMM nponucuma Penybnuke Cpbuje n nponucuma Komucuje 3a xaptuje ogf,
BpeaHoctn Peny6aunke Cpbuje Koju perynmwy GUHaHCUjCKO U3BeLUTaBakbe MHBECTULMOHUX GOHA0BA Kao
W 3a TaKBE WHTEpPHE KOHTPOJie 3a Koje PYKOBOACTBO yTBPAM [a Cy HeonxoaHe W Koje omoryhasajy
cacTaB/batbe OGMHAHCUJCKMX WM3BELUTAja KOjU He cajap:ke norpelwHe uHbopmauumje of, maTepujanHor
3Hayvaja, HacTane ycnen NnpoHeBepe UK rpeLlKe.

0d2oeopHOCM pesusopa

Hawa oAroBopHOCT je ga M3pa3Mmo MULI/bEHE O O0BMM (PUHAHCUjCKUM WM3BELUTajUMa Ha OCHOBY
obas/beHe peBusuje. PeBM3mnjy cmo 06aBuAM y cknagy ca MehyHapoaHum cTaHgapguma pesusnje. Osu
CTaHAApPAM Hanaxy ga ce NpUAp)KaBaMo eTUYKUX MPUHLMNA U A3 peBM3Mjy NaaHupamo u 06aBumo Ha
HaunH Koju omoryhaBa ga ce, y pasyMHOj] Mepu, yBepuMoO Aa GMHAHCUjCKM M3BELUTaju He cagpike
norpelHe nHpopmaumje og matepujaaHor 3Havaja.

PeBusuja nogpasymeBa NpMMeHy MOCTyNaKa y Uu/by npubaB/barba PEBU3MJCKMX AOKa3a O M3HOCMMA U
UHpopmaumjama obenogarbeHUM y GuHaHCHjCKUM mM3BelTajuma. M3abpaHn nocTynum cy 3acHOBaHM Ha
npocyhuBary pesusopa, yk/bydyjyhu NpoLeHy pu3nKa mMaTepujasiHO 3HAYajHUX rpellaka CaAprKaHux y
GUHaAHCUjCKUM M3BELITAjMMA, HAacTa/IMX ycaea NpoHeBepe nau rpeLuke. Npuankom npoueHe OBUX PU3MKA,
peBM30p pasmaTpa MHTEPHE KOHTPO/E KOoje Cy peneBaHTHe 3a cacTaB/barbe U 06jeKTMBHO NpUKa3MBarbe
bUHaAHCUjCKUX U3BELLTAja, Y LW/bY Kpenpara aAeKBAaTHUX PEBU3UJCKMX NOCTYNaKa y 4AaTUM OKOHOCTUMA,
anu He 3a notpebe n3parkaBatba MULL/bEHA 0 €DUKACHOCTU MHTEPHUX KOHTPOJIA NpaBHor Anua. Pesnsuja
Takohe yK/bydyje oLeHy afeKBAaTHOCTU MPUMEHEHUX PAYYHOBOACTBEHUX MOJIMTUKA U NPUXBAT/BUBOCTU
pavyyHOBOACTBEHMX MPOLEHA U3BPLUEHWUX Of, CTPaHe PYKOBOACTBA, KaO M OLEHy onwTe npeseHTauuje
dMHaAHCHjCKUX N3BELWTaja.

CmaTpamo Aa cy peBM3MjCKM A0Ka3m Koje cmo npubasunam gososbHU 1 oarosapajyhn aa obesbene ocHoB
3a U3parkaBabe Haller MULL/beHa Ca PE3ePBOM.



M3BELLUTAJ HESABUCHOI PEBU3OPA (HacTaBak)

YnpaBHOomM oa6opy [ApywTBa 3a ynpaB/bartbe MHBECTULLMOHUM
doHpoBuma Citadel Asset Management a.a. beorpapg (HactaBak)

OcHO8a 30 MUUIsberbe Ca pe3epeom

Kao wTo je HaBeaeHo y HanomeHu 14 y3 ¢uHaHcuHjcKe m3BewTaje, Ha gaH 30. jyHa 2010. roauHe,
CTPYKTYpa ynarakba PoHaa HMje buna ycarnalleHa ca KpUTepujymmma nponuncaHmm yiaHom 30 3aKoHa o
WMHBECTUUMOHMM GOHAOBMMA, Mpema Kome ce y XoB, oA4HOCHO PUHAHCKjCKe AepuBaTe jegHOr M3aaBaoLla
He MOXKe Y10XNTh Bue og 10% nmosnHe PoHAa.

Muwreerse ca pezepgom

Mo Hawem muwberwy, ocnum 3a moryhe edekTe nuTarba HaBegeHor y OCHOBM 32 MULLI/bEHE Ca Pe3epBOM,
OUMHAHCUCKU M3BELLTajU MCTUHUTO U 0B6jEKTUBHO, MO CBMM MaTepPMjaIHO 3HAYajHUM NUTAbMMA, NPUKasyjy
dUHaAHCKjcKM nonoxkaj PoHAa, CTPYKTYPY MMOBMHE MO BPCTamMa W CTPYKTYpy ynarakba Ha gaH 30. jyHa
2010. rogmHe, Kao M pesynTate HEroBor NOcC/0Baka, TOKOBE FOTOBMHE, MPOMEHE Ha HEeTO MMOBWHMW,
CTatbe M MPOMEHE MHBECTULMOHUX jeaNHNLA U GUHAHCMJCKMM MOKasaTe/bMma, peasiv3oBaHe Ao6UTKe U
HepeanusoBaHe A06UTKe 3a nepuofg jaHyap — jyH 2010. roamHe, y CKAagy ca pavyyHOBOACTBEHUM
nponucuma Penybnanke Cpbuje n nponncuma Komucuje 3a xaptuje og speaHoctn Penybnamke Cpbuje Koju
peryauwy ¢uHaHCHUjCKO n3BeLITaBakbe MHBECTULMOHUX GOHO0BA.

beorpag, 15. jyn 2010. roanHe

CnahaHa JoBaHoBuh
OsnawheHu pesnsop
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BUNIAHC CTAA
Ha pax 30. jyHa 2010. roguHe
(y xummwagama PCA)

MMOBUHA

foToBUHA

MNMoTpaxkmearba

Ynararba ¢oHaa y XoB no ¢ep BpeaHocTH
Odenosntu Koa aomahux 6aHaka

YKynHa MMOBUHA

OBABE3E

Ob6aBese npema ApyLITBY 3a yrpaB/bakbe
Octane obasese

YKynHe ob6aBese

HETO MMOBUHA ®OHAOA

MHBeCcTULMOHE jeguHULIE — HETO ynaaTe

Hepacnopehenu gobutak
Fyéburak

bpoj n3paTUX MHBECTULMOHUX jeAnHNLLA

HeTo MMOBMHa NO MHBECTULMOHO] jeAUHNLLA

HanomeHe:

30. jyH 31. peuembap

HanomeHa 2010. 2009.
5 1.050 16
6 3.541 1.242
7 70.035 51.662
- 4,500

74.626 57.420
147 121

382 528

529 649
74.097 56.771

103.404 96.659

15.575 4,994

(44.882) (44.882)
106.317 94.329
697 602

(1) Bpoj MHBECTUUMOHMX jeanHULA Ce He UCKa3yje Yy Xu/bagama, Beh y uenom 6pojy.
(2) BpegHoOCT HETO MMOBMHE MO MHBECTULLMOHO] jeAMHULM Ce He UCKa3yje Y Xu/baZama, Beh y nyHOM M3HoCy.

HanomeHe Ha HapeAHWM CTpaHama YnHe
CaCTaBHU Ae0 0BUX GMHAHCKjCKUX M3BELLTaja.

MNasne KaspaH
leHepanHu gnpekTop

lopgaHa Obpagosuh
PauyyHoBOha
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BUNTAHC YCNEXA

3a nepuog, 1. jaHyap — 30. jyH 2010. roguHe

(y xummwagama PCA)

NPUXO4U O4 YNIATAKA
Mpuxoaun oa, Kamata
Mpuxogu oa asnaeHam
OcTanun npmnxoam

PEAZIUSOBAHU OOBULIN/(TYBULMN)
PeanusoBaHu gobuum Ha XoB
OcTanu peannsoBaHu gobuum
PeannsoBaHu rybmnum Ha XoB

OcTanu peannsoBaHu rybumum

NOC/NOBHU PACXO4U

HakHaga opywTsy 3a ynpas/bare
TpoLKOBM KynoBuHe 1 nposaaje XoB
TpowkoBu Kactoau baHke

OcTann NOCNOBHM pacxoam

YKYNHO PEAIU3OBAHU OOBUTAK

HEPEAJZIU3OBAHU AOBULIA U TYBULIUN
HepeannsosaHu gobuumn Ha XoB
OcTanu HepeannsoBaHu 4o6ULM
HepeannsoBaHu rybuuym Ha XoB
OcTanu HepeannsoBaHU rybuum

NOBERAHE/(CMAHEHE) HETO
MMOBUHE ®OHOA

HanomeHa

10

10

11

12

12

1. jaHyap - 1. jaHyap -
30. jyH 2010. 30. jyH 2009.
193 216
314 1.110

- 270

507 1.596
1.973 319

6 -

(244) (369)
(2) -
1.733 (50)
866 592
348 48

97 31

340 750
1.651 1.421
589 125
25.516 16.228
286 -
(15.665) (16.683)
(145) -
9.992 (455)
10.581 (330)

HanomeHe Ha HapeaHUM CTpaHama YnHe
CacTaBHM Ae0 0BUX GUHAHCUjCKUX N3BELUTAja.
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MU3BELWLUTAJ O HOBYAHUM TOKOBUMA
3a nepuog, 1. jaHyap — 30. jyH 2010. roguHe
(y xummwagama PCA)

NOCNOBHE AKTUBHOCTU

lpunueu 20moguHe U3 NOCA0BHUX AKMUBHOCMU
Mpununswn oa npopaje ynarama

Mpunueun o ansnaeHan

Mpwnnueu og Kamara

OcTanu npunusu

001u8uU 20mosuHe U3 Noc/08HUX AKMUBHOCMU
O4MBM MO OCHOBY KYNOBUHE yNarakba

OA4nvBM NO OCHOBY HaKHaAe APYLUTBY 32 ynpas/batbe
OanvBM NO OCHOBY KynosuHe U npogaje XoB
TpolKoBM KacToam baHke

OcTtann ognnsu

HeTo 04AMB roTOBMHE U3 NOCIOBHUX aKTUBHOCTH
AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA

lMpunusu 20mosuHe U3 AKMUBHOCMU (PUHAHCUPAHA
MpuaMBKM NO OCHOBY NPOAAje MHBECTULMOHUX jeAnHMNLA
Octanu npunmeu

001u8uU 20mosuUHe U3 AKMU8HOCMU (hUHAHCUPAHA
OA4/nvBM MO OCHOBY OTKYNa MHBECTULIMOHMX jeaUHULA
HeTo npuauB roToBUHE U3 aKTMBHOCTU PUHAHCUPaHba
HeTo npuauBe rotoBuHe y TOKy nepuoaa

FOTOBUHA HA NMOYETKY OBPAYYHCKOT MEPUOOA

FOTOBUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOTI NEPUOJA

1. jaHyap - 1. jaHyap -
30. jyH 2010. 30. jyH 2009.
2.104 3.018
314 722
200 236

- 270

2.618 4.246
11.055 383
842 594
348 48

97 31

488 4.366
12.830 5.422
(10.212) (1.176)
16.318 1.302
4.500 -
20.818 1.302
9.572 -
9.572 -
11.246 1.302
1.034 126
16 301
1.050 427

HanomeHe Ha HapeaHUM CTpaHama YnHe
CacTaBHM Ae0 0BUX GUHAHCUjCKUX M3BELUTAja.
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MU3BELWUTAJ O NTPOMEHAMA HA HETO MMOBUHU
3a nepuog, 1. jaHyap — 30. jyH 2010. roguHe
(y xummwagama PCA)

1. jaHyap - 1. jaHyap -
30. jyH 2010. 30. jyH 20009.
HeTo nmoBuHa Ha NnoyeTKy nepuoaa 56.771 48.138
MNoseharwa HETO UMOBUHE
Mosehatrbe Mo OCHOBY peannM30BaHMX A0OMTaKa 2.486 1.915
MoBeharbe MO OCHOBY Hepeann3oBaHMX f0bMTaKa 25.802 16.228
Mosehatba N0 OCHOBY NPOAAje UHBECTULMOHUX jeAnHNLA 16.318 3.955
44.606 22.098
Cmarera HeTO UMOBUHE
CmareHba N0 OCHOBY pPeann30BHUX r'ybuTaKa 1.897 1.790
Cmarberba No 0CHOBY HepeasiM30BaHMX rybutaka 15.810 16.683
Cmarerba N0 OCHOBY OTKYNa MHBECTULMOHUX jeanHULA 9.573 2.653
27.280 21.126
Heto umoBuHa Ha Kpajy nepuoga 74.097 49.110

HanomeHe Ha HapeaHUM CTpaHama YnHe
CacTaBHM Ae0 0BUX GUHAHCUjCKUX M3BELUTAja.
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M3BELUTAJ O CTAHWY M MPOMEHAMA UHBECTULUOHUX
JEQUHULUA U ®UHAHCUICKUM NOKA3ATE/BUMA

3a nepuog, 1. jaHyap — 30. jyH 2010. roguHe

(y xumapgama PCA)

MpomeHe y 6pojy MHBECTULIMOHUX jeAMHULA

Bpoj MHBECTULMOHUX jeanHMLA Ha NOYeTKY nepnoaa
bpoj NnpoAaTMx NHBECTULMOHUX jeAUHULA

Bpoj OTKYN/beHUX MHBECTULUMOHUX jeanHnLa

Bpoj nHBeCcTULMOHMX jeAnMHMLIA Ha KPajy nepuoaa

BpepHOCT HETO MMOBUMHE NO MHBECTULMOHOJ jeANHULN
¢oHAa Ha NoyeTKy nepuopaa

HeTo umoBuMHa

BpeAHOCT MHBECTULMOHE jeanHuLe

BpepHOCT HETO MMOBUHE NO MHBECTULMOHOj jeANHULN
¢oHAa Ha Kpajy nepnoaa

HeTo umoBMHa

BpeaHOCT MHBECTULMOHE jeanHuLe

®UHaHCHjCKM NOKa3aTe/byu
CTona npuHOCa Ha NPOCEYHY HETO MMOBUHY poHaa (%)

OpaHocC peannsoBaHUX NPUXo4a W NPoceYHe HeTo MMoBUHE (%)
OaHoC peann3oBaHUX pacxona M NpPoceyHe HeTo MMoBuHE (%)

McnnaheHn M3HOC MHBECTUTOPMMA Y TOKY Nepunoaa u
npoceyHe HeToO MMoBMHe (%)

HanomeHe:

(1) Bpoj MHBECTUUMOHMX jeanHULA Ce He UCKa3yje Yy xu/bagama, Beh y Lenom 6pojy.

1. jaHyap - 1. jaHyap -
30. jyn 2010. 30. jyH 2009.
94.329 88.048
26.349 7.473
14.361 4.929
106.317 90.592
56.771 48.138
602 547
74.097 49.110
697 542
15,13 (0,69)

3,56 4,01

2,71 3,75

13,95 5,52

(2) BpeaHOCT HETO UMOBMHE MO MHBECTULMOHO] jeANHULM Ce He UCKasyje Y Xu/bagama, seh y nyHom nsHocy.

HanomeHe Ha HapeAHUM CTpaHama YnHe
CacTaBHM Aeo 0BUX GUHAHCUjCKUX M3BELUTAja.
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MU3BELLUTAJ O CTPYKTYPU UMOBWHE
Ha pax 30. jyHa 2010. roguHe
(y xummwagama PCA)

Yaenun
MNoTpaxueata
foTOBMHA

M3BELLUTAJ O CTPYKTYPU V/IATAHA
Ha gax 30. jyHa 2010. roguHe
(y xumapgama PCA)

AKLIMIE

AKuuje nomahux usgasanaua
AKumnje baHaKa

AKUMje Apyrux NpaBHUX 1Mua
AKumje cTpaHuX Uspasanaua
AKumje opyrmx NnpaBHUX AnLa

YKynHa Yyewhe y

BpeaHOCT BpeAHOCTU

Ha AaH UMOBUHE

M3BeLUTaBakba doHga

70.035 93,85%

3.541 4,74%

1.050 1,41%

74.626 100,00%

YKynHa Yyewhe y

YKynHa BpegHocT BpeaHOCTU
HabaBHa Ha AaH UMOBUHE
BpeaHOCT M3BelTaBakba doHpa
13.073 12.594 16,88%
44.639 55.173 73,93%
2.331 2.268 3,04%
60.043 70.035 93,85%
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MU3BELWLUTAJ O PEA/INZOBAHUM AOBULUUMA
3a nepuog, 1. jaHyap — 30. jyH 2010. roguHe
(y xummwagama PCA)

YKynHa YKynHa
KHUroBoACTBEHA npoaajHa PeanusoBaHu
BpegHoCT BpepHoCT Bo6uum (Heto)
AKumnje baHaKa 3.587 3.776 189
AKUMje opyrux npaBHUX Anua 17.536 19.076 1.540
21.123 22.852 1.729
M3BELUTAJ O HEPEA/IN3OBAHMM 00BULUUMA
3a nepmog, 1. jaHyap — 30. jyH 2010. roguHe
(y xumapgama PCA)
Hab6aBHa dep HepeanusoBaHu
BpeAHoCT BpepgHocT £o6uum (Heto)
Akumje pomahux usgasanaua
AKumnje baHaKa 13.073 12.594 (479)
AKLMje opyrux npaBHUX Anua 44.639 55.173 10.534
AKuUMje cTpaHUX U3gaBanaua
AKLMje ocTanux NpaBHUX ANLA 2.331 2.268 (63)
60.043 70.035 9.992

HanomeHe Ha HapeaHUM CTpaHama YnHe
CacTaBHM Ae0 0BUX GUHAHCUjCKUX N3BELUTAja.
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HAMOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLTAIJE
30. jyH 2010. roauHe

1. ONLITU NOAALMU

Triumph oTBopeHM WHBecTUUMOHU GOoHA (Y Aasbem TekcTy ,PoHa”) ocHoBaH je Ognykom o
ocHuBamy ofa 27. centembpa 2007. roanHe opf, ctpaHe CKynwTuMHe ocHMBava apywTtsa Citadel
Securities a.a. beorpag, a Ha oCHOBY 3aKOHa O MHBECTULMOHUM GoHA0BMUMA (,CnyKOEHM rnacHmK
PC“ 6p. 46/2006). fana 27. aeuembpa 2007. roanHe, Komucmja 3a xapTvje of BPeaHOCTM
Peny6auke Cpbuje (y ga/bem Tekcty: ,Komucuja 3a XoB“) nspgana je pewerbe 6p. 5/0-34-7918/5-
07 o paBamby A03B0OJIE 33 opraHnsoBatbe PoHAa.

[HaHa 21. debpyapa 2008. roanHe, doHAay je nsgato pelwerse Komucnje 3a XoB 6p. 5/0-44-676/4-
08 o ynucy y Perucrtap uHBectuumnoHmx doHaosa. Og Tora gaHa je PoHA M 3BaHMYHO NOYeo ca
nocnoBamem, ca yKynHo 154 uynaHoBa Koju cy nocepoBanu yKynHo 122.275,26700 komapga
MHBECTULMOHUX jeanHULa HeTo BpegHocTu 1.000,00 PCA.

OaHa 11. pebpyapa 2010. roguHe doHAy je nNpunojeH OTBOPEHM MHBECTUMUMOHM ¢oHa KD
Ekskluziv. MpeTxogHy carnacHocT o cnajarkby ¢doHAOBa Aana je Komucuja 3a XoB pewersem 6poj
5/0-42-5554/3-09 goHetum 8. geuembpa 2009. roamHe.

Ha aaH 30. jyHa 2009. rognHe ®oHA je mao yKynHo 374 ynaHoBa, o4 Tora 359 ¢pusnykmx amua u
15 npaBHUXx nuua. Heto wmmosmHa PoHaa Ha gaH 30. jyHa 2010. roamHe w3HOCUANA je
74.097.338,37000 PC/1 (31. aeuembpa 2009. roamHe —56.771.530,35986 PC/).

OpraHu3oBatbe U ynpasbarbe PoHaa Bpwy JpyLliTBOo 33 yNpaB/bakbe MHBECTULMOHUM GOHLOBMMA
Citadel Asset Management a.a. beorpag, (y ga/bem TekcTy ,JpywTBO 3a ynpaB/bake”), cxogHO
3aKOHY 0 MHBECTMLMOHMM GOHA0BMMA (Y Aa/bEM TEKCTY ,,3aKOH").

Mopmdonuo meHayep

Moptdonno meHayep ®PoHpa og 1. okTobpa 2009. rognHe je CeeTucnas MunytuHosmh Koju je
[06uo 10380y 3a 0baB/batbe NocsioBa NopTdhosMo meHalepa pewerem Komucnje 3a XoB 6p.
5/0-27-4650/3-09 opg, 24. centembpa 2009. roguHe.

UumepHu pesusop

MocnoBse MHTepHoOr peBnsopa y PoHay obas/ba JbusbaHa CrenaHosuh, MBI 0607958715112, ca
JIMLEHLLOM MHTepHOr pesusopa 6poj 435/10 oa, 18. debpyapa 2010. roanHe.

Kacmodu 6aHka

HoBuyaHu pauyH PoHpa BoaM ce y Kactoan 6aHUM ca Kojom [pywTBO 33 ynpaB/bakbe MMa
3aK/byyeH yroBop o obassbatby Kactoam nocnosa 3a PoHa,. Kactoam 6aHka PoHaa je BojsohaHcka
6aHKa a.g. Hoeu Cag (y Aasbem Tekcty: ,Kactoam 6aHKa”), ca ceanwtem y yamum Tpr cnoboge 5-

7, Hosu Caa.

Bbpoj HoBYaHor payvyHa PoHaa je 355-1113618-51, dununjana beorpaa, Tpr Hnukone MNawwuha 5.
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HAMOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLTAIJE
30. jyH 2010. roauHe

1. ONWTH NOAALM (HACTABAK)
Kacmodu 6arka (Hacmaeak)
Y cKnagy ca 3aKOHOM M MPOCNEKTOM, NMOC/N0BU Koje obaBsba Kactoam 6aHkKa cy cnegehu:

. oTBapa W BoAM padyHe XoB Koje unHe nmosmHy PoHaa Kopg LleHTpanHor peructpa, y
CBOje uMe, a 3a payyH YnaHoBa PoHAaa (36MpPHM KacToamn padyH);
* OTBapa HOBYaHW payyH PoHAa, BPWKU MNPUKYM/batbe ynaata WMHBECTULMOHUX jeAUMHWULA, BPLUK
NpPeHOC HOBYAHUX CpeACcTaBa NPUINKOM yaraka MMOBMHE M BPLUWM OTKYN MHBECTULMOHMUX jeANHULA;
o n3BpLwasa Hanore [pywTBa 3a ynpas/bakbe 33 KynoBMHY M npoaajy nmosuHe PoHAa,
YKOZIMKO HUCY Y CYMPOTHOCTM ca 3aKOHOM M npocnektom PoHAa;
. KOHTpo/auwe u notephyje obpayyHaTy HeTo BpegHOCT umoBuHe PoHAa, BpeAHOCT
WHBECTULIMOHE jeaMHNLE, OAHOCHO HETO BPEAHOCT UMOBMHE MO aKUMju; U
. KOHTpoAuLIe 0bpayyH NpuHoca otBopeHor PoHaa.

Cpeactea ®oHAa y NOTNYHOCTM Cy HE3aBUCHA M 0ABOjeHa o4 cpeacTaBa [pyliTea 3a ynpas/bakbe.
YnaHcmeo y PoHOy

YnaH ®oHaa moxe 6uUTH aomahe u cTpaHo GpM3MUKO M nNpaBHO auue. Ucto anue moxe 6UTK
YNaH jegHor UAM BMLIE MHBECTULMOHMX GOHAOBA.

YnaH doHAa nocTaje ce KynoBMHOM WHBECTUUMOHMX jeanHMUA. KoHBep3uja ynnaTa HOBYAHMUX
CpeAcTaBa y MHBeCTMUMOHE jeguHuue Bpwwu ce cnegeher gaHa no npujemy ynaate npema
BPEeAHOCTU MHBECTULMOHE jeauHMLE HA AaH ynnaTte, ¢ 063MpomM Aa ce BPefHOCT MHBECTULMOHE
jeanHuue ytephyje cneaehu aaH 3a npeTxoaHu, a 6poj KyN/beHUX UHBECTULMOHMX jeauHuLa ce
€BUAEHTMPA Ha MHAMBUAYANHOM padyHy YiaHa PoHAa Ha AaH Kaga je ynaatmo cpeacTea.

MwuHMManHn ynor YynaHa y PoHay usHocu jeaHa MHBECTULMOHA jeANHMLA.

MpUAMKOM CTULAHA UHBECTULMOHUX jeauHuua, YiaH PoHaa He moxke ctehu Buwe og 20% HeTo
BpeaHocTn umosuHe doHaa. [pywTeo Bpwwu nospahaj cpeactaBa KAWjEHTY y C/yYajy Aa MCTU
ynnaTtu Buwe og 20% HeTo BpegHOCTM moBuHe PoHaa.

Ynnate ce Bpwe Ha AMHAPCKM HOBYaHM pavyH PoHaa Koju ce Boan Kog Kactoam 6GaHke.
Hepe3npeHT mory KynoBaT MHBECTULIMOHE jeANHULE M yNaaTaMa Ha AeBu3He pavyHe PoHaa.
Y Tom cnyyajy, cnegeher pagHor gaHa og, AaHa npuausa, Kactogm 6aHKa BpLUM KOHBep3ujy
LeNnoKynHor nsHoca ynnaheHor y cTpaHoj Banaytu y guHape. Cpegctea ynnaheHa y cTpaHoj
Ba/ZlyTW ynase y obpayyH BpesHOCTM MMoBUHE DoHAA TEK HAKOH HUXOBE KOHBEP3Mje, O4HOCHO
HajKacHWje HapeAHOr pagHOr AaHa o4 gaHa npwausa. KoHBep3uja ynaata M3 MHOCTPAHCTBA Y
MHBECTUUMOHe jeanHuue PoHaa BpwK ce no cpearem kKypcy HBEC Ha gaH npwunuea ynnarte.
YKOMMKO je ynnaTa NpuUcTUria Ha HoBYaHM padvyH ®oHAA y TOKY AaHa A0 MOMeHTa dopmMmuparsa
LHEBHOTr M3BOAa, KOHBEP3Wja ce BPLIKN Npema BPeAHOCTN MHBECTULIMOHE jeANHMLE Ha Taj AaH.
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On® TRIUMPH

HAMOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLTAIJE
30. jyH 2010. roauHe

1.

ONwTH NOAALM (HACTABAK)
YnaHcmeo y ®oHdy (Hacmaeak)

YnaH ®oHAa ma npaso Ha:

. pacnonarakbe 1 Npoaajy UHBECTULMOHMUX jeANHULa,

. cpasmepHu Aeo NPUHOCA 04 ynaraka,

J Aobuvjarbe nponucaHux obasellTerba,

. cpa3mepHu geo umosmHe PoHAa y cyyajy pacnywrtara PoHAaa, n
J Apyra npasa y cknagy ca lNpasuavma nocnosaksa.

UmoesuHa ®oHAa

MmoBuHa PoHAA He MoKe BUTM NpeaMeT 3a10re, HE MOXKE Ce YK/bYYUTU Y NIMKBUAALMOHY MU
cTeyajHy macy [pywTtsa 3a ynpassbatbe uan Kactoam 6aHKke, HUTU MoxKe 6UTKM npeameT
NPpWHyAHe HannaTe y Uu/by HaMWPWBAHba NOTpPaKMBarba npema [pylwTBy 3a ynpas/batbe,
APYrom MHBecTULMoHoM dpoHAy oaHocHo Kactoamn 6aHum.

UHeecmuyuoHa nonumuka ®oHda

MNHBECTULMOHA MOAUTMKA nNpeacTaB/ba 36UMP PasIUUUTUX E€KOHOMCKMX, WHBECTULUOHWUX U
aLMUHUCTPATUBHUX OA4J/TYKa U Mepa Koje [lpyluTBO 3a ynpas/batbe npeaysnma y unby noseharba
YKYMHOT NpuHOCa y KopucT ynaHosa PoHAa, a y ckaaay ca ciegehum Havyenmma:

1. Haueno curypHoctn umosuHe PoHAaa,
2. Hayveno amsepcubuKaunje noptdesba,
3. Hauyeno ogp:kaBarba oarosapajyhe AMKenagHocTy.

CrpaTervjy ynarara geduHuwe MHBECTULMOHM 0460p Y CKAaAY Ca MHBECTULMOHOM MOJUTUKOM
[OpywTsBa 3a ynpas/bare. MHBeCTULMOHN oabop nNpeacTaB/ba caBeToAaBHU opraH GopmupaH o,
CTpaHe YnpasHor oabopa [dpywTsa 3a ynpas/bakbe, @ YMHe ra feHepanHu gupekTop OpywTea 3a
ynpas/batbe, NopThonMo meHayep M Tpehu uynaH MMEHOBaH of CTpaHe YnpasHor ogbopa
[OpywTsa 3a ynpas/batbe.

MHBECTMLMOHE 0AJ/lyKe AOHOCU M OnepaTUBHO CNpoBoau nopTdhoano meHauep. MHBeCTMLMOHE
o4J/lyKe [0HOCE Ce Ha OCHOBY KBa/IMTaTUBHUX M KBAaHTUTAaTUBHMX aHaNM3a TPXKMULLITA Kanutana, a
carnacHo HayenMma ynararba MmosuHe ®oHaa, a Ha ocHOBY AedUuHUCaHe cTpaTeruje o, cTpaHe
MHBecTMuMoHOr oabopa.

MHBECTULMOHM O[bOp pefoBHO pasmaTpa Havena ynarakba, CnpoBoherbe MHBECTULMOHE
cTpatervje ®oHAA y CKNady Ca 3aKOHCKMM M MOA33aKOHCKMM aKTMMA M YKOAMKO je noTpebHo,
61aroBpemMeHo BpLUKN U3MEHE.

MmosrHa DoHAa ynaxe ce y CKAafly ca OrpaHuWyerMma ynarara npefsuheHux 3akoHOM,
NoA3aKOHCKMM aKTMMa M npocnektom PoHaa.
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On® TRIUMPH

HAMOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLTAIJE
30. jyH 2010. roauHe

1.

ONLUTU NOAALIM (HACTABAK)

UHeecmuyuoHa nonumuka ®oHda (Hacmaeak)

CxoAHO TOme, Ha ynarakba MMoBuHe ®oHaa npumersyjy ce cnegeha orpaHuyerba:

1.

Jo 10% umosuHe PoHOa moxke ce ynaratv y XoB, ogHOCHO duHaHCUjcKe aepusaTe
jegHor nsgasaoua MAKM YKynHo y XoB, ogHOCHO ¢duHaHCKjcKe aepuBaTte ABa WU BULLe
n3faBasiaua Koju cy noBesaHa aMua, ¢ TMM Aa Npu ynarakby PoHA He moxe cTehu Buwe
on, 20% BnacHu4Kor yyewha, o4HOCHO aKuMja ca NPaBOM Fnaca jegHor n3gasaola.

0o 20% nmosuHe GoHAA MOXKe Ce ynaraTv y HoBYaHe aenosuTte y jeaHoj 6aHuu uam
YKYMHO Y HOBYaHe Aeno3uTe y Age nan suwwe baHaka Koje cy nosesaHa /imua.

MmosurHa ®oHAa ce He MOXKe yaaratv y NoKpeTHe CTBapwy.

Y jegHy BpcTy XoB Koje uspgaje Penybnmka Cpbuja, HapogHa 6aHka Cpbuje, oa4HOCHO
Apyro npaBHO Auue y3 rapaHuujy Penybnuke Cpbuje, moxe ce ynaratm go 35%
umosuHe ®oHaa, ¢ TMM aa ce Koa GOHAOBA pPacTa BPeAHOCTM UMOBMHE Yy HaBedeHe
XapTuje He MOXe ynaraTv Buwe of 25% nmosuHe nHBecTMLMoHor GoHAaa.

MmosuHom PoHAa He Mory ce 3ay3MMaTh KpaTKe nosuumje.

MmosrHa PoHAa moXe ce yaaratv camo y AnkenaHe XoB Kojuma ce pefoBHO Tpryje Ha
OpPraHM30BaHOM TPXMULWITY Yy ApXKaBama 4ynaHuuama EY, OEU/[-a, ogHOCHO cycegHUm
ApXaBama, C TUM ga HajMmakbe 50% TaKo yNoXKeHor u3Hoca mopa 6UTU MHBECTUMPAHO Y
XoB Kojuma ce Tpryje Ha AUCTUHTY Y HaBeAEHUM ApXKaBama.

MmoBmHa PoHAa He morKe ce ynaratm y XoB u apyre duHaHCUjCKe WMHCTPYMEHTe Koje
uspaje [pywTso 33 ynpas/batbe, Kactoam 6aHKa, OpOKepCKO-gMNEpPCKO APYyLTBO,
akumoHap dpywTBa 3a ynpas/barbe, PoHA KOjMM yrnpas/ba JpyLTBO 33 yrnpaB/bakbe, Kao u
NnoBe3aHO NLLe Ca NPETXOAHO HaBeAeHUM ANLMMA.

Jo 20% wvmosmHe PoHAaA MOXKe ce ynaratv y MHBECTULMOHE jeauHMULEe OTBOPEHWUX
MHBECTULUMOHMX GOHA0BA KOjUMA He ynpaBs/ba [pyLWTBO 3a ynpaB/batbe.

ﬂopeCKu mpemmaH

®oHA HUje NpaBHO aMue ¥ nNpema Baxehum nopeckum nponucuma ocnoboheH je cBux BpcTa
nopeckux obasesa.

OCHOBE 3A CACTABJ/bAE N MPUKASUBAHE PUHAHCUICKUX USBELLTAJA

®duHaHcKjckn msBewTaju PoHOA cacTaB/beHU Cy Yy CKAagy ca 3aKOHOM O pPavyyHOBOACTBY M
pesusnju (Cn. rnacHuk PC, 6p. 46/2006 1 111/2009) n apyrum payyHOBOACTBEHMM NPOMNUCUMA
Koju ce npumemnsyjy y Penybnvum Cpbuju u Koju nopgpasymesajy npumeHy MehyHapoaHux
CTaHAapha 3a OQWHaHCKMjCKO Wu3BeWwTaBakbe, Kao W NpUMMeHy 3aKOoHa O WHBECTULMOHUM
doHaosuma (Cn. rnacHuk PC, 6p. 51/2009).
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On® TRIUMPH

HAMOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLTAIJE
30. jyH 2010. roauHe

3.1

OCHOBE 3A CACTAB/bAHE U NPUKASUBAHE PUHAHCUICKUX U3BELLTAJA (HACTABAK)

®PUHAHCKU]CKM M3BELTAjM CY UCKA3aHU y xusbagama PCL, oaHOCHO y GyHKLMOHANIHO] BaayTh Koja
je pomuumnHa Banyta Penybnvke Cpbuje, a npukazaHm cy y dopmaty nponucaHnm
MpaBUNHUMKOM O cagprKajy u ¢dopmm obpasaua GUMHAHCUjCKMX M3BeLlTaja 3a MHBECTULMOHE
doHaose (Cn. rnacHuk PC, 6p. 08/2009), MpaBUAHUKOM O KOHTHOM OKBUPY M CAAPXUHWN padyHa y
KOHTHOM OKBMPY 3a MHBecTMUmoHe poHaose (Ca. rnacHuK PC, 6p. 08/2009), kKao 1 MNpaBuaHMKOM
0 MHBeCTUUMOHUM poHaoBmuma (Ca. rnacHuk PC, 6p. 15/2009 n 76/2009).

NPErNEAQ 3HAYAJHUX PAHYHOBOACTBEHUX NMOJIMTUKA
Mpuxoau u pacxoam

MNpuxoge PoHaa uUMHe npuxogM oOf Kamata No OcHoBy XoB, npuxoguM op AuBUAEHOM,
peann3oBaHW U HepeanmsoBaHu fobuum Ha XoB.

Pacxoge PoHAa uMHe HakHage [pywTBy 3a ynpas/batbe, TPOLWKOBM KYNOBMHE U Npogaje XoB,
HakHage Kactoan 6aHuM, TPOLUIKOBM EKCTepHEe peBWM3Mje, peann3oBaHM rybuum Ha XoB u
HepeannsoBaHu rybunum.

Mpuxogn of, KamaTa ce WUCKasyjy y TPeHyTKy obpadyyHa y CKnagy ca Haye/nom y3poyHOCTU
NpUXoAa, y KOpUCT Neproaa Ha Koju ce oaHocCe.

PeanunsoBaHn pobuum HacTajy y caydajy Kaga ce npu npogaju XoB octBapu Beha ueHa op
KHUroBoacTBEHe BpeaHOCTM XOB Kojuma ce Tpryje, v jeAHaku cy NO3MTUBHO]j pasnnumn usmehy
npogajHe u KibUroBoacTeeHe LeHe. PeannsoBaHu rybmnum Ha XoB HacTajy Kaga ce npu npoaaju
XoB octBapu mara LieHa 04, KibUroBOACTBEHE BPeAHOCTU XapThja Kojuma ce Tpryje u jeaHaku cy
HeraTuBHOj pasnuumn namehy npoaajHe U KKbUroOBOACTBEHE LiEHE.

TpowkKoBM HakHaga 3a ynpasbarbe PoHAOM NpeacTaB/bajy HakHagy 3a ycayre [pywTsa 3a
ynpas/barbe. HakHaga ce obpayyHaBa CBaKOAHEBHO, NpUMeHOM cTone of 2,5% roguile Ha
HeTo BpeAHOCT UMoBMHe ®oHAa. OcHOBULA 3a 06paYvyH HaBeaeHe HakHaae He obyxBaTa yniaTte
ynaHosa PoHAa y 06payYyHCKOM AaHy Kao HM obasese 3a OTKyMN MHBECTULMOHMUX jeanHuua. OBa
HaKHaga ce Hannahyje og cTpaHe [pylwTBa 3a ynpaB/bakbe Ha Kpajy CBaKoOr mecela, a YMHU je
M3HOC CBUX AHEBHUX BPeAHOCTN HaKHaAa 3a ynpas/batbe 3a Taj Mmecel,.

TpowKoBM KynosBMHe M Npojaje XoB ofHOCe ce Ha TpaHcaKLMoHe TpoLWKoBe bpokepa, bepse,
LleHTpanHor perucrpa, TpollKoBe npoBu3nje 6HaHKe M TpolKosBe 3a o06pagy LleHTpanHom
pernctpy 3a XoB. OBM TPOLIKOBM €BUAEHTUPAjY CE Y MOMEHTY TProBaksa.

Tpowkosu Kactoam 6aHKe ogHoce ce Ha ycnyre Bohera 36MPHOr Kactoam padyHa y cKnagy ca
YyroBopeHum TapudHUm paspesmma Kao 1 Ha ycayre AMHAPCKOT NAATHOT NPoMeTa.

HepeannsosaHn nobuum ce jaB/bajy Kao nocneguua ycknahuBarba HUMKE KHMTOBOACTBEHE
BpeAHOCTN XOB ca BMWOM TpRUWHOM (pep) BpeaHowhy Tux XoB, a HepeannsoBaHu rybuum Kao
nocnegmua ycknahvsarba BULIE KibWUIOBOACTBEHE BPEAHOCTU XOB ca HUMKOM TpKULWIHOM (dep)
BpeaHowhy TMX XxapTuja, WTO je y ckaaay ca MNpaBUAHMKOM O MHBECTULMOHUM POHA0BUMA, KOjU
Hasla)ke CBAaKOAHEBHO ycKaahuBatrbe No TpKULWHOj (dep) BpegHoCTM.
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HAMOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLTAIJE
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3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

NPEFNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBO/CTBEHMX NONIMTUKA (HACTABAK)

®UHAHCUjCKU UHCTPYMEHTU

duHaHcKjcKa cpeacTBa M obaBese ce eBUAEHTMPAjY ¥ BunaHcy ctatba PoHAa, o4 MOMEHTa Kaaa
doHpA nocTaHe yroBopHUM ogpeabama Be3aH 3a UHCTPYMEHT.

duHaHCcKjcKa cpeacTBa NpecTajy Aa ce Npu3Hajy Kaga PoHA M3rybu KOHTPOAY Hag yroBopeHum
npaBMma Haj TUM MHCTPYMEHTMMA, LITO Ce AellaBa Kada cy npasa Kopuiwhera MHCTpymeHaTa
peanusoBaHa, WCTEKNa, HanmywTeHa MAWM ycTyn/beHa. OuHaHcMjcka obaBesa npecTaje Aa ce
npusHaje Kaga PoHa ucnyHu obasesy uam Kaga je obasesa nnaharba npeasuheHa yrosopom
YKUHYTa WU UCTEKNA.

XapTtuje og BpeaHoCcTH

XoB Koje PoHA ApKM paau TProsarba Cy BpegHoBaHe Mo nowTeHoj (bep) BpeaHOCTH yTBPHEHO]
Ha OCHOBY TPXMLIHE BpeAHOCTM Ha beorpaackoj 6ep3u.

MowTeHa BpeaHOCT XoB noyeTHo ce obpayyHaBa Ha AaH TProBarba MO LLEHW KYyNoBMHE, Koja He
YK/byuyje TPOLLKOBE TProBMHe, Npoaaje n NnpeHoca TUX XapTuja.

MowTeHa BpenHOCT XOB Koje 1M3aajy agomaha npasHa anua obpadvyHasa ce y ckaagy ca ua. 20. go
23. MNpaBuaHUKa 0 nHeecTuumoHum poHaosmuma (Ca. rnacHuk PC 6p. 15/2009 n 76/2009).

FoTtoBuHa

Mopa roToBMHOM ce NoApa3ymeBajy cpeacTsa Ha padyyHuma kog, Kactoam 6aHke.

Ob6aBe3e npema [lpywiTBy 3a ynpaB/bare

Ob6aBe3e npema [dpywTBy 3a ynpas/barbe obyxBaTajy obaBe3e 3a HakKHagy 3a OTKyn
WHBECTULMOHUX jeaMHMLA W HaKHagy 3a ynpas/batbe. ObaBe3e 3a HaKHagy npu OTKyny
MHBECTULMOHUX jeJHULLA eBUAEHTUpPaAjy Ce KO CBaKe UCN/aTe, a 3a HAaKHAaAy 3a ynpaB/bakbe
CBaKOAHEBHO.

UmoBuHa doHaa

MmoBurHa PoHAa nNpeactaB/ba 36Mp TPHKUWHUX BpegHOCTM XoB n3 noptdesba ®PoHaa, AenosmnTa
Kog, 6aHaKa, roTOBMHE 1 NOTpakMBakba.

HeTo BpegHocT umoBMHe ®oHAa je BpeAHOCT Koja je ymakbeHa 3a U3Hoc obaBsesa.
MHBecTMLMOHA jeanHULA
MHBECTUUMOHA jeaAMHMLA je cpa3sMepHM OOPauyHCKM yAeo Yy YKYNHOj HeTo MMoBUMHM PoHaa.

JeAnHCTBEHa NoyeTHa BpeAHOCT MHBECTMLMOHE jeanHuue 3a cBe doHAoBe yTBpheHa je y usHocy
oa 1.000 PCA.
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HAMOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLTAIJE
30. jyH 2010. roauHe

4, NOJIUTUKE YNPAB/bAA PUSULUMA

Pusnum y nocnosary PoHAa npeactaB/bajy BepoBaTHOhy HacTaHKa HeraTMBHUX edeKaTta Ha
NOC/NIOBHM U GUHAHCK]CKM Nonosaj PoHaa. Y okBupy CBOT nocioBarba OOHA, je U3NOKEH PUSUKY
JIMKBUAHOCTU, ONEPaTUBHOM PUSUKY U TPKULLIHOM PUSUKY.

Jlnua 3agy)KeHa 3a ynpaB/batbe pPU3MLMMA MMajy 3aJaTak KOHTpo/ie pu3MKa u yTBphuBarbe
npoueaypa 3a KOHTPOy PM3KNKa. 3a4yKeHa nLLa CNpoBOAE CUCTEM YNpaB/baktba PUIMKOM KOjU je
Y CKNagy ca npaBuaMma cTpyke, 4o6pum nocnosHMM 06Myajuma u NOCIOBHOM ETUKOM.

[pywTBo 3a ynpaB/batbe YCMOCTaB/ba CUCTEM YyMNpaB/batba CBUM PU3MLIMMA KOjU ce jaBsbajy Y
nocnosatby PoHaa M Koju omoryhaBajy HMX0BO ePUKACHO MAEHTUOUMKOBAKbE, Mepere U
KOHTPOJ1y, Ka0 M aKTUBHO ynpas/batbe pU3nLMMA.

Pu3suk nukeudHocmu

MN3noxeHocT PoHAa pU3KKY IMKBUAHOCTM O4HOCK ce Ha cnocobHocT PoHaa aa nnaha gocnene
HOBYaHe obaBese, y3 oAprkaBatbe NOTPebHOr 0bMma U CTPYKTYpe 06pTHMX cpeacTaBa. PoyHa
CTPYKTypa umoBuHe n obasesa 30. jyHa 2010. un 31. geuembpa 2009. roanHe npeacTaB/beHA je
HapeaHUM Tabenama:

30. jyH 2010. roguHe
Yy Xxusbapgama PCA

Bob5 oa 6 po npeKko
AaHa 90 paHa 90 paHa YKynHo
MMOBUHA
foToBMHaA 1.050 - - 1.050
MoTpaxnsara 3.541 - - 3.541
AKuumje - - 70.035 70.035
4.591 - 70.035 74.626
OBABE3E
Ob6aBe3e npema gpyLwTey
3a ynpas/bakse 147 - - 147
Ob6aBe3e 3a Kyn/beHe XoB - 59 - 59
Octane obasese 6 317 - 323
153 376 - 529
HeTo ren nMKBMAHOCTU 4.438 (376) 70.035 74.097

HuBo nukBMaHux cpeactasa Ha gaH 30. jyHa 2010. rognHe 3Ha4ajHO Mpenasn HUBO YKYMHUX
obaBesa doHAa.

MpoceyHa poyHocT obasesa PoHaa ca aocnehem ao 90 gaHa usHocu 31 gaH, AOK MpoceyHa
POYHOCT MMOBUHe ca aocnehem go 90 gaHa nsHock 3 gaHa. Obe BpeaHOCTM cy padyHaTe Kao
npoceyHa noHaepucaHa cpeamnHa 6poja gaHa gocneha ob6aBesa/MMOBMHE NPUKasaHMX y BunaHcy
CTarba Ha aaH 30. jyHa 2010. roguHe.
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HAMOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLTAIJE
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4, NOJIUTUKE YNPAB/bAHA PUSULUUMA (HACTABAK)
Pu3uk aukeudHocmu (Hacmasak)

31. aeuembap 2009. roanHe
Yy xusbagama PCA

Bo5 oa 6 po npeKko
AaHa 90 paHa 90 paHa YKynHoO
MMOBUHA
foToBMHA 16 - - 16
MoTpaxnsarba 11 1.231 - 1.242
Akuumje - - 51.662 51.662
Leno3sunTtn ko gomahux 6aHaka 4.500 - - 4,500
4.527 1.231 51.662 57.420
OBABE3E
ObaBe3e npema gpyLTBy
32 ynpas/bame 121 - - 121
ObaBe3e 3a Kyn/beHe XoB - 353 - 353
Octane obasese 5 170 - 175
126 523 - 649
HeTo ren AMKBUAHOCTU 4.401 708 51.662 56.771

®oHZ je U3N0KEeH 3aXTeBMMa 3a UCNIAaTOM MHBECTULMOHMX jeANHMLA Ha AHEBHOM HUBOY. 360r
Tora, ®oHA, npe cBera, ynaxe y XoB Kojuma ce akTMBHO Tpryje Ha OpraHM30BaHUM TPXKMULLTMMA
XoB, Kako 6u y cnyyajy noTpebe morne 6UTK 6P30 NpoaaTe U YHOBYEHE.

®oHA MMa 3aKOHCKY MoryhHOCT 3aayKMBarba pagu oApKakba /SIMKBUAHOCTU. Y Aocajallitbem
pagy ®oHA HUje mao noTpeby 3a 3a4y>KMBarLEM.

PU3MK NMKBMOHOCTM Ce NpaTK Ha AHEBHOM HUBOY. M3BelwwTaju o npahery U mepery pUsmnKa ce
cacTaB/bajy Ha HeAes/bHOj U MeceyHoj basu.

OnepamugHU pusuK

OnepaTuBHM PU3NK NpeacTaB/ba BepoBaTHONY HacTaHKa HeraTMBHMX edekaTa Ha MOC/AOBHU U
duHaHcuKjckm nonoxkaj ®oHaa 360r NponycTta y pagy 3anocieHnx, Heogrosapajyhux yHyTpawHbmx
npoueaypa W npoueca, HeaaeKksBaTHOr ynpas/barba UHGOPMALMOHMM CUCTEMOM M APYTUM
CUCTEMMMA, KAo M HENpPeaBMANBUX eKcTepHMx gorahaja.

Y un/by CMatberba onepaTUBHOT pu3MKa, [JpyLTBO 33 ynpaB/bakbe HACTOjM A3 U3rpaau cTabunHy
OpraHM3aUMOHyY W KagpOBCKY CTPYKTYpYy, Y3 NPMMEHY afeKBaTHOr M He3aBMCHOr cucTema
YHYTPaLWHUX KOHTPOA, Kao U AOCTYMHOCTU peneBaHTHUX MHdOopmalMja O CBUM MOCAOBHUM
npouecma u gorahajuma Kako 61 ce HUXOB yTULAj Ha GUHAHCUjCKM pe3ynTaT PoHaa cBeo Ha
MUHUMYM.
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HAMOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLTAIJE
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4, NOJIUTUKE YNPAB/bAHA PUSULUMMA (HACTABAK)
TpycuwHuU pusuK

TPMUILHWM PU3NK NpeacTaB/ba BepoBaTHORY HacTaHKa HeraTMBHMX edeKkaTa Ha BpeaHOCT
nmosunHe GoHaa 360r npomeHa Ha TPXULWITY 1 obyxsaTa cnegehe pusmke:

- PU3KK 04 NPOMEHE KaMaTHMX CToNa,
- PU3KK 04 NPOMeHe LeHa XoB, n
- BaJIYyTHU PUBUK.

KamamHu pusuk

KamaTHu pusmk npeacrassba BepoBaTHOhy HacTaHKa HeraTUBHWUX epeKaTa Ha BPeAHOCT MMOBUHE
doHpaa 360or npomeHa BUCMHE KamaTHUX ctona. CTpyKkTypa umosuHe doHAaa Ha gaH 30. jyHa 2010.
n 31. peuembpa 2009. roauHe Npema M3N0KEHOCTU PUSKKY 04 NPOMEHE KamMaTHMX CcTona aaTa je
y cnegehem nperneay:

30. jyH 2010. roguHe
Yy Xxusbagama PCA

KamaToHOCHO HekamaToHOCHO

[oToBUHa - 1.050
MoTpaxnsarba - 3.541
AKkumje - 70.035
- 74.626

M3 rope HaBeaeHe Tabene MOXKEMO 3aK/byUMTH Aa LLeNOoKYNHa MoBMHa ®PoHaa (BnacHMYKe XoB)
He HOCWM MpuUXod Of, KamaTa, Ha OCHOBY Yera MOXemo 3aKbyuyuTn ga PoHA Huje 3HavajHO
N3/10XKEeH PU3MKY NPOMEHa KamaTHMX cTona.

31. aeuembap 2009. roauHe
Yy Xubagama PCA

KamatoHocHo HekamaToHOCHO

[oToBMHaA - 16
MoTpaxnsarsa - 1.242
AKkuumje - 51.662
Ldeno3snTtu ko gomahux 6aHaka 4.500 -
4.500 52.920
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On® TRIUMPH

HAMOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLTAIJE
30. jyH 2010. roauHe

4, NOJIUTUKE YNPAB/bAHA PUSULUUMA (HACTABAK)
Pu3uk npomeHa yeHa XoB
Mpernes NPOCEYHUX TPMKULLUHUX LLEHA Haj3HayajHUjuX akumja y BnacHMwTey ®oHaa Ha paH 30.
jyHa 2010. n 31. peuembpa 2009. rogmHe n pacrnoH Kosebarba LeHa akuuja 3a 2010. n 2009.

roAnHy AaT je y HapeaHoj Tabenu:

30. jyH 2010. roguHe

MpoceyHa

TPXXMLUHA PacnoH
EmuteHt ueHa y PC[] Konebamway %
MNekabeta a.a. beorpag, 1.252,99 oA -35,15% po +147,41%
KnknHackm mavH a.g. KnknHaa 45.113,05 0n4,-23,75% po +13,43%
3acrasa TanauMpHuua a.a. Kparyjesay, 7.200,00 /
AUK 6aHKa a.a. Huw 3.016,03 opa,-15,45% po +13,86%
Cnora a.a. Nepnes 1.720,24 oa -62,85% oo +133,98%
31. peuembap 2009. roauHe

MpoceyHa

TPXXMLUHA PacnoH
EmureHt ueHa y PC[, Konebara y %
MNekabeta a.a. beorpag, 1.856,00 04,-31,03% po +18,53%
KnknHackm mavH a.g. KnknHaa 29.365,00 0n4,-18,27% po +29,40%
3acrasa TanauMpHuua a.a. Kparyjesay, 7.200,00 /
BuHO }Kyna a.n. AnekcaHgposal, 6.742,00 on,-31,77% po +36,35%
MeTanay a.a. Nloptwm MunaHosay, 2.016,00 opa, -40,46% po +54,73%

Mepere O0BOr pusMKa Ce CNpoBOAM KPO3 M3payyHaBarbe BONATUHOCTM LLEHa XapTuja of
BpeaHocTn, berta KoeduuujeHaTa, Kao U WM3pauvyHaBakbe BpPeAHOCTUM nog pusnkom (BAP).
HaBeaeHW noKasaTesbU ce M3payyHaBajy Ha 6asn noaaTaka o LeHama XoB y nocnearux roanHy
[aHa, OAHOCHO Of, MOYeTKa TproBarba oapeheHOM XapTujom YKOMKO je Taj nepuog Kpahu op,
jeaHe roguHe.

BAP ce n3pavyHaBa ca nHTepsasiom noseperba o4, 95% n 99%. BpeaHocT noa, pM3anKom nlparkasa
Ce Kao ancosyTHa AMHAPCKa BPeAHOCT.

BanymHu pusuk

BanyTHM pUsKK npeacTas/ba BepoBaTHONY HacTaHKa HeraTMBHUX edeKaTta Ha BpeAHOCT UMOBUHE
doHpaa 360r npomeHa KypceBa CTpaHWX BaayTa.
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On® TRIUMPH

HAMOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLTAIJE
30. jyH 2010. roauHe

5. FOTOBUHA
Yy Xxusbagama PCA
30. jyH 31. peuembap
2010. 2009.
Tekyhu pauyHu 1.012 16
JeBn3HU pavyHu 38 -
1.050 16
6. NOTPAXUBAKA
Yy xusbagama PCA
30. jyH 31. aeuembap
2010. 2009.
MoTpaxkmnearba No 0cCHOBY Npoaaje XoB 3.537 1.231
MNMoTpaxKmBarba NO OCHOBY KamaTa 4 11
3.541 1.242
7. YNATAHA POHOA Y XOB NO ®EP BPEAHOCTU

Ynarawe ®oHaa y XoB Ha paH 30. jyHa 2010. rogmnHe y msHocy 70.035 xumapa PCA (2009.
rogmHe — 51.662 xusbage PCL) ogHocu ce Ha ynarawa y akuuje gomahux 6aHaka y M3Hocy og,
12.594 xusmage PCL (2009. rogmnHe — 12.018 xumaga PCA), y akumje aomahux Apyrux npasHUX
nmua y nsHocy og 55.173 xusbaae PCA, (2009. roamnHe — 39.644 xusbage PCA) n y akumje cTpaHux
NpPaBHUX NLLA Y U3HOCY 04 2.268 xmuwaaa PCA.

Akyuje domahux 6aHaKa

30. jyH 2010. roguHe
y xummagama PCA

HabagHa YKynHa bdep YKynHa Yuewhey

O3Haka Bpoj BpeaHoOCT HabaBHa  BpegHOCT dep vmoBUHM

EmureHt aKumje aKumja Nno aKUMju BPEAHOCT MO aKuuju BpepHOCT ®doHpa
AWK 6aHKa a.g. Huw AUKB 1.887 3 4.823 3 5.304 7,11%
ArpobaHKa a.a. beorpag, ATBH 590 8 4.881 8 4.609 6,18%
Ocrano 340 3.369 2.681 3,59%
2.817 13.073 12.594 16,88%
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On® TRIUMPH

HAMOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLTAIJE
30. jyH 2010. roauHe

7. YNATAHA GOHAA Y XOB MO GEP BPEAHOCTU (HACTABAK)

AKyuje doomahux 6aHaka (Hacmaeakx)

31. peuembap 2009. roanHe
y xummagama PCA

HabagHa YKynHa bdep YKynHa Yuewhey

O3Haka Bpoj BpeaHoOCT HabaBHa BpegHOCT dep vmoBUHM

EmureHt aKuuje aKumja Nno aKuMuju BPEAHOCT MO aKuuju BpepHOCT ®doHpa
AUK 6aHKa a.g. Huw AUNKB 1.818 3 4.826 2 4.504 7,84%
ArpobaHKa a.a. beorpag, Alr6H 485 6 3.016 8 3.937 6,86%
Octano 367 11 4.109 10 3.577 6,23%
2.670 11.951 12.018 20,93%

AKuyuje domahux opyaux npasHuUx auya

30. jyH 2010. roguHe
Yy xummagama PCA

HabagHa YKynHa bdep YKynHa Yuewhey

O3Haka Bpoj BpeaHoOCT HabaBHa  BpegHOCT dep vmoBUHM

EmureHt aKuuje aKumja Nno aKuMuju BPEeAHOCT MO aKuuju BpepHOCT ®doHpa
KWKMHACKM MAVH a.4,.

Knknnaa KUMAN 236 34 8.118 51 12.076 16,18%
3acraBa TanauvpHuua a.a,.

KparyjeBay, 3TML, 1.303 7 9.382 7 9.382 12,57%
MNekabeTa a.a. beorpag, NKBT 2.357 1 3.403 3 5.946 7,97%
Cnora a.a. Nepnes cnn3 1.300 1 831 4 5.232 7,01%
Coca Cola HBC Cpbwuja a.a.

beorpag, LLIXC 951 4 3.430 4 3.999 5,36%
Octano 16.105 19.475 18.538 24,84%

22.252 44.639 55.173  73,93%

31. peuembap 2009. roguHe
y xubagama PCAL

Ha6aBHa YKynHa bdep YKynHa Yuewhey

O3HakKa Bpoj BpegHOCT  HabaBHa  BpegHOCT dep umoBMHMU

EmuteHt aKumje aKumja Mo aKumuju BPEAHOCT MO aKuuju BpepHOCT doHpa

3acTaBa TanauvpHuua a.a,.

KparyjeBay, 3TML, 1.303 7 9.382 7 9.382 16,34%
KWKMHACKM MAVYH a.4,.

KukuHaa KnUmn 236 24 5.664 34 8.118 14,14%
MeTtanay a.a. loprou

MwunaHoBay, MTNL 1.845 1 2.491 2 4.394 7,65%

Mekabeta a.n. beorpag, MKBT 2.337 2 3.926 1 3.354 5,84%

Octano 13.834 14.889 14.396 25,07%

19.555 36.352 39.644 69,04%
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HAMOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLTAIJE
30. jyH 2010. roauHe

7. YNATAHA GOHAA Y XOB MO EP BPEAHOCTU (HACTABAK)

AKyuje cmpaHux npasHux auya

30. jyH 2010. roguHe
y xummbagama PCA

HabagHa YKynHa bdep YKynHa Yuewhey

O3Haka Bpoj BpegHocT  HabaBHa  BpegHoOCT dep vmoBUHM

EmureHt aKuuje aKumja Nno aKuMuju BPEAHOCT MO aKuuju BpepHOCT ®doHpa

Agpvc rpyna a.4. 3arpeb ALPC 230 3.703 852 3.980 915 1,23%
Tenekom CnoseHuja a.4a.

JbybsbaHa TACr 70 12.863 900 10.434 730 0,98%

Kpka g.4. Hoso Mecto KPKT 90 6.441 580 6.923 623 0,83%

390 2.332 2.268 3,04%

Akumje 6aHaka, ApyrMx Aomahux NpaBHWUX MLA W CTPaHUX MNPaBHMX AMLA CBeAeHe cy Ha
nowTeHy BpeaHOCT, 0b6pauyyHaTy Yy CKAagy ca HauMHOM nponucaHum y [paBUAHUKY O
MHBEeCTUUMOHUM ¢oHAoBMMA. EdekTM cBohera NpuMKasaHM Cy Y OKBUPY HepeannsoBaHMX
[obuTaKa n rybutaka Ha XoB (HanomeHa 12).

O KpeauTHOM PejTUHry M3gaBanaua akuuja, YyrnaBHOM He MocToje nogauu, 36or Tora wro y
Penybanum Cpbujn TpeHyTHO He NOCTOje MHCTUTYLMjE Koje NpyKajy oBaKee MHPopmauuje.

8. nPUXoau o4 KAMATA
Yy xusbagama PCA
1. jaHyap - 1. jaHyap -
30. jyH 20009. 30. jyH 20009.
Mpuxoan oA KamaTa Ha genosnTe no suhery 110 44
Mpuxoau o4 KamaTa Ha OpoYeHe aenosute 83 172
193 216

Ha genosute no suhery y gomahoj Banytu, Kactoam 6aHka je obpadyHaBasa KamaTHy CTony og,
8,3% Ha roauwH0j OCHOBM.

Mo yroBopvma 0 KpaTKOPOYHO OPOYEHMM AENO3UTUMA, OCTBapeHa je KamaTHa cTtona og 6,2% [0
7,6% Ha roanwh0j ocHoBK. OcTBapeHa NpoceyHa KamaTHa cTona usHocu 6,9% roguirse.
9. nepuxoau oa auBMAEHAU

Mpuxoam oa aveuaeHam 3a 2010. roguHy nckasaHu y nsHocy og 314 xuswaga PCA (2009. roauHe
—1.110 xnsbaga PCA) y uenocty ce ogHoOCe Ha Npuxoe oA AMBUAEHAMN Ha aKumje NpaBHUX A1ua.
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HAMOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLTAIJE
30. jyH 2010. roauHe

10.

11.

12,

PEAZIN30BAHW JOBULM/(TYBULWN) HA XoB

y xusbagama PCA

1. jaHyap - 1. jaHyap -
30. jyH 2010. 30. jyH 2009.

PeanusoBaHu gobuum
EHepronpojeKTt XonguHr a.a. beorpag, 513 -
Octano 1.460 319
1.973 319

PeanusoBaHu rybuum
Anda nnam a.g. Bpare (124) -
Octano (120) (369)
(244) (369)
PeanusosaHu aobuumn/(ryéuum) Ha XoB, HeTo 1.729 (50)

HAKHALA OPYLUTBY 3A YMNPABJ/bAKE

TpolwKoBM HakHaga OpywTBy 3a ynpas/batbe Y M3Hocy o4 866 xubaga PCA (2009. roanHe — 592
xubage PCO) ogHoce ce Ha HakHage 3a ycayre Koje doHg nnaha [pywTBy 3a yrnpasB/batbe No
OCHOBY ynpas/bakba PoHaom. HakHage ce obpayyHaBajy gHeBHO, no crtonn oa 2,5% Ha
roguwkbem HUBOY, MPUMEHEHO] Ha BPeaHOCT MMOBMHe, Ha 6a3u b6poja paHa og 365,25.
BpeaHoct nmosnHe PoHpa ce ytBphyje Kao 36up BpegHoctn XoB, menoswTta Kog 6aHaka u
OpYrnux HOBYaHMX cpeAcTaBa M noTpaxusarba PoHpa, ymareH 3a BpegHocT obasesa doHpa.
HakHage ce nnahajy Ha Kpajy meceua 3a NpeTXoaHn Mecell,.

HEPEA/IM30BAHW AOBULIN/(TYBULM) HA XoB

y xusbagama PCA

1. janyap - 1. janyap -
30. jyH 2010. 30. jyH 20009.

HepeannsoBaHu gobuum
MNekabeTa a.a. beorpag 4.460 1.215
Cnora a.a. Nepnes 4.401 73
KnknHackn mani a.g. KnknHaa 3.958 -
ArpobaHka a.n. beorpag, 2.023 1.595
AUK 6aHKa a.a. Huw 1.947 235
Coca Cola HBC Cpbuja a.a. beorpag, 1.428 -
BeTepuHapcku 3aBog CyboTtunua 1.083 -
MeTanay a.a. loptom MunaHosal, 833 3.700
Ocrtano 5.383 9.410
25.516 16.228
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HAMOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLTAIJE
30. jyH 2010. roauHe

12.

13.

14.

HEPEA/IN30BAHW JOBULM/(TYBULM) HA XoB (HACTABAK)

y xusbagama PCA

1. janyap - 1. janyap -
30. jyH 2010. 30. jyH 2009.

HepeanusoBaHu ryébuum
ArpobaHka a.a. beorpag, (2.294) (924)
MNekabeTa a.a. beorpag (1.917) (532)
AWK 6aHKa a.a. Huw (1.466) (510)
Mertanay a.a. loptbm MunaHoBsay, (1.420) (2.280)
BeTepuHapcku 3aBog CyboTnua (1.246) -
Coca Cola HBC Cpbuja a.a. beorpag, (859) -
Ocrano (6.463) (12.437)
(15.665) (16.683)
HepeanusosaHu gobuum/(ryéuum) Ha XoB, HeTo 9.851 (455)

MOKA3ATE/bU YCMNELWHOCTU MHBECTUPALA U YIIPAB/bABLA ®OHAOM

HeTto umosuHa PoHaa Ha NoyeTKy nepuosa, gaHa 1. jaHyapa 2010. rogmHe, naHocuna je 56.771
xvmwagy PCO, pok je Ha gaH 30. jyHa 2010. rogmHe usHocuna 74.097 xumwapga PCO, wTo
npeacras/ba nosehatse y 3Hocy og, 17.326 xuwaga PCA.

Bpoj MHBECTMUMOHMX jegMHMUA HA no4veTKky nepuoga, 1. janyapa 2010. roguHe u3HOCKO je
94.329,09404 komapa, a Ha gaH 30. jyHa 2010. rogmHe 106.317,53003, wTto npepcTaB/ba
noseharbe oa 11.988,4359 nHBecTMUMOHMX jegmHnua. Ha gaH 30. jyHa 2010. roauHe, BpeaHoCT
MHBECTMLMOHE jegMHuLEe n3Hocm 696,94381 PC/.

Y nepuoay oz 1. jaHyapa ao 30. jyHa 2010. roanHe Hajseha BpegHOCT MHBECTULMOHE jeauHULE je
n3Hocuna je 698,36549 PC/, a Hajmama 601,33640 PCA.

Crona npuHoca Ha npoceyHy HeTo umoBMHy PoHaa y nepuogy og 1. janyapa go 30. jyHa 2010.
roguHe nsHocu 15,13%, AOK je 0AHOC peann3oBaHMX NpMxoha U NpoceyHe HeTo umosuHe 3,56%.

Y TOKy nepuoga 6poj M34aTUX WMHBECTULMOHMX jeaAnHMUA U3HOCMO je 26.349,34794, 6poj
NoBYYEHUX WHBECTULMOHMUX jeauHuua M3Hocuo je 14.360,91195, Aok je 6poj MHBECTULIMOHUX
jeamnHunua Ha gaH 30. jyHa 2010. rognHe nsHocmo 106.317,53003.

YCATNNALLEHOCT CTPYKTYPE YJIATAbA ®OHAA CA MPOMNMUCUMA

Ha gaH 30. jyHa 2010. rogmHe, cTpyKTypa ynararba ®PoHaa Huje buna y cknagy ca ynaHom 30
3aKoHa Koju nponucyje ga ce A0 MakcumanHo 10% MMOBMHE MHBECTULMOHOr POoHAa MOKe
YNOXUTN Yy XOB, oaHOCHO ¢UHaHCKHjcKe aAepuBaTe jeaHor m3gasaoua. OBO oAacTynake MocToju
KO, ABa M34aBaoua: 3actaBa TanaumpHuua a.a,. Kparyjesay, u KWUKMHACKM MAVH a.4,. KnuknHaa.
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HAMOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLTAIJE
30. jyH 2010. roauHe

14.

15.

16.

17.

YCATNALLEHOCT CTPYKTYPE Y/IATABLA ®OHAA CA MPONMUCUMA (HACTABAK)

OONyKOM O OrpaHuyersMMa yiarakba M ycKnahuBaky CTPYKTYpe WMMOBMHE WMHBECTULMOHMUX
doHaoBa y ycnoBMma nopemehaja Ha TPXKULWTY, AOHETOM of cTpaHe Komucuje 3a XoB aaHa 14.
maja 2009. rogmHe, [lpywTBO 3a ynpaB/batbe je AyXKHO Aa YCKAagu CTPYKTypy nmosunHe ®oHAa
KOjoMm ynpas/ba Y POKy o4 3 meceLa o4 AaHa CTynama Ha CHary oBe oAJlyKe, O4HOCHO OA AaHa
HacTaHKa oacTynatba of, YTBpPHeHMX orpaHuyerba, wWto Ao AaHa 30. jyHa 2010. rogmnHe Huje
cnpoBeseHo.

MHTEPHE KOHTPOJIE

MocnoBn WHTepHe KoHTposne DoHAA Cy Y HAANENKHOCTM MHTepHOr pesu3opa [pywTtBa 3a
ynpassbatbe. MaaHom paga MHTepHe peBusuje aedpuHucare cy cnegehe obnact nocnosarba:

- ycknahuBare ca 3aKOHCKOM perynatusom Komucuje 3a XoB,

- n3paga GMHAHCKUjCKMX U3BELUTAja,

- aAMWHUCTPATMBHE M pa4YyHOBOACTBEHE MpoLeaype,

- peBu3Mja NpoueHe BPeaAHOCTU MMOBUHE,

- ycknahuBare npouesypa M aKTMBHOCTM Yy CKNaZy ca 3aKOHOM O CripeyaBakby Npakba
HoBLA M PUHAHCMpParba TepopU3Ma, U

- peBM3Mja cMCTeMa yrnpaB/bakba PUSNKOM.

OueHOM cuUCTEMA MHTEPHUX KOHTPOJA W PAYyHOBOACTBEHMX MpoOLEAYypPa HUCMO YOUUIU
HenpaBUAHOCTU M cnabocTu Koje 61 MMane yTnLaj Ha GMHaAHCKUjcKe n3BelwTaje PoHAa.

Takohe HMCMO youunu NocTojarbe HeAoCTaTaka Yy YCMOCTaB/bEHUM MHTEPHUM KOHTpOJiama Hag,
TpaHCaKuMjama noBe3aHMM ca WMMOBWMHOM, obaBesama M HeTo umoBMHOM PoHAa, Koje 6u
yTuuane Ha edukacHo n epekTMBHO cnpoBohere o4/lyKa O ynpaB/bakby UMOBUHOM, 0baBe3ama
n HeTo umoBnHOM PoHAa oa cTpaHe [pywTBasa ynpas/batbe, U3y3eB Kaja ce pagu O CTPYKTypu
y/ioXKeHe MMoBUHe PoHAA, KaKo LITO CMO HaBesiM y HanomeHu 14 y3 duHaHCHjcKe n3BeLwTaje.

AHAJIN3A HANA3A EKCTEPHUX KOHTPOJ1A

®oHg Huje 61O NpeaMeT eKcTepHe KOHTPO/Ie Y Nepnoay M3BeLLTaBarba.

OEBU3HU KYPCEBU
Cpeatbm Kypcesu 3a aesuse, ytBpheHu Ha mehybaHKapCKOM TPXKULWTY AEeBU3a, NMPUMEHEHU 33
npepavyH AeBM3HUX No3uuunja BunaHca cTarba y AMHape, 3a NojeavHe rnasHe Banyte cy 6uau

cnepehu:

30. jyH 31. aeuembap

2010. 20009.
EYP 104,3704 95,8888
yCa 85,4794 66,7285
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